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Cifras significativas 2006




Cifras Fisicas 2002 2003 2004 2005 2006
Lineas fijas en servicio 2.686.695 2.416.779 2.427364 2.440.827 2.215.629
Lineas fijas promedio en servicio 2.732.208 2.558.291 2.406.266 2.451.356 2.332.634
Conexiones (lineas) 340.419 308.266 343318 358.088 384.003
Planta instalada (lineas fijas) (1) 3.023.541 3.037.267 3.043.379 3.007.432 3.021.487
Trafico Total (millones de minutos) (2) 15.900 15.178 13.759 12.012 9.643
Trafico de cargos de acceso (millones de minutos) 6.788 5.582 4.673 3.577 2.933
Trafico LDN de voz (millones de minutos) (3) 7 647 664 602 542
Trafico LDI de salida de voz (millones de minutos) (3) 66 64 67 66 68
Lineas ADSL en servicio 54.163 125.262 200.794 314177 495.479
Teléfonos publicos (4) 1.834 11.060 10.288 10.272 10.472
DataRed (enlaces punto a punto) 13.496 10.820 9.770 5.821 5.353
Frame Relay (puntos) 5.215 5.016 3.892 2.621 1.930
ATM (puntos) 1.719 1.790 1.660 1.085 1101
Enlaces Red IP 3.788 7.018 10.377 10.869 12.634
Personal total 4.571 4.720 3.774 3.910 3.660
Personal empresa matriz 2.540 2.624 2.817 2.945 2.973
Personal filiales 2.031 2.096 957 965 687
Indicadores de Calidad y Eficiencia
Tiempo medio de instalacion linea fija (dias desde solicitud 4.4 3,9 3,2 4,0 8,3
hasta conexion)
Tiempo medio de instalacién linea ADSL (dias) 7,24 3,62 2,15 3,19 6,70
Defectos por linea (promedio anual) 0,35 0,35 0,40 0,44 0,54
Reparacion en 24 horas (% promedio) 60,14 73 56,89 41,29 31,00
Reparacion en 72 horas (% promedio) 89,60 95,08 89,60 75,32 65,00
Datos Financieros Consolidados (en millones de pesos de Dic-06)
Ingresos operacionales 942.951 881.227 743.471 592.904 577.204
EBITDA (flujo operacional) (5) 429.025 414.014 345.940 289.710 289.906
Resultado operacional 142.896 125.071 104.860 88.925 82.624
Utilidad neta -19.365 10.987 329.627 25.712 23.353
Deuda de largo plazo 1.118.169 776.052 592.089 465104 520.112
Total activos 2.943.880 2.705.056 2.004.046 1.747.054 1.622.695
Inversion (millones de USS nominales) 204 241 151 149 205
Patrimonio bursatil (millones de US$ nominales) 2.221 3.456 2.670 2.074 1.884

1) Lineas instaladas incluyen capacidad de enlaces y lineas digitales RDSI
2
3
4
5

Trafico efectivo: incluye SLM, tramo local y prepago.

Trafico de larga distancia originado por Telefonica Chile.

No incluye lineas comunitarias.

EBITDA = Resultado operacional + depreciacion.



Carta del Presidente

La conectividad es una inmensa oportunidad y
un gran desafio. Telefonica Chile esta empenada
en asumir ese desafio como propio, con la
conviccion de que el futuro de la industria de
las telecomunicaciones esta en su masificacion,
con servicios y modelos de negocios que
apunten no solo a los consumidores actuales,
sino a los futuros; no solo a los reales, sino a los
potenciales; no soélo a los que pueden, sino a los
que quieren.



Senores accionistas:

Las telecomunicaciones son hoy el gran motor del desarrollo mundial. Lo que el vapor fue para el
nacimiento de la sociedad industrial, lo son hoy las telecomunicaciones para la sociedad que esta
naciendo. Algunos la han llamado la “sociedad de la informacién”y otros “del conocimiento”; bien puede
ser que al fin se trate de |a “sociedad de la conectividad”.

Los paises que advirtieron este fendmeno con mayor anticipacion, y con los recursos necesarios para
afrontarlo, son hoy los lideres en producciéon de conocimiento y en progreso social. Chile participa de ese
grupo a su escala y la consecuencia de ello es que tiene hoy una industria de telecomunicaciones lider
en América Latina; no es por azar que también tenga una posicion politica y econdmica de vanguardia
en la Region.

La conectividad es una inmensa oportunidad, pero también un gran desafio. Quien no tenga acceso
amplio a las tecnologias de las comunicaciones vivira con una desventaja muy dificil de remontar.
Telefénica Chile esta empeniada en asumir ese desafio como propio. Porque tenemos la conviccion de
que el futuro de la industria de las telecomunicaciones esta en su masificacion, con servicios y modelos
de negocios que apunten no sélo a los consumidores actuales, sino a los futuros; no sélo a los reales,
sino a los potenciales; no sélo a los que pueden, sino a los que quieren.

En ese marco ha de interpretarse nuestro esfuerzo por extender nuestros servicios con ofertas creativas
y asequibles a todos los chilenos. Ello nos ha llevado a que practicamente una de cada dos de las
conexiones nacionales de banda ancha sean provistas por Telefénica Chile. La banda ancha ha sido la
principal puerta de entrada para la convergencia tecnoldgica. Lo que era un concepto de académicos

y futurdlogos en los 9o, se ha convertido en una herramienta cotidiana. Desde un mismo acceso, las
personas disponen de datos, imagenes, sonidos y entretencion, a velocidades y calidades insospechadas.



Una estrategia corporativa sustentable

De cara a este ritmo de cambios, Telefénica Chile ha puesto en marcha un
proceso de transformacién orientado a diversificar nuestras fuentes de
ingresos, lo que —en términos comerciales- se traduce en que apostemos
por aumentar los puntos de accesos con cada uno de nuestros clientes.
Ayer, nuestra interfase con éstos consistia solamente en comunicarles
telefonicamente a través de la red fija. Hoy, les entregamos servicios de
voz, datos, conectividad y entretencion, a través de ofertas integrales que
combinan servicios.

Este proceso de transformacion se sustenta en cuatro pilares estratégicos:
innovacion, integracion, productividad y calidad. Repasemos cada uno
brevemente:

Innovacion: En este plano, nuestro icono del afo 2006 ha sido el lanzamiento
de la television digital satelital. En tiempo récord, creamos soluciones para
responder a las demandas de nuestros clientes. Aqui, innovacion no significa
solo nueva tecnologia sino también creatividad comercial representada

por la flexibilidad de programacion. La television digital ha significado no
solo abrir una nueva fuente de ingresos, sino también aumentar nuestra
competitividad, y generar competencia en un mercado hasta ahora estatico.

Integracion: Nuestros clientes exigen ofertas integrales que combinen
diversos servicios “a la medida”. Por ello, nuestras estrategias comerciales
se basan en la paquetizacion de productos, segmentacion de clientes y
flexibilizacion de la oferta, instrumentos que no sélo amplian el acceso

a nuestros usuarios, sino que también les fidelizan. Hoy ofrecemos los
paquetes de servicios mas flexibles del mercado: cada cliente elige |a
combinacion de minutos de voz, velocidad de ADSLy canales de TV que
prefiera.

Productividad: Los planes de retiro voluntario y las exitosas negociaciones
colectivas con el 100% de los empleados sindicalizados durante el 2006 han
permitido estabilizar los costos, agilizar la gestion y mantener altos niveles

de eficiencia operacional. Una empresa competitiva depende del esfuerzo
constante por controlar sus costos y simplificar sus estructuras mas pesadas.
En el marco de esta estrategia, en el 2006 hemos iniciado una nueva etapa,
con mas dialogo y confianza mutua con nuestros trabajadores. Esto hace mas
comprensible la importancia de los acuerdos alcanzados con los sindicatos de
Telefénica Chile durante el afo. El centro de esta nueva etapa es el propésito
de que la Empresa siga desarrollandose en beneficio de nuestros clientes y de
quienes formamos parte de ella (tanto accionistas como trabajadores).

Calidad: Este es el compromiso basico de Telefonica Chile, su punto

de partida. Por eso, hemos desarrollado un modelo y plan ad-hoc de

mejora continua de la calidad, con indicadores de evaluacion. Se suma la
implementacion del sistema ATIS —que entrega informacion detallada en
tiempo real sobre patrones de consumo de los clientes-, y el sistema SAP,

de informacion financiero-contable. También se aumenté en 2,5 veces la
capacidad de los call centers, entre otras medidas. Sin embargo, esta es

una tarea que nunca se termina de cumplir y un desafio que no cesa de
renovarse. De hecho, uno de nuestros focos principales en el 2007 esta puesto
en este tema.

Primeros resultados de una estrategia

La convergencia en telecomunicaciones conlleva un mercado altamente
competitivo, en que diversos servicios compiten entre si: telefonia movil,
telefonia fija y acceso y aplicaciones de Internet. Nuestros ingresos
representan, aproximadamente, el 25% del total de esta industria. Se
necesita agilidad y destreza para aumentar esa posicion y, en ese sentido,
nuestros esfuerzos comerciales en materia de innovacion e integracion
durante el 2006 significaron un incremento del 15% de nuestros costos

de ventas y comisiones. Hemos asumido ese impacto con la conviccion de
que necesitamos desarrollar ofensivas comerciales cada vez mas agresivas,
que implementen nuestra estrategia de diversificacion de fuentes de
ingresos y multiplicacion de acceso a nuestros clientes. Esta estrategia ya
estd empezando a mostrar resultados en el corto plazo. Mientras en 2005
solo el 19% de nuestros clientes tenia servicios multiples, hoy ya son el 32%.
Esperamos saltos semejantes para el futuro cercano; alin nos queda un alto
potencial de hogares en los cuales aumentar nuestro nimero de servicios.

Similares efectos de esta estrategia se constatan en cada una de nuestras
lineas de negocios. Los ingresos de las telecomunicaciones fijas son ahora
mas diversificados, gracias a los planes flexibles que reducen nuestra
exposicion a las tarifas reguladas y a las fluctuaciones del trafico de la
telefonia tradicional. De hecho, nuestros planes flexibles crecieron en 93,7%
durante 2006,y representaron el 15,7% de nuestros ingresos consolidados en
este periodo.

Asi también, la television digital superd nuestras propias expectativas. Al
cierre del 2006, y a seis meses de iniciar operaciones, rozamos la barrera
de los 100 mil clientes, gracias a tres ventajas competitivas: calidad
digital para todos, cobertura nacional y flexibilidad de planes de canales.
La television nos permitio ademas consolidar nuestra estrategia de
paquetizacion de servicios a través de la integracion de voz, banda ancha
y contenido. Con ello, hemos ampliado este mercado a los segmentos
medios: se estima que el 60% de nuestros nuevos clientes nunca habian
tenido TV de pago. Mas que entrar en una lucha de suma cero por una
parte del mercado, hemos logrado ampliarlo.

En banda ancha seguimos creciendo a una tasa de 577%, respecto al

afo anterior . Consolidamos asi nuestra posicion de liderazgo con el 49%

de participacién del mercado, equivalente a 495 mil conexiones, al cierre

de 2006. Nuevamente, nuestra cobertura nacional y ofertas comerciales
flexibles e integradas a mas servicios nos ha permitido llegar a lugares y
segmentos, hogares y empresas, donde otros no pueden. Esto significa que la
banda ancha ha tenido un peso creciente en nuestro negocio. Hoy, el 10,6%
del total de ingresos de Telefonica Chile es por concepto de banda ancha,
mientras solo en el 2002 esta cifra no superaba el 1%.

Por eso, nos sentimos en sintonia con la visién de las autoridades de llevar las
telecomunicaciones a todos los chilenos. Asi como en el pasado Telefonica
Chile logré masificar la telefonia fija, hoy trabaja para abrir el mundo de la
conectividad al mayor niimero posible de chilenos.

Ciertamente, nos ha motivado la voluntad del Ministerio de Transportes
y Telecomunicaciones por abrir un debate serio en materia de



telecomunicaciones de cara a ese objetivo, con multiples actores y de
acuerdo a estudios objetivos e independientes que permitan discutir

sobre la base de antecedentes técnicos. En ese marco, entendemos que los
desafios de convergencia y conectividad requieren de empresas dinamicas,
que se muevan en un escenario que potencie al maximo la competencia, la
inversion para llegar con servicios a todos, con reglas simples, claras e iguales
para todos los actores. Por lo demas, nuestra propia experiencia indica

que en aquellas dreas donde existe mas libertad - como en la telefonia
celular, la banda ancha y los ambitos de flexibilidad otorgados a Ia telefonia
fija promovidos por el Decreto de Flexibilidad Tarifaria- ha habido mayor
desarrollo y penetracién en grupos medios y emergentes y mayor inversion.
El paso natural creemos es abrir completamente ese esquema a la telefonia
fija.

Telefonica Chile y la sociedad

Ese dinamismo que hemos experimentado en un servicio de alta
rentabilidad social como es la banda ancha nos llena de orgullo, y marca el
sello de nuestro liderazgo. Para nosotros, ser protagonista en esta industria
significa estar en mas hogares de todas las regiones. Ser el soporte de miles
de Pymes y aportar calidad de vida a los chilenos.

En el 2006, seguimos desarrollando la implementacion de la red Minsal

del Ministerio de Salud, que permitira integrar 1.388 puntos de atencion de
salud. Asimismo, continuamos aumentando la conectividad de norte a sur
de Chile, persistiendo en nuestro esfuerzo por integrar a todos al mundo
digital. Contribuimos con alegria a hacer crecer la Red Enlaces que lidera

el Ministerio de Educacion. Nuestro apoyo a esta Red ha permitido contar
con 5.500 escuelas conectadas digitalmente - 3.500 con acceso a banda
ancha-, mas de tres millones de alumnos con acceso a red y 17 mil profesores
capacitados en usos de Internet. Por ello, nos enorgullece haber recibido en
2006 un reconocimiento especial del Ministerio de Educacion.

Se suma nuestro aporte permanente a la cultura nacional a través de

la sala de arte de Fundacion Telefonica. El ano pasado, mas de 100.000
personas nos visitaron, y recibimos el premio Ciudad de Fundacién Futuro,
como un reconocimiento al décimo aniversario de la sala. Nuestro hito fue
la exhibicion del artista chileno Alfredo Jaar, por la cual no sélo recibimos
el agradecimiento de miles de chilenos y extranjeros que nos visitaron
entre octubre de 2006 y marzo de 2007, sino también el reconocimiento
del Circulo de Criticos de Arte Chile con su premio a la Mejor Exposicion de
20006.

Resultados Financieros

Los resultados financieros globales de Telefonica Chile, que mostraron

una utilidad de $23.535 millones al cierre de 2006, reflejan la estrategia de
transformacion iniciada por la Empresa. Los ingresos operacionales, que
ascendieron a $577.204 millones, disminuyeron 2,6% en relacion al afio
anterior principalmente afectados por la caida de ingresos procedentes del
negocio tradicional. Es notorio, sin embargo, que dichos ingresos siguen
perdiendo terreno frente al resto de ingresos que no estan regulados, éstos
ultimos ya representan un 63 % del total de ingresos consolidados de la
Compania. En este sentido, la estrategia de diversificacion e integracion de
servicios resulté en un fuerte crecimiento de los ingresos procedentes de

servicios de banda ancha y de planes flexibles, lo que unido a una estructura
de costos controlada, mantuvo el EBITDA practicamente estable, -alcanzando
los $289.906 millones-,y mejord el margen sobre ventas desde 48,9% en
2005 hasta 50,2% en 2006. Por otro lado, la Compania redujo su deuda

hasta US$754 millones al cierre de 2006, lo que significd una caida de un
21% respecto al cierre de 2005, siendo relevante destacar que la mejoraen la
clasificacion de riesgo de Telefonica Chile por parte de la agencia de rating
Moody's - desde Baaz hasta Baa1 con perspectiva estable- permitio disminuir
los gastos financieros en un 35,3% en 2006.

Por ultimo, quiero recordar que nuestros saludables ratios financieros junto a
un solido balance, permitieron en el afio una reduccién de capital de $40.201
millones. En total, la distribucién a los accionistas durante 2006, de $68,3
por accion, significd un distribucion del equivalente a un 6,1% del valor de la
accion CTC-A al 31 de diciembre de 2005. Los restantes excedentes de caja
permitieron aportar US$205 millones al plan de inversiones, especificamente
para financiar proyectos de envergadura y alto potencial para la Compafiia,
como el despliegue comercial del proyecto de TV y la masificacion de la
banda ancha.

Cerramos asi el 2006 optimistas. Este fue un afio de cambios que
enfrentamos con innovacién, integracion, productividad y calidad. Lo que
viene es consolidar y seguir desafiando los limites de nuestros mercados, a
través de estrategias creativas, sostenibles y rentables. Al despuntar el 2007,
somos una Empresa en que todos estan volcados a brindar mas y mejores
servicios, con un mejor clima en las relaciones laborales alcanzado tras Ia
negociacion y firma de contratos colectivos con todo el plantel sindicalizado,
lo que nos brinda estabilidad laboral para los proximos tres o cuatro anos.
Finalmente, un objetivo pendiente al que se estan dedicando innumerables
esfuerzos: la mejora de la calidad del servicio.

Nuestras relaciones con Chile tienen mas de 125 afios. Hemos sido
protagonistas de la democratizacion de las telecomunicaciones en el pais
y la puerta de entrada a la convergencia tecnologica y globalizacion de
muchos chilenos. No queremos renunciar a esa posicion de privilegio. La
vision de esta Empresa es que ese desarrollo llegue a todo Chile, a cada
una de sus regiones, a los segmentos econémicos altos y a los emergentes,
a grandes y pequenas empresas, a los expertos y a los no iniciados. En eso
estamos trabajando todos quienes formamos parte de Telefénica Chile:
accionistas, clientes, empleados y Directores. Son todos ellos quienes
merecen mi mas profundo agradecimiento. Es con ellos que asumo con
confianza los altos desafios que nos hemos impuesto.

Emilio Gilolmo
Presidente del Directorio
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Historia y Hechos

La historia de la Compafia comenz6 en el afio
1880, con la llegada de servicios de telefonia a
Chile. La primera llamada telefénica en el pais
se realizo el 28 de abril de 1880, y fue gestionada
por la Compania de Teléfonos Edison, siendo esta
sociedad y otras que la sucedieron las que dieron
origen a la Compania de Telecomunicaciones

de Chile S.A, conocida hoy por su nombre de
fantasia como Telefénica Chile. Desde esa
primera llamada, Telefénica Chile ha pasado

por diferentes duefios y se ha conocido por
diferentes nombres, pero siempre ha estado

en lavanguardia de las telecomunicaciones en
Chile.

La Compania se constituyé oficialmente como
sociedad anonima mediante escritura publica
el 18 de noviembre de 1930 y fue inscrita en el
Registro de Comercio de Santiago un ano mas
tarde. Sus estatutos fueron aprobados el 23

Destacados

de enero de 1931 por Decreto Supremo 599 del
Ministerio de Hacienda.

En 1971, el Estado de Chile intervino para
controlar la gestion de la Comparniia,y en 1974, la
Corporacién de Fomento de Produccion (CORFO)
del gobierno de Chile adquiri6 el 80% de la
propiedad. En 1987, CORFO empezd a reducir

su propiedad en la Compafiia y a privatizarla a
través de un proceso de oferta publica. Como
consecuencia de este proceso, la sociedad Bond
Corporation llegé a tener un interés mayoritario
en la propiedad de la Companiia.

Fue en abril de 1990 cuando Telefénica S.A.
(Espafa) ingreso en la Sociedad a través de

su filial Telefonica Internacional Chile S.A,
transformandose en accionista mayoritario y
controlador al comprar a Bond Corporation Chile
S.A.un 50,4% de la propiedad de la Compania.

Tiempo después, en julio de ese afio, Telefonica
S.A.redujo su participacion al colocar acciones
de Telefonica Chile. S.A. en los mercados
internacionales. En esa misma fecha, Telefonica
Chile listd sus acciones en la Bolsa de Valores
de Nueva York (“NYSE”). Posteriormente, a través
de aumentos de capital y de la compra de un
1,3% adicional de la propiedad, en julio de 2004,
Telefonica Internacional Chile S.A. alcanzd un
44,9% del capital de la Compafiia, porcentaje
que mantiene al 31 de diciembre de 2006.

En julio de 2004, Telefénica Chile vendio a
Telefonica Moviles S.A (TEM), en USS 1.321
millones, el 100% de las acciones que poseia en
Telefonica Movil de Chile S.A.

En febrero de 2005, se publico el Decreto
Tarifario N° 169, que fijé las tarifas maximas
de los servicios regulados a la Compania para




el periodo comprendido entre el 6 de mayo de
2004 Yy el 6 de mayo de 2009.

Hechos Destacados del Ano

- Durante el primer trimestre de 2006,
Telefonica Chile llevo a cabo una
reestructuracion organizacional, con el fin de
maximizar la eficiencia de sus operaciones
y costos. Esta reestructuracion implicé una
reduccion en el plantel de la Compania, que
incluyo jubilaciones anticipadas.

+ El 29 de marzo, la Compafia efectué una
colocacion de bonos en el mercado local
por un monto nominal de UF 3.000.000
(equivalente a MMUS$102,1). El vencimiento
es, en una cuota, en octubre de 2012, con una
tasa de interés de UF + 3,75% anual y pago de
intereses en forma semestral.

- El 20 de abril de 2006, en Junta Ordinaria de
Accionistas se aprob¢ el pago de un dividendo
definitivo (N°*171) de $15,31 por accion,
equivalente a M$14.654.592, con cargo a las
utilidades del ejercicio 200s5. El dividendo fue
pagado el 22 de junio de 2006.

+ EnJunta Extraordinaria de la misma fecha,
se aprobd una disminucion de capital por

$40.201 millones, con el proposito de distribuir

caja adicional a los accionistas. Dicho reparto
de capital (N*1) fue equivalente a $42. por
accion y fue pagado el 15 de junio de 2006.
Adicionalmente, los accionistas aprobaron el
reemplazo de los nombres de fantasia de la
Compaiiia por Telefénica Chile.

- El 27 de abril, el Director y Presidente de la

Compatiia senor Bruno Philippi Irarrazabal
presentd su renuncia. El Directorio designo en
su reemplazo al sefior Emilio Gilolmo Lopez.

+ Enjunio, la Compania lanzd su nuevo servicio

“Telefonica Television Digital”, ofreciendo
television digital a través de satélite con
cobertura nacional. Este nuevo servicio
permite a la Companiia fidelizar y ampliar su
base de clientes al paquetizar el servicio de
television junto a los servicios de voz y banda
ancha.

- El 23 de noviembre, se distribuy6 un dividendo
provisorio N°172, con cargo a las utilidades del
ejercicio 2006, por la suma total de $10.529
millones, equivalentes a Ch$11,0 por accion de
acuerdo con la Politica General de Reparto de
Dividendos.
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La economia chilena se caracteriza por ser
una de las mas sanas y estables de la region,
apoyada sobre sdlidas bases.
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Entorno Econdmico y Sector Telecomunicaciones

Entorno Econdmico

La economia chilena se caracteriza por ser una
de las mas sanas y estables de la Region, lo

que se apoya en ciertos pilares fundamentales:
(i) la credibilidad e independencia del Banco
Central en cuanto a sus politicas monetarias y
al cumplimiento de las metas de inflacion; (ii) el
compromiso voluntario de superavit estructural,
segln el cual no se pueden generar déficit
fiscales superiores al 1% del PIB ni, por tanto,
gastos macroecondmicos que desestabilicen
los fundamentos; (iii) la solidez del sistema
financiero, que muestra indices de morosidad

por debajo de algunos paises industrializados;
(iv) un marco institucional estable; (v) el
cumplimiento de los compromisos pactados y
(vi) una amplia apertura econdémica.

Durante el 2006, se ha alcanzado un nivel

récord en los ingresos fiscales debido a los

altos precios de los “commodities”, en especial
del cobre, alcanzando el Superavit Fiscal a un
estimado 8,2% del PIB, y el crecimiento de la
economia fue de un estimado 4,2%, menor al
afo 2005. En tanto, la demanda interna exhibiria
un crecimiento cercano al 73%, el consumo

total 71% y la inversion de 5,0%. El desempleo

promedio anual decliné, desde 9,3% en 2005
hasta 8,0% en 2006, principalmente por un
cambio en la base de calculo, mientras que la
inflacion (IPC) en doce meses cayo hasta 2,6%
en 2006, por la inesperada caida en el precio del
petroleo. Al cierre contable de 2006, la moneda
local se habia apreciado nominalmente un

5,6% respecto al dolar norteamericano de cierre
de 2005. La politica monetaria se encuentra
dejando el ciclo expansivo, con una tasa de
instancia monetaria de 5,25% nominal anual a
diciembre de 2006, que fue reducida a 5,00% en
enero de 2007. Se prevé que la Cuenta Corriente
sea de 3,4% del PIB en 2006.

Economia Chilena (Series revisadas) 2002 2003 2004 2005 2006 (e)
Producto interno bruto ($ miles de millones de cada ano) 46.342 50.954 57.906 64.549 76.006
Producto interno bruto ($ miles de millones de 1996) 37.655 39.130 41,542 44.179 46.054
PIB/Capita (USS nominales) 4.272 4.629 5903 7.089 8.722
Crecimiento producto interno bruto (%) 2,2 3,9 6,2 6,3 472
Cuenta corriente / PIB (%) -0,9 13 1,5 0,6 2,7
Ahorro nacional / PIB (%) 20,7 20,7 23 23,6 24
Inversiones / PIB (%) 20,4 19,9 21,9 22,8 22,1
Deuda neta / PIB (%) (1) 18,7 18,3 9,8 9 6,4
Deuda corto plazo / Reservas (%) 54,7 61,7 50,1 36,9 31,1
Tipo de cambio promedio anual ($ / USS) 688,9 691,4 609,5 559,8 530,3
Desempleo (%) 9,0 9,5 10,0 9,3 8,0
Indices (2)

Deflactor PIB de la Economia 472 58 7 4.8 13

Precios al consumidor (Promedio anual) 2,5 2,8 11 31 3,4

(1) Deuda - reservas internacionales e impuestos
(2) Tasas de crecimiento
Fuente: INE, Banco Central y Telefonica Chile



Gran parte de los mayores ingresos derivados
de la diferencia entre el precio efectivo del

cobre y el proyectado en el presupuesto fiscal
2006 se han destinado a tres grandes fondos

de ahorro: el Fondo Externo Fiscal, el Fondo de
Reserva de Pensiones y el Fondo de Estabilizacion
Econémica y Social. Ademas parte de estos
recursos han sido empleados para prepagar
deuda externa, por ello el Sector Fiscal (Gobierno
+ Banco Central) se transformé a diciembre de
2006 en acreedor neto por US$ 6.600 millones.
Este indicador, junto al estado favorable de las
cuentas externas, inciden en un bajo riesgo pais
expresado a través de los Bonos Soberanos, los
cuales se encuentran en niveles en torno a 8o
puntos base, es decir, entre los cinco mas bajos
de los paises emergentes y el menor de América
Latina. Chile es una economia muy abierta si

se considera que, con un PIB equivalente a US$
143,3 mil millones, coexiste una deuda externa
de USS 48,5 mil millones, inversiones chilenas
acumuladas en el extranjero por USS$ 58 mil
millones y reservas internacionales del orden

de USS 19 mil millones. La balanza comercial,
durante 2006, superd US$ 23 mil millones, 6 16%
del PIB. El precio promedio del cobre durante
2006 fue de US$3.05/Ib, mucho mayor a lo que
fue presupuestado para el ano.

El ahorro nacional se mantuvo en 2006 en torno
al 24% del PIB, con un nivel de inversion del
orden del 22% del PIB. La inversion extranjera
neta en Chile continta en torno al 4,0% del

PIB, pues la entrada de capitales extranjeros —
especialmente aquellos que ingresan de manera
directa — se ha visto favorecida, entre otros
factores, por la estabilidad econémica y por las
calificaciones crediticias, entre otros factores.

Durante 2006, la agencia Moody’s Investor
Service subio su clasificacion del pais a “A2"y
Standard & Poor’s mantuvo su calificacion en
“A’, pero cambi6 su perspectiva de “estable” a
“positiva”.

Sector Telecomunicaciones

Durante el 2006, el sector avanzo con fuerza
hacia la oferta integrada de servicios. En

el dmbito residencial se destaca un fuerte
crecimiento de las ofertas paquetizadas de voz,
banda ancha y television. Una situacion similar
se perfila en la pequena y mediana empresa
con las ofertas de planes de voz y banda ancha
mientras que, en el ambito corporativo, se
consolidan las redes IP, que permiten ofrecer
voz y datos y facilitan la integracion hacia los
procesos de negocios basados en tecnologias
de informacion. En forma transversal, las
comunicaciones moviles se han masificado en

los estamentos sociales y empresariales del pais.

A nivel pais, se destaca la consolidacion de un
modelo competitivo basado en infraestructura
de redes “superpuestas” que emplean
principalmente las siguientes tecnologias de
accesos:

+ Cuatro operadores con despliegue de par de
cobre y tecnologia de banda ancha ADSL, con
una cobertura potencial aproximada de 65%
de los 4,4 millones de hogares del pais y de
casi la totalidad de las empresas.

+ Redes coaxiales concentradas en una empresa
de TV Cable con un potencial de cobertura de
casi el 50% de los hogares.

- Redes de Fibra Optica para corporaciones
con una extension aproximada de 25.000
kilometros, operadas principalmente por
cuatro operadores.

« Cobertura movil de tres companias,
principalmente mediante estandar GSM, en
casi el 95% de las zonas habitadas del pais.

Adicionalmente, los operadores han comenzado
a potenciar el desarrollo de soluciones
inalambricas tales como el despliegue de Wi-

Fi (Wireless Fidelity) de Telefénica Chile, el
lanzamiento de PHS (Personal Handy System)
de Telsur y el reciente ingreso de Transam a la
telefonia local mediante estandar GSM.

Los hechos mas relevantes de 2006 son el
lanzamiento de TV Digital satelital de Telefonica
Chile en el segundo trimestre de 2006y la
migracion masiva al estandar GSM por parte de
Movistar y América Moviles. Esta Gltima cambio
su marca local de Smartcom a Claro hacia
finales de julio de 2006.

Se destaca ademas el preocupante incremento
de robos de cable de la red fija, factor que ha
contribuido a deteriorar los niveles de calidad de
servicio de las companias fijas, principalmente
en los sectores socioeconémicos de menores
ingresos de la poblacion.
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Evolucion del sector

El sector de telecomunicaciones en Chile,
incluyendo el negocio de la television pagada,
alcanzo6 en 2006 ventas por US$4.741 millones,
un 10,5% nominal superiores a las registradas en
2005, Este crecimiento se explica principalmente
por el crecimiento del sector movil y por el
desarrollo de la banda ancha.

El mercado de telefonia fija alcanzé, a diciembre
de 2006, aproximadamente 3,3 millones de
lineas, con una disminucion de 4,7% respecto

a diciembre de 200s5. La tasa de penetracion

de lineas fijas, a diciembre de 2006, fue de 19,8
lineas por cada 100 habitantes, siendo este nivel
inferior al 21,1 de 200s.

En el mercado de telefonia de larga distancia
por redes fijas se mantiene la tendencia a la

baja de los traficos observada desde 1999. Asi

el trafico anual de larga distancia nacional
disminuy6 en un 11,5% durante 2006 respecto
de 2005, mientras que el de larga distancia
internacional cayé en un 15,3% en el mismo
periodo. Estos efectos se explican principalmente
por el desarrollo de la telefonia movil y de las
comunicaciones por Internet.

En servicios de comunicaciones de empresas
y de transmision de datos, se observo un
aumento de las ventas del orden de 10%,
principalmente por los servicios IP y por el
incremento en outsourcing e integracion de
servicios de tecnologias de informacion. Las
compafias en este rubro contintian migrando
sus servicios tradicionales (ATM, Frame Relay,
Datared y enlaces E1) hacia redes [Py NGN
(Next Generation Networks). A diciembre de

2006, existen ocho operadores presentes en las
principales ciudades del pafs, tres de los cuales
poseen infraestructura con cobertura nacional.

Respecto a los servicios de acceso a Internet, a
fines de 2006, el numero de accesos de banda
ancha y banda estrecha (conmutados) llegd a
1.085.000, con un crecimiento de 21% respecto
a diciembre de 200s5. Los accesos de banda
ancha (ADSL, cable médem e inaldmbricos)
aumentaron un 39%, alcanzando un parque de
1.020.000 accesos, mientras que los accesos
conmutados a Internet se redujeron en un 61%,
llegando a 65.000. A diciembre de 2006, las
conexiones de banda ancha ADSL representaban
el 58% del total de la banda ancha del pafs.

Asimismo, durante 2006 continu¢ el despliegue
de la tecnologia Wi-Fi (Wireless Fidelity), que
permite conexiones inalambricas de alta
velocidad a Internet. Se estima que, a diciembre
de 2006, habia aproximadamente 585 hotspots
instalados a lo largo de todo el territorio
nacional, situando a Chile como el pais con el
mayor despliegue de esta tecnologia a nivel
latinoamericano.

El mercado de telefonia mévil alcanzd, al
cierre de 2006, un parque en servicio de
aproximadamente 12,9 millones de abonados,
con un crecimiento de 14% respecto del afio
anterior. Entre los factores que influyeron

en el crecimiento del mercado de moviles
destacan: la mayor oferta de servicios GSM y
la comercializacion de servicios de prepago,
que representan aproximadamente el 80%
del total de clientes. Los tres operadores
moviles presentes en este mercado emplean
principalmente tecnologias GSM, TDMA y CDMA.



En el negocio de la television de pago existe un
operador dominante, resultado de la fusion de
VTR y Metrépolis Intercom, que posee alrededor
del 75% del mercado. La segunda posicion la
ocupa Telefonica Chile que, tras el lanzamiento

de TV Digital satelital, capturd en seis meses una ~ mercado.

Sector de Telecomunicaciones en Chile

cuota de 9% del mercado de TV pago, seguida

a su vez por dos operadores de TV satelital con
10% del mercado y cerca de veinte operadores de
TV Cable en zonas especificas que representan,
en conjunto, aproximadamente un 6% del

Negocios Participantes operando Tamaiio de mercado Participacion de Telefénica Chile
Telefonia fija (1) 7 19,8 lineas por 100 hab. 68% de las lineas en servicio
Larga distancia (2)
- Nacional 18 86 minutos por hab. por afio (3) 36% del trafico total del mercado
- Internacional 18 12 minutos por hab. por afo(3) 34% del trafico total del mercado
Teléfonos publicos (4) 7 Aproximadamente 33.312 lineas 30% de teléfonos publicos
Transmision de datos Ingresos por US$ 379 millones (5) 44% de los ingresos
TV de pago 4 24,5 conexiones por 100 hogares 9% de los clientes

65.000 accesos conmutados sobre red o
Acceso a Internet conmutado 45 |SPs o o 81% del trafico (7)

publica telefénica (6)
Internet banda ancha 7 1.020.479 accesos de Banda Ancha (8)  49% de los accesos
Asistencia en el hogar 3 198.032 clientes 28% de los clientes
Telefonia movil 3 78 lineas por 100 habitantes 9)

(1) Considerando que hay 3 companias adicionales que operan solo en telefonia rural, hay 10 companias de telefonia fija que operan con 12 marcas.

(2) Existen en el mercado 39 operadores con codigo de portador asignado para prestar servicios de larga distancia. Al 31 de diciembre de 2006, solo operan 30 y 18 de ellos concentran el

99% del trafico de larga distancia.
3) En minutos efectivos.

4) No incluye teléfonos comunitarios de Telefénica Chile.

5) Calculo en ddlares de diciembre 2006, incluye redes privadas y equipamiento para voz y datos, participacién estimada con datos a septiembre de 2006.

7) Incluye todos los accesos de las redes de Telefonica Chile, independiente del ISP.
8

9

(6) Incluye acceso a internet conmutado residencial, que conecté al menos una vez al mes.
(8) Incluye velocidades de al menos 128 Kbps.

)
)

Desde julio de 2004, Telefénica Chile no participa en este negocio.
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Marco Regulatorio

Sistema tarifario

De acuerdo a la Ley N°18.168 (“Ley General

de Telecomunicaciones”), los precios de los
servicios publicos de telecomunicaciones y de
los servicios intermedios de telecomunicaciones
son libremente establecidos por las operadoras,
a menos que existiere una calificacion expresa
del Tribunal de Defensa de la Libre Competencia
(antes la Comision Resolutiva Antimonopolio),
en cuanto a que las condiciones existentes en el
mercado no fueran suficientes para garantizar
un régimen de libertad de precios. En este

caso, las tarifas maximas de ciertos servicios

de telecomunicaciones deberan estar sujetas a
regulacion tarifaria.

Las tarifas maximas para los servicios de
telecomunicaciones se fijan cada cinco afios. El
Tribunal de Defensa de la Libre Competencia
puede calificar los servicios de telefonia fija
como afectos a regulacion de tarifas, salvo los
de telefonia movil que estan expresamente
exentos de acuerdo con la Ley General de
Telecomunicaciones. Adicionalmente, los precios
maximos para los servicios de interconexion
(principalmente cargos de acceso por uso

de la red) estan por ley siempre sujetos a
regulacion tarifaria para todos los operadores
de la industria y se fijan de acuerdo con

los procedimientos estipulados por dicha
disposicion legal.

Segun la Ley General de Telecomunicaciones,
la estructura, el nivel y la indexacion de las
tarifas maximas que pueden ser cobradas por
servicios con tarifa regulada, se fijan mediante

20

un decreto supremo conjunto emitido por los
Ministerios de Transportes y Telecomunicaciones
y de Economia, Fomento y Reconstruccion (en
adelante, “los Ministerios”). Estos Ministerios
fijan tarifas maximas sobre la base de un
modelo de empresa tedrica eficiente.

Tarifas reguladas de los servicios

de telefonia local

En la Resolucién N°686, de mayo de 2003, el
Tribunal de Defensa de la Libre Competencia
establecid que los servicios de telefonia

local, teléfonos publicos, conexiones de

lineas fijas y otras prestaciones asociadas al
servicio telefonico local, debian estar sujetos

a regulacion tarifaria. Conforme a ello se
determind que Telefonica Chile tendria niveles
y estructuras tarifarias reguladas en su calidad
de “operador dominante” en todo el territorio
nacional, a excepcion de las Regiones Xy Xly en
Isla de Pascua, donde los operadores dominantes
son otras empresas.

El Decreto Tarifario N°169, para el quinquenio
2004-2009, aplicable a Telefénica Chile, fue
aprobadoy publicado en el Diario Oficial el 11
de febrero de 2005, con fecha de efectividad
retroactiva desde el 6 de mayo de 2004.

Flexibilidad Tarifaria

Mediante resolucion N° 709, de 13 de octubre

de 2003, la entonces Comision Resolutiva
Antimonopolio decidio: “Acoger la solicitud de

la Compania de Telecomunicaciones de Chile
S.A, s6lo en cuanto se hace necesario aclarar la
Resolucion N° 686, de 20 de mayo de 2003, en el
sentido de que tarifas menores o planes diversos
podran ser ofrecidos, pero las condiciones

de los mismos que protejan y garanticen
debidamente a los usuarios frente a quienes
tienen una posicion dominante en el mercado,
debe ser materia de regulacion por la autoridad
respectiva.”

En el Diario Oficial de 26 de febrero de 2004,
se publico el Decreto N° 742, que establece el
reglamento que regula, las condiciones en que
pueden ser ofrecidos planes diversos y ofertas
conjuntas por los operadores dominantes del
servicio publico telefénico local.

La flexibilidad de tarifas permite a Telefonica
Chile ofrecer a sus clientes diversos planes
comerciales, distintos del plan regulado.
Telefonica Chile inici6 la comercializacion de
distintos planes diversos del servicio publico
telefonico local, a fin que el publico interesado
pueda optar a una alternativa distinta de la
estructura de tarifas definidas por el regulador.

Mediante Resolucion Exenta N°1.559, de 1° de
diciembre de 2006, Subtel redujo para el afio
2007 el nivel de consumo mensual promedio
para planes de Alto Consumo fijandolo en 7.000
minutos, nivel que durante el 2006 era de 9.500
minutos.



Ampliacion de la longitud del
numero de abonado de servicio

publico telefonico

Mediante Resolucion N° 1.120, de 28 de
septiembre de 2005 -publicada en el Diario
Oficial de 4 de octubre de 2005- Subtel fijo

el plazo de diez meses para ampliar en un
digito la numeracion de telefonia local en las
Zonas Primarias de Valparaiso y Concepcion. La
ampliacion para Santiago y el resto de las zonas
primarias quedo diferida.

Ademas, mediante decreto N° 400, de 4 de
octubre de 2005, se modifico el Plan Técnico
Fundamental de Numeracién Telefonica
definiendo el cédigo de area virtual movil para
identificar la red movil, asignandose el digito oy
se establecio a través de la Resolucion Exenta N°
27,de 2006, la fecha 19 de agosto de 2006 para
que comenzara a operar el nuevo cédigo de area
virtual movil.

Telefénica Chile realizé las adecuaciones en
su red y sistemas, para habilitar lo que se
determind en las normas sobre numeracion
telefonica, las que se encontraban operando
normalmente al 31 de diciembre de 2006.

Habilitacion de nivel 149

“violencia intrafamiliar”

Como parte de una coordinacién con Subtel,

a contar del 8 de septiembre de 2006,

Telefonica Chile habilitd en su red el nivel 149,
“violencia intrafamiliar”, para que los clientes
puedan cursar gratuitamente, a nivel nacional,
comunicaciones con Carabineros para denunciar
situaciones de violencia intrafamiliar, nivel que
se encontraba habilitado sélo para la Region
Metropolitana.

La gratuidad de las comunicaciones al nivel 149
se logré mediante acuerdo de industria.

Permiso de Servicio Limitado de

Television por Cable

Mediante Resolucion Exenta N° 1.605, de

23 de diciembre de 2005, la Subsecretaria

de Telecomunicaciones otorgo a la filial de
Telefonica Chile, Telefonica Multimedia Chile S.A.
(ex Tecnonautica S.A.), un permiso de servicio
limitado de television satelital para operar en
todo el territorio nacional.

Ademas, seguin la Resolucion N°81 del 21

de febrero de 2006 de Subtel, Telefonica
Multimedia Chile S.A. posee un permiso de
servicio limitado de television para prestar el
servicio a través de la red de banda ancha de
Telefonica Chile, por plazo ilimitado en todo el
territorio nacional, con excepcion de la Region
Metropolitana que esta amparada en el permiso
otorgado en 1994.

La Subsecretaria de Telecomunicaciones dicto

la norma técnica que establece que el servicio
de TV por cable podra ser provisto mediante
cualquier tecnologia sobre medios fisicos, lo que
regula la operacion de la red de banda ancha
ADSL para prestar servicio de television.

El recurso de proteccién presentado por dos
canales de television, Television Nacional y Canal
13, en contra de la Compadia, por incorporar

sus sefales de libre recepcion en los servicios

de television de pago que distribuye la filial
Telefonica Multimedia Chile S.A., fue declarado
inadmisible por la Corte de Apelaciones de
Santiago, sentencia que fue confirmada por la
Corte Suprema.

Audiencias publicas sobre norma

de Television Digital Terrestre

El 17 de noviembre de 2006, Telefénica Chile
S.A. particip6 en el programa de Audiencias
Publicas sobre la introduccion en Chile de la
Television Digital Terrestre, para posteriormente
definir la norma técnica para Television Digital
Terrestre en Chile. El ministro de Transportes y
Telecomunicacién di6 inicio al primer programa
de audiencia publica en donde participaron el
Presidente del Consejo Nacional de Television,
los representantes de Organismo de Medios
FUCATELy de VTR Banda Ancha S.A.

Durante noviembre y diciembre se realizaron
tres audiencias publicas adicionales.

La Subsecretaria de Telecomunicaciones informo
que la norma técnica sobre Television Digital
Terrestre se comunicara a principios del 2007,
una vez que se finiquite el estudio que realiza y
las audiencias publicas.

Concurso Publico para Otorgar

Concesiones de Servicio Publico
Telefonico Local Inalambrico en
la Banda de Frecuencias 3.400

—3.600 MHz

El15 de septiembre 2005 se realizd la entrega

de los proyectos de las empresas postulantes
(Telefonica Chile, Telmex Servicios Empresariales,
MIC Chile S.A. (de propiedad de Telmex Chile) y
VTR) al concurso publico convocado por Subtel
para otorgar concesiones de servicio publico
telefonico local inalambrico en la banda 3.400
—3.600 MHz.

21
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El 13 de diciembre de 2005, Subtel informé que
VTR y Telmex se adjudicaron las concesiones para
ofrecer telefonia local inalambrica en todo el
pafs, mediante derechos preferentes que poseen
ambas empresas.

Telefonica Chile formuld reclamos al
otorgamiento de las concesiones de conformidad
con el procedimiento establecido en la Ley
General de Telecomunicaciones. El 14 de marzo de
2006, Telefonica Chile presenté ante la Corte de
Apelaciones diversos recursos de apelacion y de
casacion en la forma en contra de las resoluciones
del Ministro de Transportes y Telecomunicaciones
que rechazo las reclamaciones.

Con fecha 3 de noviembre de 2006, la Corte

de Apelaciones confirmo las resoluciones del
Ministro de Transportes y Telecomunicaciones
que rechazaba las reclamaciones presentadas en
contra de la resolucion que otorgaba a Telmex y
VTR las concesiones de servicio publico telefénico
local inalambrico.

Adicionalmente, el 27 de diciembre de 2005
Telefonica Chile presento ante el 2° Juzgado Civil
de Santiago una demanda de nulidad de derecho
publico en contra del Ministerio de Transportes

y Telecomunicaciones y de la Subtel, solicitando
que se declare la nulidad del reconocimiento

del derecho preferente de Telmex Servicios
Empresariales S.A. El Tribunal acogio a tramite la
citada denuncia.

El 1 de febrero de 2006, Telefénica Chile presentd,
ante la Contraloria General de la Republica,

un reclamo de ilegalidad por lo dispuesto en

las Bases del Concurso Publico para otorgar
Concesiones de Servicio Publico Telefénico Local

Inaldmbrico en la banda 3.400 —3.600 MHz,

al permitir ejercer un derecho preferente en
mas de una concesion regional. Dicho Reclamo
de Legalidad incide exclusivamente en las
concesiones asignadas a VTR. Durante el mes de
enero de 2007, la Compania se desisti6 de dicho
reclamo.

Con fecha 13 de noviembre de 2006, Subtel
ingres¢ a la Contraloria General de la Republica,
para su toma de razén, los decretos supremos que
asignan las concesiones referidas a las empresas
Telmex y VTR. La Contraloria tomo razdn del
decreto que otorga concesion a Telmex, él que

fue publicado en el Diario Oficial de 3 de enero

de 2007. Al 31 de enero de 2007, se encuentra
pendiente alin la toma de razén de los Decretos
que asignan concesiones a VIR.

El Ministerio de Transportes y Telecomunicaciones
asigno a Telefonica Chile, mediante las
resoluciones N° 64y N° 65, ambas de 20 de enero
de 2006, las concesiones regionales para prestar
servicio de telefonia local inalambrica en las
Regiones Xl y XlI, respectivamente, por ser el inico
postulante.

Modificaciones del Marco
Reglamentario

- Comision de expertos en
telecomunicaciones
Con fecha 17 de mayo de 2006, el Ministro de
Transportes y Telecomunicaciones convoco a
una comision de expertos que tiene por objeto
evitar que la regulacion se vuelva obsoleta.
Una primera etapa del trabajo contemplaba,
en un plazo de 9o dias, proponer términos
de referencia de la revision del mercado de



telecomunicaciones. En una segunda etapa se
contempla, para el plazo de un afio, proponer
una reglamentacion a tono con las exigencias
de la industria, generar mayor competencia,
eliminar barreras de entrada e identificar las
garantias y derechos de los consumidores.

La comision de expertos emitié el informe
“Revision Estratégica de la Regulacion de las
Telecomunicaciones - Termino de Referencia” el
11 de octubre de 2006. Dicho informe contiene
los términos de referencia para la futura
revision del sector de telecomunicaciones e

identifica entre los aspectos basicos de politica:

la promocion de la competencia, la regulacion
de tarifas y de cargos de acceso, la gestion del
espectro radioeléctrico, el acceso equitativo a
los servicios basicos de telecomunicaciones,
la calidad del servicio y la institucionalidad
regulatoria.

Consulta publica “Remocion de
Obstaculos para el Desarrollo de

las Telecomunicaciones en el Corto
Plazo”

El18 de mayo de 2006, la Subsecretaria de
Telecomunicaciones formul6 la consulta
publica que tiene por alcance identificar las
barreras y obstaculos que puedan detectarse
en normas técnicas, reglamentarias que no
permitan un eficiente desenvolvimiento

del mercado en términos de competencia,
incentivos a la inversion y proteccion de los
intereses de los clientes y usuarios de servicios
de telecomunicaciones. Esta consulta publica
busca proceder a cambios que puedan
realizarse en el corto plazo, tales como
derogaciones, modificaciones, interpretaciones
formales o incorporaciones para aquellas

normas obsoletas, ambiguas y/o faltantes.
Todo ello con el objetivo de lograr un sector
mas equitativo, competitivo y que proteja a la
sociedad..

El13 de octubre de 2006, la Subsecretaria de
Telecomunicaciones publico el Documento
de Respuesta a 350 aportes recibidos,
respondiendo, entre otras, a las propuestas de
Telefonica Chile, Movistar, Telmex, Terra, Entel,
VTR, Telefonica del Sur, Colegio de Ingenieros,
Grupo GTD y otros. Ademas, se indican los
compromisos y acciones que Subtel asume a
este respecto.

Consulta publica “Proyecto de Ley
que modifica la Ley N* 18168 Ley
General de Telecomunicaciones,
con el objeto de crear un Panel

de Expertos que resuelva las
controversias que se producen en el
sector de telecomunicaciones”

El 6 de septiembre de 2006, la Subsecretaria
de Telecomunicaciones formuld la consulta
publica respecto del proyecto de ley para
crear un Panel de Expertos integrado por siete
profesionales, que resuelva conflictos en el
sector de telecomunicaciones. En el documento
se proponen, entre otras, las materias que
seran resueltas por el Panel, sus atribuciones
y funciones, su composicién (cinco ingenieros
y dos abogados nombrados por el Tribunal

de Defensa de la Libre Competencia) y las
inhabilidades. Los costos del Panel seran de
cargo de las empresas concesionarias mediante
prorrata que podra considerar tanto el valor
de sus activos como el nimero estimado de
discrepancias que les afecten y la naturaleza y
complejidad de éstas.

Telefénica Chile remitio sus propuesta y
comentarios junto con Movistar, Telmex,
Telefénica del Sury Telcoy, GTD, VTR, Entel,
SOFOFA, Colegio de Ingenieros, Instituto
Libertad y Desarrollo.

El Ministerio de Transportes y
Telecomunicaciones, a través de la
Subsecretaria de Telecomunicaciones esta
preparando el proyecto de modificacion de la
Ley General de Telecomunicaciones.

Consulta Publica sobre Reglamento
del Servicio Publico de Voz sobre
Internet.

El 20 de diciembre de 2006, la Subsecretaria

de Telecomunicaciones formuld la consulta
publica respecto del proyecto de Reglamento
del Servicio Publico de Voz sobre Internet

para identificar todas las materias que seria
necesario incluir en el mencionado reglamento.

Telefonica Chile remitio sus comentarios y
propuestas el 26 de enero de 2007, segln lo
establecido en la Consulta Publica

Proyecto de ley que modificara la Ley
de Libre Competencia.

El Gobierno anuncio, el 6 de junio de 2006, |a
iniciativa legal que busca modificar la Ley sobre
la Libre Competencia para evitar los riesgos
que implica la concentracion de mercado. Esta
iniciativa busca tomar acciones preventivas y
aumentar el monto de la multa maxima desde
20 mil a 30 mil UTA (US $22 millones), que
puede ser impuesta por el Tribunal de Defensa
de la Libre Competencia.
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Mision

La mision de Telefonica Chile es liderar el
desarrollo y la innovacion de la Sociedad de la
Informacion en Chile, mediante una profunda
relacion de confianza y mutuo beneficio con sus
clientes, empleados, accionistas, el Gobiernoy la
sociedad chilena. Telefénica Chile asume asi su
vocacion de permanencia y responsabilidad con
el desarrollo de Chile. Es asi como, durante el afio
2006 Telefonica Chile invirtio mas de USS100
millones para el desarrollo de tecnologias

de banda ancha, TV y soluciones IP, que
representaron casi el 50% de la inversion total
de la Compania.

Estrategia Corporativa y de
Negocios

La estrategia corporativa y de negocios

de Telefonica Chile se orienta a hacer a la
Compania mas competitiva y lider de las
telecomunicaciones en Chile. Su pilar de
actuacion es el cliente como base de crecimiento
para la creacion de valor para todos sus

grupos de interés. En este dmbito, su prioridad
estratégica es posicionarse como la marca
preferida del mercado mediante:

- Una oferta diversificada de soluciones
competitivas en calidad y precio, integrales,
innovadoras y adaptadas a cada segmento de
negocio.

+ La mejora de la calidad de servicio como pilar
de la satisfaccion de nuestros clientes.

+ El desarrollo de una reputacion corporativa
consistente con la estrategia de negocio.

La gestion estratégica para el logro de los
objetivos senalados se basa en:

- Disponer del mejor equipo humano, motivado
y movilizado hacia la consecucion de los
objetivos.

- Promover una cultura organizacional de
excelencia, innovacion y orientacion al
cliente en todas las areas de la Compafia,
particularmente enfocada a la mejora de los
estandares de calidad, excelencia de red y
sistemas, y a la reingenieria de procesos.



- Disponer de una infraestructura que suponga
una ventaja competitiva, orientando las
inversiones hacia los negocios de mayor
proyeccion.

- Consolidar la estructura financiera
alcanzada en términos de indicadores de
endeudamiento y cobertura de intereses.

- Obtener una rentabilidad de las operaciones
de acuerdo con las exigencias del mercadoy
con enfoque en una constante innovacion y
una mayor productividad.

- Una atencion, diferenciada por tipo de
cliente, que nos permita atender mejor sus
necesidades y expectativas de servicio.

- Satisfacer y fidelizar a los clientes, buscando
asegurar su rentabilidad y permanencia en el
mercado

Los enfoques estratégicos por drea de negocio se
orientan a:

Segmento Residencial
- Crecery fidelizar mediante una oferta
paquetizada de servicios apalancada en
planes flexibles de minutos, banda ancha,
television y servicios de valor agregado como
respuesta a las necesidades de los clientes en
un negocio en convergencia.

« Desarrollo de una amplia oferta de servicios
sobre banda ancha ADSL que permita hacer
tangible el concepto de hogar digital. Uno de
los principales servicios en el actual desarrollo

es la television (IPTV), que introduce en Chile
el concepto de entretenimiento interactivo.

- Desarrollar soluciones masivas y de bajo
costo que permitan la inclusion digital de
los segmentos de menores ingresos de la
poblacion.

Segmento Pymes y Profesionales
Proveer soluciones flexibles y servicios
integrales en el ambito de la tecnologia
de informacion y comunicacion (TIC) que
satisfagan las necesidades especificas del
segmento de Pequenas y Medianas Empresas
y de Profesionales mediante la diferenciacion
por calidad y servicio.

- Masificar los servicios de banda ancha,
soluciones de comunicaciones avanzadas y
aplicaciones sectoriales que incrementen la
productividad de este segmento.

Segmento Empresas
Reforzar relaciones de largo plazo de la
Compania con sus clientes Empresas y
Grandes Corporaciones, ofreciendo soluciones
integrales en telecomunicaciones mediante
la convergencia de voz, datos y video a
través de tecnologia IP (Internet Protocol).
Especial énfasis tendra el apoyo a sus clientes
para mejorar su eficiencia a través de las
telecomunicaciones, desde la infraestructura
hasta la ingenieria y el asesoramiento.

- Diferenciacion tecnolédgica a través de una
mejora continua de la red IP, servicios de
Telefonica Data Internet Centers y outsourcing
enTl

Segmento Mayoristas
- Ofrecer soluciones a operadoras de la
industria de las telecomunicaciones que
necesiten ampliar su cobertura nacional tanto
para uso propio como para terceros.

- Entregar una gama de servicios regulados y
no regulados, acorde a las necesidades del
sector, ajustandose a la normativa vigente y
aplicando los estandares de calidad propios de
la industria.

Calidad del Servicio

La calidad en la entrega del servicioy en la
atencion al cliente que ofrece la Compafia
constituye uno de los principales desafios de
Telefénica Chile para consolidar su posicion
competitiva y de liderazgo. Cabe mencionar que,
durante 2006, proliferaron los delitos de robo
de cables de cobre afectando principalmente a
la red de Telefonica Chile e incrementando la ya
fuerte demanda de instaladores requerida por la
dinamica actual de la industria. Esto ha afectado
a los indicadores de calidad de la Compania

de forma significativa y obligado a tomar
medidas de mejora de la calidad que implican
un profundo proceso de cambio que necesitara
algun tiempo y en el que se enmarcan mdaltiples
proyectos. En este sentido, durante el afio 2006,
se implemento una nueva “organizacion de
calidad” alineada con la estructura Regional del
Grupo Telefénica. Su objetivo principal es ayudar
a las areas operativas a alcanzar los niveles de
calidad propuestos.
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Productos y Servicios de
Telecomunicaciones

Negocio de Telecomunicaciones
Fijas, banda anchay television

Telecomunicaciones Fijas:

El foco del negocio de Telecomunicaciones

Fijas en el ano 2006, fue la comercializacion de
paquetes de productos de voz, banda anchay
television, incorporando este Ultimo servicio a
partir de junio de 2006. Es asi como, durante

el ano, se lanzaron las campanas comerciales
“Arma tu DUo”y "“Arma tu propio Trio”, cuya
principal caracteristica es la flexibilidad otorgada
al cliente para elegir los servicios que necesita

o desea de acuerdo a sus propios intereses.

Es decir, el cliente arma su propio paquete de
servicios con la cantidad de minutos de voz

que necesita, la velocidad de banda ancha que
requiere y el plan de TV que se adapta a sus
gustos personales. Al 31 de diciembre de 2006,
el 32% del total de clientes de la Compafiia tiene
contratado mas de un producto con Telefénica
Chile, lo que se compara positivamente con sélo
el 19% de los clientes en 200s.

Adicionalmente, con el objetivo de ofrecer al
cliente una mayor calidad de servicio, durante
el afio 2006 se aplico en la totalidad de las
oficinas comerciales de Telefénica Chile (76
oficinas a lo largo del pais), un modelo de
servicios estandarizado que entrega a sus
clientes puntos de contacto mas efectivos e
integrados, que incluye ventas y recaudacion y
atencion a clientes en un mismo lugar. Durante
el ano, fueron remodeladas 14 de estas oficinas,
modernizando su infraestructura y mobiliario de

acuerdo a la imagen corporativa de la Compania.
Este proceso continuara durante el afio 2007
hasta alcanzar la totalidad de las oficinas
comerciales.

A continuacion se detallan los productos y
servicios de telecomunicaciones fijas que ofrece
la Compania:

Servicio de Telefonia Béasica (voz):

La Compafiia presta servicios de telefonia basica
a sus clientes a través de la red de telefonia
publica.

Durante el 2006, Telefénica Chile conecté
384.002 lineas fijas (incluido prepago)
finalizando el afio con un parque en servicio de
2.215.629 lineas, de los cuales 72% corresponden
a clientes residenciales, 17% a clientes

Pymes, 10% a Empresas y 1% a Mayoristas.
Adicionalmente, durante el afo 2006 se realizo
un proceso de revision del parque, lo que
significo eliminar lineas que no generaban
trafico, principalmente asociadas a planes de
prepago. Como resultado de lo anterior, las lineas
promedio en servicio cayeron un 4,8 % respecto
al 2005,

Plan Regulado:

Incluye el servicio de linea telefonica (cargo fijo

mensual), el trafico local (servicio local medido y
tramo local) y la conexién a la red publica, entre
otros servicios.

Planes de minutos (asociados a
flexibilidad tarifaria):

A partir del 2004, la Compafiia comenzé a
comercializar planes asociados a flexibilidad
tarifaria (Ver “Marco Regulatorio”) como
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358
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343
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alternativa al plan regulado, como: (i) “Planes

de minutos”, que consiste en servicio telefénico
con un cierto nimero de minutos por un cargo
mensual, (i) “Linea Econdmica”, que consiste en
un monto mensual del cual se van descontando
las llamadas realizadas y ademas se pueden
realizar llamadas adicionales utilizando tarjetas
de prepago, (iii) “Linea Super Econémica”, que por
medio de una carga mensual a través de tarjetas
de prepago, los clientes pueden realizar llamadas
y (iv) paquetes de servicios, como por ejemplo
banda ancha mas planes de minutos.

Al 31 de diciembre de 2006, 1.324.597 lineas

se habian contratado con planes flexibles, lo
que representa un 59,8% del total de lineas en
servicio de la Compania a esa fecha. Los ingresos
provenientes de dichos planes representaban el
15,7% de los ingresos consolidados. Los “planes
de minutos” han frenado la caida de lineas fijas
al comercializarse como paquetes de servicios
junto con banda anchay television.

Servicios de Prepago

Los servicios de prepago han apoyado el
desarrollo de planes alternativos al tradicional
regulado (flexibilidad tarifaria).

La tarjeta de prepago conocida como “Tarjeta
Linea Propia” (TLP) permite a los usuarios realizar
llamadas desde cualquier teléfono fijo, teléfonos
publicos y desde celulares habilitados.

Este producto permite al cliente contar con una
linea propia virtual, transportable y versatil,
controlando y administrando su gasto en
telecomunicaciones.

Al 31 de diciembre de 2006, se vendieron 17
millones de TLP, equivalentes a Ch$1.000, lo
cual representa un aumento de 4,9% respecto
al 2005, El total de lineas que consumen bajo
la modalidad de prepago alcanzaron a 360.970
durante el 2006.

Banda ancha:

Telefénica Chile ofrece banda ancha a través de
tecnologia ADSL a clientes Residenciales, Pymes
y Empresas, asi como también a proveedores
de Internet (ISPs), para que lo revendan a sus
respectivos usuarios.

Durante el 2006, la banda ancha ha
experimentado un fuerte crecimiento como
resultado de la estrategia de paquetizacion,
segmentacion y flexibilidad de la oferta,
logrando un aumento de 57,7% en el periodo.
Esta evolucion esta sentando las bases para
el desarrollo de nuevos servicios y contenidos,
utilizando para ello la banda ancha como el

principal medio de acceso a los hogares del pais.

En este escenario, durante el ano se llevaron a
cabo numerosas acciones comerciales, entre
otras, la innovadora incorporacion de un “Kit

jArma tu Trio Flexible! o€ -

Banda Ancha Autoinstalable” por el propio
cliente, la incorporacion del servicio de atencién
al PC del cliente denominado “Doctor Speedy”, el
uso de todos los accesos Hot Spots de Telefonica
Chile a lo largo del pais sin cargo para los
clientes. A esto se suma el éxito de las campanas
de “Duo” que consisten en banda ancha

con planes de minutos y las de “Trio” con la
incorporacion de Television Digital, para clientes
residenciales y las campafias de oferta de banda
ancha para Pymes.

Adicionalmente, se lanzaron servicios de valor
agregado tales como “Suite de Seguridad”
compuesta por antivirus, firewall y control
parental para Internet, entre otros.

Al 31 de diciembre de 2006, los accesos banda
ancha totalizaron 495.479, de los cuales

77% corresponden a clientes residenciales,
17% a clientes Pymes, 2% a Empresas y 4% a
Mayoristas.
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Television Digital:

El 14 de junio de 2006, Telefonica Chile lanzo
su servicio de Television de Pago, en una
comercializacion flexible y Unica en el mercado.

Telefonica Chile fue la primera empresa en hacer
flexible la forma de contratar television, con
una oferta a la medida, acotada a los intereses
y al presupuesto de cada uno de los hogares,

en la que el cliente paga por lo que ve. La oferta
de Telefonica TV Digital, como se denomina la
nueva propuesta, considera un plan de entrada
por $9.900, que incluye una seleccion de los
canales mas demandados como, el Canal del
Futbol, Disney Channel, Discovery Channel, TNT,
Sony, Warner, ESPN y Fox, entre otros. Sobre este
formato el cliente puede ir agregando diversos
planes tematicos o el plan premium de cine,
canales para la familia, deportes o estrenos de
peliculas a precios diferenciados.

El servicio tiene una cobertura nacional y
entrega a todos sus clientes servicios adicionales
como: control de padres, guia de programacion
en pantalla, recordatorio de programas, acceso a
servicio pay-per-view y buscador tematico, entre
otros.

El servicio de TV de pago es prestado por la
filial Telefonica Multimedia Chile S.A,y se
comercializa en forma de “Duo” -combinaciones
de servicios de TV y telefonia fija- y como “Trio”,
que incorpora a la TV y telefonia fija, la banda
ancha.

El lanzamiento de este servicio ha permitido
crecer al mercado de la TV de pago en Chile al
incrementar el parque de clientes. Producto de
la flexibilidad entregada al cliente, que puede
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contratar un servicio conveniente de acuerdo
a sus intereses y posibilidades econémicas, se

facilita el acceso a este servicio a nuevos clientes.

Al 31 de diciembre de 2006, con sélo seis meses
de operacion, la Compania tenia 94.209 clientes
de TV de pago, logrando una participacion de
mercado de 8,7 % y convirtiéndose en la segunda
operadora de TV de pago del pais.

Otros servicios de
Telecomunicaciones Fijas:

Teléfonos Publicos:

La Compania gestiona teléfonos publicos
propios instalados en la via publica, en el interior
de locales comerciales, edificios, comunidades y
centros de llamadas. También ofrece a terceros,
servicios de venta y post-venta asociados al
mantenimiento de teléfonos publicos adquiridos
a la Compania.

La Companiia registro al 31 de diciembre de
2006 una caida de 11,7% en el parque, contando
con 10.000 teléfonos publicos inteligentes
(estos pueden realizar llamados con monedas
o tarjetas de prepago) y con 10.523 teléfonos de
concesionarios, locutorios y lineas comunitarias,
estas Ultimas ubicadas dentro de edificios

y comunidades (permiten cursar trafico
exclusivamente con tarjetas de prepago, a
numeros 800, o utilizar el servicio de cobro
revertido automatico).

Servicios de seguridad y monitoreo
de alarmas:

Telefonica Chile, a través de la filial
Telemergencia, ofrece servicios de monitoreo
de alarmas conectadas por medio de la linea

telefonica a una plataforma de seguridad y
brinda estos servicios a clientes Residenciales

y Pequenas y Medianas Empresas (Pymes).
Telemergencia es la segunda empresa de
monitoreo de alarmas del mercado, en términos
de numero de clientes, y tiene cobertura
nacional. Durante el afo 2006, Telemergencia
fue la primera empresa del mercado en ofrecer
la venta de los equipos de alarma a nuestros
clientes, a diferencia del sistema de “comodato” o
arriendo del equipo. Por otro lado, lanzamos tres
planes de monitoreo, Premium, Elite y Exclusive,
que permiten a cada cliente escoger el tipo de
servicio mas adecuado a sus intereses.

Servicios de valor agregado:

Telefonica Chile comercializa servicios de

valor agregado para sus clientes, tales como:
visualizacion de llamadas, casilla de voz, aviso de
llamadas en espera, transferencia de llamadas,
visualizacion de numero de llamada en espera,
control de trafico de salida a moviles y servicios
de informacién y entretencién (niveles 600y
700). Adicionalmente, comercializa equipos
avanzados de telecomunicaciones para los
segmentos Residencial, Poymes y Empresas.

ISP

La Compania también entrega a sus clientes
del segmento Pymes, acceso a la red publica de
Internet a través de una linea analdgica. La filial
Telefénica Internet Empresas (TIE) proporciona
servicios de navegacion en la red publica de
Internet al segmento Pymes y Empresas por
medio de enlaces dedicados conmutados y a
través de ADSL.



Guias Telefonicas

Por otra parte, de acuerdo al contrato comercial
firmado con Impresora y Comercial Publiguias
S.A. (“Publiguias”), que fue renovado en agosto
de 2006 con vigencia de 5 anos prorrogables
por 2 afios, Telefonica Chile recibe un porcentaje
de los ingresos generados por la venta de avisos

en las Paginas Amarillas y en las Paginas Blancas.

Asimismo, Publiguias imprime y distribuye las
guias telefonicas de la base de clientes que
provee Telefénica Chile.

Negocio de Larga Distancia
Telefonica Chile ofrece servicios de larga
distancia a través de su filial Telefénica Larga
Distancia, la cual tiene su origen en la fusion
de sus filiales Telefonica Mundo y Globus 120,
con fecha 30 de abril de 2006. El objetivo es
satisfacer las diferentes necesidades de sus
clientes mediante una amplia oferta de servicios
publicos y privados de voz, datos y video, a
través de la red de larga distancia nacional e
internacional.

Adicionalmente, para rentabilizar la capacidad
de red de la larga distancia, tanto a nivel
nacional como internacional, la Compania
atiende las necesidades para el transporte

de voz y capacidad de otros operadores de
telecomunicaciones, incluyendo tanto a
empresas de servicios intermedios que tienen
redes propias, como a los que no cuentan

con ellas, asi como a empresas movilesy a
proveedores de acceso a Internet (ISPs).

Durante el afo 2006, la participacion de
mercado de este negocio representé un 36,3%
del trafico de voz de larga distancia nacional

(LDN) y un 34,1% del trafico de voz de larga
distancia internacional (LDI) de salida.

Los desafios que actualmente esta enfrentando
el negocio de larga distancia son: (i) el efecto
negativo de la sustitucion por la telefonia movil,
correo electronico e Internet; (i) el aumento de
las lineas bloqueadas para llamadas de larga
distancia nacional, y (iii) la alta competencia de
precios en larga distancia internacional.

No obstante, Telefonica Larga Distancia sigue
beneficiandose de la infraestructura ya existente
que no requiere nuevas inversiones, asi como

de la capacidad de generacion de caja que tiene
este negocio. Asimismo, con el proposito de
hacer mas eficiente la gestion, en junio de 2006
se tercerizaron las funciones de facturacion y
ventas, permitiendo agilizar la operatividad y
captar sinergias.

Ademas de ofrecer los servicios tradicionales

de trafico de larga distancia bajo el sistema
Multicarrier, la estrategia de la Compafia incluye
numerosos planes que permiten generar trafico,
asi como fidelizar a los clientes y maximizar el
uso de la red e infraestructura de la empresa.
Estos consisten en llamadas de larga distancia
nacional o internacional por un valor fijo
mensual, con tarifas preferentes o descuentos
por uso de rutas frecuentes. En el ano 2006,
destaca el lanzamiento de “188 en movimiento”y
“Planes sin Limites”, que son planes de minutos
dirigidos a clientes Residenciales. Al 31 de
diciembre de 2006, existian 288.400 clientes con
planes contratados.

De esta manera, Telefénica Larga Distancia
ha podido superar la tendencia negativa de la

industria. Durante el ano 2006, el trafico de

larga distancia nacional disminuyé un 10,0%
y aumenté 3,9% el trafico de larga distancia

internacional.

Negocio de Comunicaciones de

Empresas

El drea de negocio de Comunicaciones de
Empresas, a través de la filial Telefonica
Empresas, tiene la mision de entregar una
respuesta integral a las necesidades de
comunicacion de las organizaciones de mayor
tamano y complejidad instaladas en el pafs.
Entre los clientes de Telefonica Empresas se
cuentan Ministerios, Instituciones Publicas

y Corporaciones y Grandes Empresas, tanto
nacionales como globales, presentes en las mas
diversas actividades de la economia nacional.

Las “comunicaciones” constituyen un
componente esencial e inseparable en
procesos de misién critica para estos clientes,
razén por la cual los servicios prestados por
Telefonica Empresas estan sometidos a dos
desafios permanentes: estandares crecientes
de capacidad, disponibilidad y calidad, y una
convergencia e integracion progresiva de

las tecnologias. Al integrar tecnologias, esta
compania entrega soluciones que agregan
valor al negocio del cliente mediante nuevas
aplicaciones que atienden en mejor forma sus
requerimientos.

Entre los principales servicios que presta
Telefonica Empresas se encuentra la transmision
de datos, principalmente a través de servicios
basados en tecnologia IP. En algunos casos,
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se entregan soluciones en base a circuitos asi
como servicios de valor agregado mediante
enlaces avanzados de datos, como Frame
Relay o ATM. Asimismo, proporciona a clientes
corporativos soluciones de telefonia basica
avanzada y soluciones privadas de Telefonia IP
y Centrex IP, basadas en la infraestructura de
la Next Generation Network (NGN). También
se ofrecen soluciones, tales como PABX,
videoconferencia y circuitos de datos punto a
punto. Telefénica Empresas también provee
soluciones de telecomunicaciones avanzadas
por medio de asesorias, servicios profesionales y
“externalizaciéon” de servicios.

Lo anterior se complementa con servicios
internacionales disenados de acuerdo con

la necesidad de cada cliente. Estos servicios
aprovechan la red y presencia internacional del
Grupo Telefénica, entregando un valor agregado
relevante para los clientes globales.
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Durante el 2006 se concretaron importantes
proyectos con clientes del sector publico
(Direccion Logistica de Carabineros, Policia

de Investigaciones, Corporacion Nacional
Forestal, Corporacion Administracion del Poder
Judicial, entre otros) y privado (Automaticay
Regulacion Auter S.A., ORSAN Red Comercio

S.A, Pullman Cargo S.A, LAN Airlines S.A, entre
otros). Asimismo, cabe mencionar que Telefonica
Empresas dispone de un Datacenter que permite
alojar equipamiento e informacion de que
disponen sus clientes, ayudandoles a proteger la
continuidad de sus negocios al proporcionarles
la posibilidad de un sitio de almacenamiento
principal o de respaldo.

El Datacenter fue certificado en el 2005 bajo el
estandar BS 7799-2:2002, que significa poseer
un sistema, con seguridad reconocida, de gestion
de informacion en los procesos de mesa de
ayuda, operaciones, informes, infraestructura,
ingenieria y paso a produccion. Esta certificacion
garantiza un control sobre el nivel de seguridad
de la informacion. Durante el afo 2007 se espera
certificar el Datacenter con la certificacion 1SO-
27001, lo que contribuird a la mejora continua de
nuestros servicios de Datacenter.

Otros Negocios

t-gestiona

Telefonica Gestion de Servicios Compartidos
Chile S.A. (t-gestiona) es filial de Telefénica Chile
y se encarga de dar servicios de soporte a todas
las filiales de la Compania y de otras empresas
del Grupo Telefonica. Entre los servicios que
provee se incluye logistica, e-learning, tesoreria,
seguros, recaudacion, pagos de némina, gestion
inmobiliaria y servicios generales. La estrategia
de t-gestiona estd enfocada a posicionarse
como un actor de servicios compartidos,
principalmente dentro del Grupo Telefonica y
en menor medida a terceros, estableciendo una
alianza con Telefénica Empresas para que ésta
comercialice sus servicios. El objetivo de la filial
es siempre buscar el uso eficiente de los recursos
y la mejora continua de sus procesos.

Fundacion Telefonica

Fundacion Telefénica, es una entidad sin fines
de lucro que tiene como mision desarrollar

y canalizar la accion social y cultural de las
empresas del Grupo Telefonica en Chile. En su
continuo apoyoa la alfabetizacion digital en
nuestro pais, se ha abocado a la capacitacion
de usos de Internet para profesores, dirigentes
sociales y personas con discapacidad.

Por su parte, la Sala de Arte Fundacion Telefonica,
en su décimo aniversario, presento “Largo
paréntesis”, del destacado artista grafico chileno
Eduardo Garreaud. Mas tarde, la exposicion
monografica del escultor Vicente Gajardo “La
imaginacion de la piedras”y, para celebrar su
aniversario, la esperada muestra de Alfredo

Jaar en Chile:Jaar SCL 2006. Esta exposicion ha



recibido, desde fines de octubre, alrededor de
veinte mil visitantes y en su marco se realizé

la Semana Critica, con la participacion de
destacados pensadores y artistas internacionales
y asistencia de mas de dos mil personas.

Del mismo modo, Fundacion Telefonica
continta con su programa de exposiciones
itinerantes como una forma de contribuir a la
descentralizacion de la cultura en nuestro pais.
“ArteNifio”, la muestra realizada por Roberto
Edwards, recorri6 durante 2006 las ciudades de
Punta Arenas, La Serena e Iquique.

Asimismo, Fundacion Telefonica continua
realizando esfuerzos para contribuir a la mejora
de la calidad y a la igualdad de oportunidades
en la educacion chilena, para lo que ha creado
el Programa Educacion a través del Arte. En
este programa se vinculan los contenidos de
las exposiciones con las materias obligatorias
de la Reforma Educacional chilena, entregando
planificacion de clases a los docentes de todos
los niveles de la educacion escolar. Ademas, ha
continuado el proyecto Internet Educativa, a
través del que establecimientos educacionales
de todo Chile disponen de conexién gratuita

a Internet. Asimismo, se han ampliado los
contenidos del portal educativo Educared.cl,
con informacion para la comunidad escolar,
nuevos contenidos de educacion especial, y
mayor cantidad de herramientas multimedia
para la ensenanza de ciencias, matematicas y
tecnologia.

Analisis de Resultados
Consolidados

Los ingresos operacionales del afio 2006
ascendieron a $577.204 millones, disminuyendo
2,6% en relacion a los ingresos obtenidos en
2005, Esta variacion se debio principalmente

a: (i) una disminucion de 2,5% en los ingresos
de telecomunicaciones fijas -que ascendieron
a $439.548 millones y representan un 76,1% de
los ingresos consolidados del periodo- debido a
la caida del trafico por linea y a menores lineas
en servicio, y (i) la disminucion de 4,7% en los
ingresos de comunicaciones de empresas -que
ascendieron a $76.113 millones y representan
un 13,5% de los ingresos consolidados- debido
a menores ingresos por venta de equipos
terminales y servicios de datos. La estrategia
de integracion e innovacion de la Compania

durante el aho 2006 ha impulsado la migracion
de clientes regulados hacia planes flexibles y
hacia paquetes de servicios de voz con banda
anchay television. Esta generacion de ingresos
ha permitido compensar en gran parte la caida
de ingresos del negocio tradicional (cargo fijo

y cargo variable). Adicionalmente, los ingresos
de larga distancia cayeron un 0,5% en el ano,
alcanzando a $58.922 millones, lo que representa
un 10,5% de los ingresos consolidados. Cabe
sefalar que en el ano 2005, se inclufa un cargo
extraordinario por $2.612 millones en ingresos de
larga distancia internacional.

Los costos operacionales del afio fueron de
$494.580 millones, lo que constituye una
disminucién de 1,9% en relacion con los de
2005. Esto se explica, principalmente, por

los menores costos por remuneraciones, que
cayeron un 15,0% principalmente debido a

la reestructuracion de personal efectuada a
comienzos de 2006y a la baja de 1,7% en otros
costos de explotacion, en el marco de la politica
de contencion de costos de la Compafiia. Lo
anterior, se vi6 parcialmente compensado por un
aumento de 3,2% en el costo de depreciacion.

De acuerdo con lo anterior, el resultado
operacional de 2006 ascendio a $82.624
millones, lo que representa una disminucion de
71% con respecto al ano 2005, siendo el margen
operacional de 14,3% frente al 15,0% obtenido
el pasado ano. El EBITDA (resultado operacional
mas depreciacion) fue de $289.906 millones

en el 2006, lo que representa un margen sobre
ingresos consolidados de 50,2%.
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El resultado no operacional alcanzé en el afio

un déficit de $29.713 millones, lo que constituye
un incremento de 2,1% en relacion al alcanzado
en 2005. Esto se debid principalmente a una
disminucion de los ingresos financieros de 45,6%
y de otros ingresos fuera de la explotacion de
49,0%. En tanto los otros egresos fuera de la
explotacion aumentaron un 24,7% afectados
por la reestructuracion efectuada a principios de
2006 alcanzando un total de $16.645 millones.
Sin embargo, lo anterior se vio compensado

por menores gastos financieros que cayeron un

Inversiones en Activo Fijo 2006

Negocios

35,3% respecto a 2005, ascendiendo a $19.480
millones, debido principalmente a una menor
deuda financiera promedio y a una mejora en la
clasificacion internacional de riesgo desde Baa2
hasta Baa1 (Moody's).

Al 31 de diciembre de 2006, Telefénica Chile
registraba una utilidad neta consolidada de
$23.353 millones, cifra que se compara con una
utilidad de $25.712 millones al 31 de diciembre de
2005.

Millones de US$

Principales proyectos

Servicios tradicionales
Utilizacion de capacidad instalada,

o . - ) 4,7
comercializacion de lineas fijas y equipos, y
mantenimiento del servicio
Servicios de banda ancha 49,0
Accesos y servicios ADSL
Servicios de television
Distribucion de senales de television y entretenimiento 42,7
a través de medios digitales e interactivos.
Comunicaciones de empresas 366
Servicios privados y Red IP, adquisicion de equipos PABX ’
Sistemas
Sistemas de facturacion, gestion, provision y 24,7
otros servicios informaticos
Otros

S ) . . 10,0

Otros negocios, inversiones administrativas
Total 204,7
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Inversion y Financiamiento

Inversion
Durante el ano 2006, las inversiones de
Telefénica Chile alcanzaron a US$205 millones.

El foco principal de estas inversiones consistio
en consolidar el crecimiento anual de la

banda anchay en lanzar un nuevo producto:

la television digital. Este nuevo producto
complementa los paquetes de servicios de
telecomunicaciones y entretencion de Telefonica
Chile, integrando voz, datos y television con
calidad digital y con una modalidad flexible que
le permite adaptarse a las necesidades de cada
cliente.

También dentro del plan de inversiones del ano
se mantuvo la iniciativa de transformacion de
los sistemas que soportan las operaciones de la
Compania, intentando mejorar las herramientas
de apoyo a la gestion comercial, técnica y
administrativa de la Empresa.

En el negocio tradicional, los recursos se
orientaron a maximizar la capacidad instalada,
comercializacion de lineas, e inicio de un plan
de mejoramiento de redes y modernizacion de
las plantas que permita avanzar hacia un alto
estandar de calidad de los servicios.

Es preciso destacar que, durante 2006, las

redes de Telefonica Chile se vieron fuertemente
afectadas por un incremento de robos de cables
de cobre, lo que ha debido ser absorbido dentro
del plan de inversiones con US$13 millones
dedicados a reponer las redes afectadas.



El detalle de las inversiones por negocio se
muestra en el cuadro anterior.

Financiamiento

Al 31 de diciembre de 2006, la deuda financiera
total alcanzaba los US$754 millones, lo que
significd una reduccion de 21% en comparacion
al ano anterior, debido a la generacion de flujo
de caja que permitié reducir la deuda en US$212
millones por medio de pagos de Bonos Yankee
en el mercado americano y de vencimiento de
emisiones de efectos de comercio en el mercado
local.

Las fuentes de financiamiento vinieron
principalmente de recursos operacionales,

de la emision del Bono Local serie “l"y de
emisiones de efectos de comercio. Esto permitio
realizar inversiones por US$205 millones y
amortizaciones de deuda por US$315 millones.
Adicionalmente, durante 2006 se distribuyeron a
los accionistas un total de US$123 millones.

El detalle de la gestion financiera realizada
durante 2006 es el siguiente:

Amortizaciones:

+ US$206 millones correspondientes a Bonos
Yankees (eneroy julio).

+ US$107 millones por vencimientos de Efectos
de Comercio (marzoy abril).

+ USS$2 millones por amortizacion de Bono Local
serie “F” (abril y octubre).

Emisiones de nueva deuda (neto):

+ US$103 millones (UF 3 millones), con fecha 29
de marzo de 2006 se colocd un Bono serie “I” en
el mercado publico local, a un plazo de 7 afios,

con un Unico vencimiento a octubre 2012 y a una
tasa de interés de UF + 4,18% anual. Existe una
opcion de rescate a partir del 25 de octubre de
2007.

Renegociacion de Bono Local serie “F":

Con fecha 14 de marzo de 2006, se realizé Junta
de Tenedores de Bonos de la serie “F” con el
objeto de introducir modificaciones al contrato
de crédito original.

Las modificaciones acordadas por la Junta de
Tenedores de Bonos fueron las siguientes:

- Cambiar el limite de endeudamiento
consolidado e individual de 1,5 a 1,6 veces.

+ Eliminar la restriccién de Cobertura de Gastos
Financieros.

+ Modificar la clausula de prohibicion de
reduccion de capital.

« Eliminar la prohibiciéon de recompra de
acciones.

Las modificaciones anteriores permitieron
homologar las restricciones financieras de los
contratos de deuda publica en el mercado local.

Asi también, la Compania mantiene un
saludable ratio de endeudamiento (pasivo
exigible/ patrimonio) que alcanzo, al 31 de
diciembre de 2006, una razén de 0,79 veces, en
comparacion con 0,84 veces al cierre de 2005.
Igualmente, el ratio de cobertura de gastos
financieros (EBITDA/ gastos financieros netos)
ha mostrado una evolucién favorable, pasando
de 13,3 en diciembre de 2005 a 18,7 en diciembre
de 2006.

Gestion de cobertura de riesgo de
cambio y de tasas de interés

La Companfiia mantiene financiamientos
denominados en dolares y, en ciertos casos,
con tasas de interés flotantes. En consecuencia,
Telefonica Chile esta expuesta a riesgos
financieros por variaciones de monedas y/o
tasas de interés. Es por ello que la Empresa
determina los niveles de cobertura que se deben
asumir en cada periodo de acuerdo con su
exposicion.

Durante el ano 2006, la Compania mantuvo
una cobertura de moneda del 100% de la
deuda financiera ante fluctuaciones de
monedas extranjeras y gastos financieros de
los siguientes doce meses. Paralelamente, la
cobertura a la variacion de las tasas de interés,
al cierre del afo 2006, se situd en 84% de la
deuda. Cabe destacar que, como instrumentos
de cobertura, la Compania utiliza derivados
financieros disponibles en el mercado nacional e
internacional.

Al 31 de diciembre de 2006, Telefénica Chile
mantiene vigentes derivados de moneda
extranjera cubriendo pasivos denominados en
dolares por US$500 millones y que también
se utilizan como cobertura de tasa de interés
denominados “Cross Currency Swaps”,
protegiendo obligaciones sujetas a tasa de
interés flotante (tasa LIBOR).
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Propiedades, Proveedores,
Logistica y Seguros

Propiedades

Las propiedades, instalaciones y equipos que
posee Telefonica Chile para el desarrollo de sus
actividades —tales como edificios debidamente
inscritos en el conservador de bienes raices,
centrales, redes de planta externa, equipos
terminales de clientes, muebles y equipos de
oficina y elementos generales de trabajo—estan
distribuidos en todo el territorio nacional.

Ademas, la Compania opera redes de centrales
de conmutacion de telefonia publica y privada,
circuitos alamobricos, fibra dptica local y de larga
distancia, radio y microondas.

Proveedores

En el 2006, las compras de Telefénica
Chile ascendieron a US$499 millones
(aproximadamente $264.750 millones),
adjudicados a 946 proveedores.

Los diez principales proveedores de la
Compania, por volumen contratado, fueron los
siguientes: IBM Chile, Atento Chile, Marketing

y Promociones, Cisco, Observa Telecom,
Consorcio RDTC, Publiguias, Teamwork, Pimasa y
Technotrend.

El 60% de las compras de Telefénica Chile esta
clasificada en la categoria de productos de
mercado y servicios y obras. El resto se distribuye
entre infraestructura de redes, sistemas de
informacion y, en menor medida, publicidad y
marketing.
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En linea con el compromiso del Grupo Telefénica
respecto al progreso econdémico y social de los
paises en los que esta presente, el 74% de las
compras de Telefonica Chile se adjudicaron a
proveedores locales.

Como complemento a las plataformas de
comercio electronico de Adquira que ya venian
funcionando, se ha ido implementado en las
empresas del Grupo Telefénica una nueva
modalidad de negociacion de compras a través
de subastas electronicas. El volumen de compras
negociado en el afio 2006 a través del mercado
electronico de Adquira por Telefonica Chile fue
de US$390 millones asociado a 1.300 procesos
de compra. De ese monto se adjudicaron por

el sistema de subasta electrénica 71,2 millones
de dolares, a través de 74 procesos de compra.
Este sistema de subasta proporciona una
mayor transparencia y objetividad al proceso
de compra, plena igualdad de oportunidades
para todos los proveedores oferentes y, ademas,
simplifica y aporta mayor agilidad a la gestion
de compra.

Logistica

Telefonica Chile cuenta con un Centro de
Distribucion Logistico con infraestructura que

le permite realizar almacenamiento en 6.000
metros cuadrados. Durante el 2006, la ocupacién
de la capacidad instalada fue superior al 85%

en los distintos tipos de almacenamiento.
Adicionalmente, se continud con la disminucion
de los activos logisticos tanto en inventario
como en bodegas.

Marcas
La Compania y sus filiales utilizan diversas
marcas comerciales, que se encuentran

debidamente registradas en el Departamento de
Propiedad Industrial del Ministerio de Economia,
con el objeto de distinguir y comercializar sus
productos dentro del mercado

nacional.

Seguros

De acuerdo con la politica de administracion de
riesgos de Telefonica Chile, la Empresa decide,
en cada caso, si traspasa o no sus riesgos a

las companias de seguros. Si se opta por esta
alternativa, se aplican coberturas estandar
disponibles en el mercado, o se adaptan
coberturas a la materia en riesgo, en aquellos
casos en que la complejidad de éstos lo requiera.

Los bienes de la Compania y sus filiales se
encuentran asegurados con cobertura a todo
riesgo por dafos fisicos y pérdidas de ingresos
por paralizacion del servicio. Dicha cobertura
comprende riesgos de incendio y sus adicionales,
terremoto, danos de la naturaleza, robo,

riesgos de remesa de valores, riesgos politicos,
fidelidad funcionaria y transporte dentro del
pais, entre otros. El monto asegurado alcanza
aproximadamente a US$2.439 millones.

Respecto de labores efectuadas por contratistas
externos y concesiones de centros de
recaudacion, se licitan seguros para el conjunto,
adaptando coberturas segun la actividad que
éstos desarrollan.

Adicionalmente, la Compania posee seguros

de responsabilidad civil por danos a terceros,
ademas de otros seguros destinados a ejecutivos
y al personal, a los vehiculos y al transporte de
importaciones de equipos y materiales.



Factores de Riesgo

Nivel de actividad econdmica

chilena

Dado que las operaciones de la Compafiia se
ubican en Chile, son sensibles y dependen del
nivel de la actividad econémica del pais. En
periodos de bajo crecimiento econémico, altos
niveles de desempleo y reducida demanda
interna, se ha visto un impacto negativo en

la demanda de trafico de telefonia local y de
larga distancia, como también en los niveles de
morosidad de los clientes.

Adicionalmente, los eventos ocurridos en otros
mercados emergentes, especialmente dentro
de América Latina, podrian impactar en forma
adversa los valores listados de Telefonica Chile,
la disponibilidad de financiamiento y el valor de
la divisa.

Regulacion del sector de

telecomunicaciones
Aproximadamente el 42% de los ingresos del
ano 2006 de la Compafiia estan sujetos a
regulacion. Durante el 2004, se realizo6 el proceso
para fijar las tarifas a publico de los servicios

de telefonia fija de Telefénica Chile durante el
periodo comprendido entre mayo de 2004 y
mayo de 2009, que fue publicado en el Diario
Oficial en febrero de 2005. El modelo tarifario

se revisa cada cinco afios, lo que puede afectar
significativamente los ingresos de la Compafia y
su nivel de competitividad en el mercado.

Por otra parte, existe el riesgo de que nuevos
reglamentos o cambios en el marco regulatorio
puedan afectar en forma adversa a los negocios.

Competencia

Telefonica Chile enfrenta una fuerte
competencia en todas sus areas de

negocios y estima que se mantendra este

alto nivel de competitividad. Para hacer

frente a esta situacion la Compafia adapta
permanentemente sus estrategias de negocios
y de productos, buscando satisfacer la demanda
de sus actuales y potenciales clientes.

Cambios tecnologicos

La industria de las telecomunicaciones es un
sector sujeto a rapidos e importantes avances
tecnoldgicos y a la introduccion de nuevos
productos y servicios. No es posible asegurar
cual sera el efecto de tales cambios tecnoldgicos
en el mercado o en Telefonica Chile, o si es

que no se requerira desembolsar recursos
financieros significativos para el desarrollo

o implementacion de nuevas y competitivas
tecnologias. Tampoco la Compafia puede
anticipar si dichas tecnologias o servicios seran
sustitutos o complementos de los productos y
servicios que ofrece actualmente.

Telefonica Chile esta constantemente evaluando
la incorporacion de nuevas tecnologias al
negocio considerando los costos y beneficios.

Riesgo financiero

La Companiia contrata parte importante de su
deuda en moneda extranjera y tasa de interés
flotante, por lo cual la volatilidad y variacion
del peso respecto de otras monedas y los
cambios en las tasas de interés domésticas

e internacionales pueden afectar a los
resultados de la Compania. La Administracion
constantemente evalla su politica de gestion

de cobertura de riesgo de cambio y de tasas de
interés. (ver “Gestion de cobertura de riesgo de
cambio y de tasas de interés”).

Falla del sistema de

telecomunicaciones

Telefonica Chile realiza mantencion de sus redes
y sistemas internos para ofrecer un servicio
continuo y confiable a sus clientes. Sin embargo,
una falla del sistema de telecomunicaciones de
la Compania podria producir una interrupcién
prolongada del servicio e incluso la pérdida de
clientes. Algunos de los riesgos que podrian
afectar las redes, sistemas o infraestructura

de la empresa son (i) catastrofes naturales
como terremotos, maremotos, inundaciones,
incendios, entre otros, (ii) cortes de energia
eléctrica o escasez de fuentes de energia,

(iii) defectos de software o de sistemas
computacionales internos, (iv) dafios fisicos de la
red o infraestructura, incluido el robo de cables
de cobre, que ha tenido un creciente impacto
durante el aho 2006, debido al alza del precio
de este metal, (v) interrupciones prolongadas
del servicio por cambios de equipos obsoletos,
entre otros. Telefénica Chile no puede garantizar
que las medidas y resguardos que realiza
operen satisfactoriamente ante una catastrofe o
situacion inesperada.
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02101 Informacion al
Accionista

El accionista controlador
es Telefonica S.A., quien

hosee un 44,89% (directa e

indirectamente).
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Informacion al accionista

Distribucion de Capital

Al 31 de diciembre de 2006, el capital social de
la Compania esta compuesto por 957.157.085
acciones, totalmente suscritas y pagadas,
divididas en 873.995.447 acciones de la Serie Ay
83.161.638 acciones de la Serie B.

Juntas de Accionistas

El 20 de abril de 2006 se celebro la Junta
Ordinaria de Accionistas de Telefonica Chile, en
la que se aprobd todas las materias sometidas
a votacion, entre ellas la Memoria 2005, el
Balance y los Estados Financieros del afo 2005
y el pago de un dividendo definitivo (N°171) de
$15,31 por accion, equivalente a M$14.654.592,
con cargo a las utilidades del ejercicio 2005.

El dividendo fue pagado el 22 de junio de
2006. En la misma fecha, se celebro la Junta
Extraordinaria de Accionistas donde se aprobo
modificar los Estatutos de la Sociedad para
efectuar una disminucion de capital por
M$40.200.514, con el proposito de distribuir caja

adicional a los accionistas. Dicho reparto de
capital fue equivalente a $42 por accion y fue
pagado el 15 de junio de 2006. Adicionalmente,
los accionistas aprobaron el reemplazo de

los nombres de fantasia de la Compania por
Telefonica Chile, modificando el articulo primero
de los estatutos sociales.

El accionista controlador de Telefénica Chile es la
sociedad chilena Telefénica Internacional Chile
S.A., que mantiene una participacion de 44,89%.
Los accionistas de Telefénica Internacional

Chile S.A. son Telefonica Chile Holding BV. en

un 99,99%, y Telefonica Internacional Holding
BV, en un 0,01%, ambas controladas por
Telefonica S.A. Esta corporacion espanola de
telecomunicaciones es una sociedad anénima
abierta, cuyas acciones se transan en las bolsas
de Madrid, Londres, Paris, Frankfurt, Tokio,

Nueva York, Lima, Sao Paulo y Buenos Aires. Su
propiedad esta muy diluida, con accionistas que
en su mayoria no superan el 5% de la propiedad
de la empresa. Por lo tanto, no es posible obtener
el detalle de las personas tanto naturales como
juridicas que son accionistas de Telefénica S.A.

Transacciones de Acciones por parte de Directores, Ejecutivos y Partes Relacionadas

Fecha de la Numero de Acciones Precio Accion Monto Total
Nombre .. Serie Acciones

Transaccion Compra Venta (%) (%)
Julio Covarrubias Fernandez 21-Abr-06 A 13.000 1175 15.275.000
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Principales Accionistas

- - Millones de Acciones
Principales Accionistas

%

Millones de Acciones

%

(31/12/06) (31/12/05)

Telefénica Internacional Chile S.A. 4297 44.9% 4297 44,9%
Citibank N.A. (1) 105,3 1,0% 10,2 1,5%
Administradores de Fondos de Pensiones 246,0 257% 2422 253%
Compafiias de Seguros 12,5 1,3% 13,4 1,4%
Fondos de Inversién de Capital Extranjero 6,5 0,7% 6,5 0,7%
Trabajadores 0,5 0,0% 0,5 0,1%
Otros Accionistas 156,7 16,4% 154,7 16,1%
Total Acciones Suscritas 957,2 100,0% 957,2 100,0%
(1) Banco depositario que actla en representacion de los tenedores de ADRs
Doce Mayores Accionistas al 31/12/06
Doce Mayores Accionistas al 31/12/06 Cantidad de Accio.nes Cantidad de Accio.nes Total Porc?n.tajefle

Serie A Serie B Participacion
Telefénica Internacional Chile S.A. 387.993.524 41.739.487 429.733.01 44,9%
Citibank N.A. 105.307.375 0 105.307.375 11,0%
AFP Provida S.A. 61179.123 5.819.981 66.999.104 7,0%
AFP Habitat S.A. 61.152.400 5.813.466 66.965.866 7.0%
AFP Cuprum S.A. 38.061.323 3.859.418 41.920.741 4,4%
AFP Bansander S.A. 31.656.237 2.295.763 33.952.000 3,5%
Citibank Chile Cta.de Terceros Cap. XIV Res 33.756.939 0 33.756.939 3,5%
AFP Santa Maria S.A. 24.379.690 2.238.363 26.618.053 2,8%
Celfin Capital S.A. Corredores de Bolsa 9.773.121 519.693 10.292.814 1,1%
AFP Planvital S.A. 8.937.995 627.281 9.565.276 1,0%
Banchile Corredores de Bolsa S.A. 8.120.696 643.385 8.764.081 0,9%
Ultra Fondo de Inversién 8.048.354 0 8.048.354 0,8%
Subtotal 778.366.777 63.556.837 841.923.614 88,0%
Otros Accionistas 95.628.670 19.604.801 115.233.47 12,0%
Total 873.995.447 83.161.638 957.157.085 100,0%
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Volumenes Transados y Precios Promedios Trimestrales

CTC-A

Bolsa de Comercio de Santiago N° acciones Millones $ Precio Promedio ($)
1T04 49127784 104.782 2145
2704 52.740.109 98.495 1.873
3704 156.816.489 289.002 1.759
4704 95.512.164 157113 1.600
1705 51.401.660 82.900 1.631
2705 58.834.672 90.188 1.527
3705 60.165.060 91.355 1.521
4705 66.740.822 84.468 1.267
1T06 94.601.621 108.929 1151
2706 194.462.986 208.385 1.072
3706 85.489.919 81.049 948
4706 177.286.165 181193 1.022
CTC-B

Bolsa de Comercio de Santiago N° acciones Millones $ Precio Promedio ($)
1T04 1.115.835 2.059 1.849
2704 875.938 1.391 1.627
3704 5.794.672 9.997 1.609
4704 1.670.065 2.575 1.522
1TO5 1.085.669 1.691 1.537
2705 343.492 486 1.442
3705 111.976 1.583 1.402
4705 892.355 1138 1149
1T06 916.998 950 1151
2706 8.586.121 8.601 1.002
3T06 772.763 651 843
4706 4.981.672 4.548 913
ADRs

New York Stock Exchange N° ADRs Millones US$  Precio Promedio US($)
1T04 20.751.700 294 14,58
2704 17.415.700 209 1,91
3704 25.732.200 300 1,51
4704 21.002.900 229 10,74
1TO5 12.586.000 142 10,27
2705 14.345.600 150 10,50
3705 12.397.100 135 1,06
4705 16.142.800 154 9,66
1T06 20.823.800 182 8,75
2706 12.445.500 100 8,08
3706 10.582.300 74 704
4706 9.136.600 il 774
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Evolucion Bursatil

Durante 2006, el comportamiento de las bolsas

de valores en Chile supero las expectativas del
mercado y batié récords histéricos. El IPSA acumulo
una rentabilidad de 371% durante el afo,y el IGPA

gand un 34,4%. El afio tuvo un comienzo auspicioso,

con ganancias significativas durante el mes de
enero, si bien durante el segundo trimestre hubo
caidas tras el alza de |a tasa de interés en los
Estados Unidos. La evolucion del IPSA se debi6 en
parte a la fuerza de los sectores “retail”y eléctrico,
y también a los buenos resultados financieros
que presentaron las compafias cuyas acciones
componen el indice.

El total de los volumenes transados de CTC-Ay
CTC-B durante 2006 en las bolsas de Comercio de
Santiago, Electrénica y de Valparaiso alcanzo los
US$1.249 millones, mientras los precios de ambas
acciones cayeron durante el ano. CTC-A cerrd a
$1.050, con una caida de 6,2% sobre el precio de
cierre de 2005. Igualmente, la accion CTC-B cayo en
un 5,0%, cerrando a $951. Durante 2006, ademas de
distribuir dividendos, en junio la Compania realizd
una disminucion de capital equivalente a $42 por
accién. Durante 2006, el monto total repartido

a los accionistas fue de US$123 millones, 0 $68,3
por accion, lo que equivale al 6,1% del precio de la
accion CTC-A al 31 de diciembre de 2005,

En el resto del mundo, los mercados bursatiles
también crecieron en forma importante. En
Estados Unidos, el indice Dow Jones tuvo una
rentabilidad de un 16,3% y supero los 12.000 puntos
por primera vez en su historia. El indice ADRian,
que mide la variacién de los precios de los ADRs
que cotizan las empresas chilenas en la Bolsa

de Valores de Nueva York (NYSE), subié un 30,4%
en 2006. Por el contrario, el precio del ADR de
Telefénica Chile (1 ADR = 4 acciones CTC-A) cerro el
ano en US$8,03, con una caida de 8,8% respecto al
ano anterior. Durante 2006, el volumen de ADRs
de Telefonica Chile transados en la NYSE totalizd
US$427 millones, un 26,7% por debajo del volumen
transado durante el afo anterior.

La participacion de los tenedores de ADRs bajo
levemente desde 11,5% al 31 de diciembre de 2005
hasta 11,0% en 2006, mientras que la participacion
en la propiedad de las AFPs chilenas creci6 desde
25,3% en 2005 hasta 25,7% en 2006.
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Politica General de Reparto
de Dividendos de Compania
de Telecomunicaciones de
Chile S.A.

A continuacion se presenta en forma textual la
politica de dividendos aprobada por el Directorio
en Junta Ordinaria de Accionistas del 20 de abril
de 2006.

1. Respecto del ejercicio 2006 y siguientes, es
intencion del Directorio distribuir un 100% de
las utilidades netas generadas durante el aho
respectivo mediante el reparto de un dividendo
provisorio en noviembre de cada anoy un
dividendo definitivo en mayo de cada ano, el
que sera propuesto a la Junta Ordinaria de
Accionistas correspondiente.

2. El'monto del dividendo provisorio de noviembre
de cada afio sera determinado en base a las
utilidades del periodo enero - septiembre de
cada ano.

3. La Politica General de Reparto de Dividendos se
enmarcara dentro de los objetivos enunciados
en el Plan Financiero de la empresa, el que
contempla la reduccion de pasivos.

4. Se deja constancia que el esquema presentado
corresponde a la intencion del directorio, por
lo que su cumplimiento quedara condicionado
a las utilidades que realmente se obtengan,
asi como también a los resultados que
sefialen las proyecciones que periddicamente
pudiere efectuar la Sociedad, o la existencia de
determinadas condiciones, seglin corresponda.
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5.-Los procedimientos de pago de los dividendos
son los siguientes:

Para el cobro de dividendos, los accionistas
podran optar por una de las siguientes
alternativas:

1) Depdsito en cuenta corriente bancaria, cuyo
titular sea el accionista.

2) Deposito en cuenta de ahorro bancaria, cuyo
titular sea el accionista.

3) Envio de cheque nominativo por correo
certificado al domicilio del accionista que
figure en el Registro de Accionistas.

4) Retiro de cheque nominativo en las
oficinas de DCV Registros S.A, empresa
que tiene a su cargo la administracion del
registro de accionistas de Compafiia de
Telecomunicaciones de Chile S.A,, 0 en el
Banco que DCV Registros S.A. determine.
Esta modalidad regira mientras se encuentre
vigente el respectivo contrato con DCV
Registros S.A.. En caso contrario, el retiro de
cheque nominativo se hara en las oficinas
de la Compania, en Avenida Providencia 11,
Santiago, o en el Banco que la Compania
determine oportunamente.

Para estos efectos, las cuentas corrientes o de
ahorro bancarias pueden ser de cualquier plaza
del pafs.

Es preciso destacar que la modalidad de pago
elegida por cada accionista sera utilizada para
todos los pagos de dividendos, mientras el

accionista no manifieste por escrito su intencion
de cambiarla y registre una nueva opcion.

A los accionistas que no hubieren presentado
una modalidad de pago, se les pagara con
cheque nominativo, de acuerdo a la modalidad
N° 4 arriba senalada.

En el caso de los depositos en cuentas bancarias,
se podra solicitar, por razones de seguridad, la
verificacion de ellas por parte de los bancos
correspondientes. Silas cuentas indicadas

por los accionistas son objetadas, ya sea en un
proceso previo de verificacion o por cualquier
otra causa, el dividendo sera pagado segun

la modalidad indicada en el punto N° 4 antes
senalado.

Para los tenedores de ADRs el pago se realizara

a través del Banco Depositario, en virtud de

lo establecido en el Capitulo XXVI del Titulo

I del Compendio de Normas de Cambios
Internacionales del Banco Central de Chile y en el
Contrato de Deposito suscrito entre Citibank N.A.
y Compahia de Telecomunicaciones de Chile S.A.



Informacion de Dividendos

Utilidad distribuible 2006

Utilidad ejercicio 2006 23.353.046.175
Absorcion del déficit acumulado (menos) 0
Amortizacién mayor valor de inversiones (menos) 0
Utilidad distribuible 23.353.046.175
Dividendos provisorios y definitivos imputables a la utilidad del ejercicio Dividendos/
utilidad distribuible
Dividendo provisorio N°172 pagado en noviembre 2006 10.486.613.023 44,90%
Dividendo final N°173 (sujeto a la aprobacién de Junta de
Accionistas de abril 2007) 12.866.433.152 55,10%
Retencién de utilidad del ejercicio 2006 0 0%
Utilidades del ejercicio 2006 23.353.046.175 100%

(*) El dividendo final correspondera a $12.866.433.152 equivalente a $13,44234 por accion, lo que sumado al dividendo
provisorio N®172 distribuido noviembre de 2006, representan un 100% de las utilidades del ejercicio 2006, que corresponde
alo estipulado en la politica de dividendos informada en Junta de Accionistas de abril 2006.

Dividendos con cargo al ejercicio y otras distribuciones a los accionistas pagados en los Gltimos 5 afios

Dividendo Dividendo Dividendo Dividendo Distribucion

provisorio 1 provisorio 2 final eventual de capital

Ejercicio 2002 - - - - -
Ejercicio 2003 - - 3,20 17,50(1) -
Ejercicio 2004 131,44 130,00 58,85 394,33(1) -
Ejercicio 2005 11,00 - 15,31 50.99(1) -
Ejercicio 2006 11,00 - 13,44(2) - 41,99(3)

(1) Cargado a utilidades retenidas

(2) Dividendo final que sera presentado para aprobacion de la Junta de Accionistas de Abril 2007, corresponde a
$12.866.433.152 equivalentes a $13,44234 por accion. El dividendo final serd pagado en dinero a contar del 16 de mayo de
2007, de acuerdo con la Ley.

(3) En Junta Extraordinaria de Accionistas celebrada el 20 de abril de 2006, se aprobo una disminucion de capital por

$40.201 millones equivalentes a $41,99991 por accion, realizada el 15 de junio de 2006.
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Politica de Inversion y
Financiamiento de Compania de
Telecomunicaciones de Chile S.A.
y sus filiales, para el ano 2006

A continuacion se presenta en forma textual la
politica de inversion y financiamiento aprobada
en Junta Ordinaria de Accionistas del 20 de abril
de 2006.

Politica General

Compania de Telecomunicaciones de Chile S.A,
en adelante indistintamente Telefénica Chile o la
Compania, concentrara los recursos de inversion
durante el periodo 2006, en todas las areas de
actividad definidas en sus estatutos sociales, con
énfasis en los siguientes objetivos:

+ Atender las necesidades de comunicacion
de los actuales y potenciales clientes de la
Compania y sus Filiales, mediante la provision
de servicios de telecomunicaciones, de
informacion y de comunicacion audiovisual,
en los ambitos que ofrece la tecnologia
disponible, siempre que las condiciones del
marco regulatorio permitan obtener una
rentabilidad adecuada para los accionistas.

- Expandir la actividad de la Compafiia en el
ambito nacional e internacional mediante
nuevas oportunidades de negocios
en mercados donde pueda competir
rentablemente por su experiencia y habilidad
en el area de telecomunicaciones.
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- Implantar una estrategia de administracion
moderna orientada a maximizar el valor de
la Compania, por medio de la innovacion
y eficiencia en la organizacion de las
personas y recursos que participan en la
operacion y desarrollo de los negocios de
telecomunicaciones.

+ Velar por la adecuada asignacion de los
recursos de inversion y el cumplimiento de
los indicadores de solvencia consistentes
con la situacion econémica nacional y con el
escenario internacional.

El marco anterior se ha configurado a través de
la creacion del grupo de empresas de Telefénica
Chile, donde cada una de ellas es autonoma para
gestionar y optimizar los negocios que desarrolla
dentro de las politicas generales y controles
financieros del grupo, y sujeta a las decisiones de
sus propios directorios.

.- Politica de Inversion

Tal como se enuncia en la Politica General,
Telefonica Chile efectuara las inversiones

que sean necesarias para el cumplimiento de
su objetivo social, sefalado en los estatutos
sociales, y los objetivos ya descritos. Para tales
efectos, la administracion de la sociedad
tendra facultades suficientes y necesarias
para efectuar inversiones en el negocio de las
telecomunicaciones, sobre la base del marco
regulatorio vigente en cada momento, con el fin
de obtener rentabilidades adecuadas acorde a
criterios técnicos economicos en los distintos
proyectos de inversion que acometa.

Telefénica Chile realizara las inversiones en las
areas de negocios relacionadas con el ambito de
las telecomunicaciones mediante el desarrollo
de sus proyectos, directamente o a través de

sus Filiales y, eventualmente, por medio de la
formacion y/o participacion en sociedades civiles
y/o comerciales.

A continuacion se presenta una descripcion
de los principales proyectos de inversion que
el grupo de empresas de Telefénica Chile tiene
contemplado realizar durante el afio 2006.

1. Areas de Inversion

a) Infraestructura de Redes

La Infraestructura de Redes de Telefonica

Chile se compone de las plataformas de red de
telefonia fija; red de datos; red de larga distancia
y red IP. Estas redes incluyen los sistemas y
equipos de telecomunicaciones y los activos
intangibles asociados, y proveen el soporte fisico,
tecnoldgico y operacional, en forma integrada,
para los servicios que ofrece la corporacion a sus
clientes. Las inversiones asociadas se describen a
continuacion:

Programa de Lineas

Telefonica Chile durante el ano 2006 continuara
privilegiando el uso de la capacidad disponible
en planta instalada para ampliar el servicio
segun el entorno tarifario y regulatorio. Las
inversiones asociadas a esto corresponden

a trabajos menores de planta externa

para utilizacion eficiente de la vacancia y
equipamiento de planta interna cuando la
demanday el retorno de tales inversiones lo
justifique.



Calidad del Servicio

Este proyecto comprende una variedad de
trabajos que se desarrollan con el objeto

de reemplazar equipos, respaldar las redes,
realizar la mantencion preventiva, correctiva
por siniestros y efectos de terceros, proveer
y reemplazar herramientas que permitan
desarrollar una mejor gestion en el uso de la
capacidad de las redes, de manera de asegurar
su confiabilidad de acuerdo a estandares
internacionales.

Red de Voz y Datos de Larga Distancia

En este ambito, se contemplan inversiones
para continuar desarrollando una red nacional
e internacional de fibra 6ptica que permita
asegurar la calidad de las comunicaciones

de larga distancia, asi como, basado en |a

red multiservicios, generar la infraestructura
necesaria para soportar las actuales y futuras
necesidades de ancho de banda, manteniendo
los actuales niveles de calidad del servicio.

Comunicaciones de Empresas

La Compahia continuara con el desarrollo de
proyectos de redes de datos y la implantacion
de redes privadas, seglin los requerimientos

y demanda de los clientes empresas y
corporaciones. Asimismo, se dispondra de una
oferta de soluciones integrales a través de
servicios y productos de comunicacion dedicada
y conmutada. Se continuara también con el
desarrollo de la red IP con el objeto de ofrecer
una oferta diferenciada de servicios.

b) Comercializacion de Lineas

Son aquellas inversiones asociadas a la conexion
de lineas al domicilio de los clientes, inversiones
en traslado de lineas, extensiones, anexos y otros.

¢) Telefonia Publica y Equipos Terminales
Corresponden a las inversiones necesarias para
la mantencion del parque de teléfonos publicos
y la adquisicion de equipos terminales para la
comercializacion de lineas y equipos con nuevas
prestaciones.

d) Interconexiones

Son las inversiones en enlaces de interconexion
con las empresas portadoras de larga distancia,
empresas de telefonia fija, empresas de telefonia
movil y proveedores de servicio Internet (ISP).
Dentro de este ambito también se invierte en los
distintos servicios asociados a Desagregacion de
Redes.

e) Sistemas de Informacion de Soporte a la
Operacion y Gestion de Procesos

Son las inversiones necesarias para dotar

a Telefonica Chile de infraestructura en
tecnologias informacion para la automatizacion
y coordinacién de sus procesos de negocios y
dar un mejor servicio a sus clientes, segun las
practicas mas eficientes a nivel mundial.

f) Banda Ancha y Expansion de Internet
Telefonica Chile continuara con la implantacion
de tecnologias de banda ancha, mediante

la integracion de plataformas y tecnologias
xDSL, despliegue de desarrollos inalambricos
(Wi-Fi), incorporacion de nuevos servicios para
los clientes de banda ancha, televigilancia y
servicios de seguridad, entre otros.

g) Television y Contenidos

Telefonica Chile desarrollara negocios
complementarios apalancados en Ia
infraestructura de red, entre ellos, la creacion y

distribucion de contenidos audiovisuales a sus
clientes, como por ejemplo, sefiales de television.

h) Otros Negocios

Através de sus filiales Telepeajes y T-Empresas,
Telefonica Chile fomentara los servicios de

web hosting, de servicios transaccionales, de
externalizacion de telecomunicaciones y de
servicios informaticos para clientes de segmento
empresas.

i) Otras Inversiones

Incluye inversiones de equipamiento mobiliario
e informatico para las areas administrativas, el
mejoramiento de espacios administrativos y de
atencion al cliente, y otros menores.

2.Inversion Prevista

El limite maximo de inversion del grupo
Telefénica Chile estara dado por el costo

de realizacion de los proyectos definidos
previamente en las areas de inversion, inmersos
dentro del marco regulatorio y que permitiran
satisfacer la demanda de nuevos clientes
haciendo uso de la capacidad existente y que
aseguren un retorno adecuado a la Compania,
proveer de nuevos servicios en atencion de la
demanda de los grandes clientes, mantener los
niveles de calidad del servicio y, apoyar la gestion
operativa y administrativa que demanda el
crecimiento de los clientes de la corporacion.

La inversion maxima en la formacion y/o
participacion en sociedades civiles y/o
comerciales, tanto internacional como nacional,
se fija en un 25% del patrimonio del ultimo
balance trimestral consolidado presentado a la
Superintendencia de Valores y Seguros.
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3.Inversion en Instrumentos
Financieros

Por otra parte, se realizaran inversiones

en activos financieros con el proposito de
maximizar el rendimiento de los excedentes

de caja y de dar una adecuada proteccioén a los
pasivos contraidos por la Compafiia nominados
en diferentes monedas y tasas de interés. La
diversificacion de la cartera de inversiones
estara determinada por criterios de liquidez,
rentabilidad y riesgo del emisor que determine
la administracion de la Compania, considerando
ademds la cobertura que presenten frente a los
pasivos.

4. Participacion en el Control de las
areas de Inversion

Debido a que los proyectos de inversion del
grupo de empresas de Telefénica Chile estan
principalmente relacionados con su giro, ella
tiene control de los mismos en sus diversas
etapas de desarrollo. En la eventualidad que en
los nuevos negocios se requiera participacion
de terceros, la Compania regulara oportuna y
contractualmente la relacion con ellos.
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Il.- Politica de Financiamiento
Durante el ano 2006 se enfatizara la busqueda
de alternativas que permitan mejorar la
estructura financiera de la Compania a traves de
nuevos financiamientos y renegociaciones de las
condiciones vigentes de la deuda.

Las fuentes de financiamiento de las inversiones
del ano 2006 se administraran en concordancia
con el Plan Financiero de largo plazo de la
empresa. Los recursos financieros requeridos
durante el aho 2006 se obtendran de los
recursos propios; de endeudamiento tradicional;
de la venta de activos mobiliarios e inmobiliarios
con arriendos y con o sin opcion de compra;

de instrumentos de deuda de oferta publica

o0 privada, con o sin opcion de conversion

en capital, en Chile o en el extranjero; de
créditos de entidades financieras; de créditos

de proveedores; de securitizacion de activos

y de aportes de capital, si las consideraciones
estratégicas lo aconsejen. Adicionalmente

se podrian considerar otras alternativas de
financiamiento disponibles en los mercados
financieros local e internacional que permitan
obtener una estructura de pasivos adecuada y
minimizar costos.

Los recursos propios los constituyen la
depreciacion contable, otras amortizaciones

y la utilidad liquida del periodo. La utilidad

del periodo constituye una fuente neta de
financiamiento en aquella porcién de retencion
que es aprobada por la junta ordinaria de
accionistas.

El endeudamiento conjunto maximo del grupo
de empresas de Telefonica Chile no podra ser
superior a 1,6 veces. El endeudamiento se
determinara como el cuociente entre Deuda

y Patrimonio. Se considerara como “Deuda”

el total de pasivos exigibles consolidados y
como “Patrimonio”, la diferencia entre el total
de activos consolidados y los pasivos exigibles
consolidados. Para el calculo de este cuociente
todas las cifras seran calculadas a una misma
fecha y en moneda del mismo poder adquisitivo.

La Companiia obtendra financiamiento externo
con instituciones financieras y con el mercado
publico y financiara a las filiales en sus
necesidades de fondos.



ll.- Atribuciones de la
administracion para convenir
con acreedores el otorgamiento
de cauciones y restricciones al

reparto de dividendos

Sin perjuicios de las restricciones establecidas
por la ley o por los estatutos sociales, en cuanto
al otorgamiento de garantias reales o personales
para caucionar obligaciones de terceros, la
administracion de la Compania no podra
convenir el otorgamiento de garantias reales o
personales para caucionar obligaciones de la
sociedad o de terceros, que no sean sociedades
filiales, sin acuerdo favorable de la junta
extraordinaria de accionistas. Se excepttan
aquellas obligaciones de dinero provenientes
de saldos de precio de adquisicion de bienes
muebles o inmuebles, que queden caucionados
con garantias reales sobre los mismos bienes
que se adquieran.

La Compania puede convenir con acreedores
restricciones al reparto de dividendos sélo con la
aprobacion de junta de accionistas.

IV.- Activos esenciales para el
funcionamiento de la Compania
de Telecomunicaciones de Chile
S.A.

Son activos esenciales para el funcionamiento
de Compania de Telecomunicaciones de Chile
S.A, todas las redes y centrales, las obras y
equipos principales en servicio, incluyendo los
terrenos y servidumbres requeridos por estas
instalaciones para su operacion, amparados
por los respectivos decretos de concesion. Sin
perjuicio de lo anterior, tales activos pueden
ser modificados o reemplazados dada su
obsolescencia técnica o econdmica.

Asimismo son también activos esenciales de
Compania de Telecomunicaciones de Chile S.A., el
51% de las acciones de las sociedades Telefonica
Larga Distancia S.A.y Telefénica Empresas

CTC Chile S.A. y los activos necesarios para la
operacion de dichas sociedades que sean propios
o que la Compafiia de Telecomunicaciones de
Chile S.A. les entregue en arriendo amparados en
los respectivos decretos de concesion, asi como
los que los modifiquen o reemplacen dada su
obsolescencia técnica o econdmica.

Ademas, en caso que alguna de las filiales
Telefonica Larga Distancia S.A. o Telefonica
Empresas CTC Chile S.A. pretenda enajenar
parte o todos los activos indicados en el parrafo
anterior, la Compania de Telecomunicaciones de
Chile S.A. debera previamente convocar a junta
extraordinaria de accionistas para pronunciarse
respecto a la venta y las condiciones en que
deberan enajenarse dichos activos.

V.- Facultades de la
administracion para la
suscripcion, modificacion o
revocacion de los contratos

de compra, venta o arriendo

de bienes y servicios que sean
necesarios para el normal
funcionamiento de Compania de

Telecomunicaciones de Chile S.A.
Aparte de las facultades que le son propias, la
administracion de la Compahia en conformidad
a sus estatutos sociales, tendra las facultades
suficientes y necesarias para la suscripcion,
modificacion o revocacion de los contratos de
compra, venta o arrendamiento de bienesy
servicios para el normal funcionamiento de la
Compania, dentro de los marcos legales que le
sean aplicados y observando las condiciones
imperantes de los mercados correspondientes a
cada caso para bienes o servicios de su mismo
género, calidad, caracteristicas y condiciones.

Sin embargo, la administracion no podra
enajenar los bienes o derechos de la propiedad
declarados esenciales para el funcionamiento
sin previo acuerdo favorable de Ia junta
extraordinaria de accionistas.
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3-4 anos.
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Organos de Direccion'y
Recursos Humanos

Directorio

De acuerdo con los Estatutos de la Compania, el
Directorio esta compuesto por siete integrantes
Titulares y sus respectivos Suplentes. Seis
Directores Titulares y sus Suplentes son elegidos
por los accionistas de la Serie A,y un Director
Titulary su Suplente por los accionistas de la
Serie B. Los Directores Suplentes participan en
las reuniones del Directorio, y pueden votar
solo cuando el Director Titular respectivo esta
ausente. Los Estatutos Sociales requieren que el
Director Titular y el Suplente de la Serie B sean
accionistas de la Compania.

En caso de producirse la vacancia de un Director
Titular, el Director Suplente asume como titular
por el lapso restante del periodo. Si tal Director
Suplente renuncia, fallece o si la ley

lo inhabilita para desempefiarse como tal, el
Directorio puede designar un reemplazante
hasta la realizacién de la siguiente Junta
Ordinaria de Accionistas, en la cual el Directorio
debe renovarse en su totalidad.

El actual Directorio de Telefonica Chile fue
elegido en Junta Ordinaria de Accionistas el 14
de abril de 2005, por un periodo de tres anos. El
27 de abril de 2006, el Presidente del Directorio,
senor Bruno Philippi, y su suplente, sefior José
Maria Alvarez-Pallete, renunciaron a sus cargos.
En reemplazo del sefior Philippi, el Directorio
nombré al sefior Emilio Gilolmo, por lo que en la
Junta Ordinaria de Accionistas de 2007 se debe
renovar el Directorio en su totalidad.

Al 31 de diciembre de 2006, el Directorio esta

compuesto por los siguientes Directores
Titulares y Suplentes:
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Directores Titulares Serie A

Presidente

EMILIO GILOLMO LOPEZ

RUT.: 48.103.811-1

Licenciado en Derecho por la Universidad de
Madrid. Espana

Licenciado en Ciencias Politicas por la Universidad
de Madrid. Espana

Vicepresidente

NARCIS SERRA SERRA

RUT.: 48.094.895-5

Licenciado en Ciencias Economicas, Universidad de
Barcelona,

Espana

Doctor en Ciencias Econdmicas, Universidad
Autonoma de

Barcelona, Espafia

ANDRES CONCHA RODRIGUEZ

RUT.:4.773.967-5
Ingeniero Comercial, Universidad de Chile

FERNANDO BUSTAMANTE HUERTA
RUT.:3.923.309-6
Contador Auditor, Universidad de Chile

PATRICIO ROJAS RAMOS

RUT.:7.242.296-1

Economista, Universidad Catodlica de Chile
Doctor en Ciencias Econémicas, Massachusetts
Institute of

Technology, EEUU.

HERNAN CHEYRE VALENZUELA

RUT.: 6.375.408-0

Ingeniero Comercial, Universidad Catélica de Chile
Magister en Economia, University of Chicago,
E.EUU.

Director Titular Serie B

MARCO COLODRO HADJES

RUT.:4171.576-6

Economista, Universidad de Chile

Doctor en Ciencias Economicas, Université de Paris,
Francia

Directores Suplentes Serie A

JOSE MARIA ALVAREZ-PALLETE LOPEZ

RUT.: 48.088.631-3

Licenciado en Ciencias Economicas, Universidad
Complutense

de Madrid, Espana

MANUEL ALVAREZ TRONGE ZINDER
RUT.: 48.103.713-1
Abogado, Universidad de Buenos Aires, Argentina

LUIS CID ALONSO
RUT.9.980.311-8
Empresario

BENJAMIN HOLMES BIERWIRTH

RUT. 4.773.751-6
Ingeniero Comercial, Universidad de Chile

CARLOS DIAZ VERGARA

RUT.: 7.033.701-0

Ingeniero Comercial, Universidad Catoélica de Chile
Magister en Economia, University of California, Los
Angeles,

(UCLA), EEEUU.

Director Suplente Serie B

ALFONSO FERRARI HERRERO
RUT.:48.078.156-2

Ingeniero Industrial, Universidad Politécnica de
Madrid,

Espana

MBA, Harvard University, E.EUU.

Secretario del Directorio

CRISTIAN ANINAT SALAS
RUT.:6.284.875-8
Abogado, Universidad Catdlica de Chile

(Al 31 de diciembre 2006 hay un cargo de Director
Suplente vacante, pues en el Directorio del 22 de
noviembre presentd su renuncia el sefior Manoel
Amorin)



Remuneraciones de los
Directores de Telefonica Chiley
filiales

Cada Director de Telefonica Chile, sea Titular o
Suplente, recibe una remuneraciéon mensual
(dieta) igual a 120 UTM (1 UTM es equivalente
a $32.206 al 31 de diciembre de 2006) por
asistir a las reuniones del Directorio, siempre

Remuneraciones del Directorio

que haya asistido a lo menos a una reunion

al mes. El Presidente del Directorio recibe el
doble de la remuneracion de los Directores, y el
Vicepresidente recibe 1,5 veces la remuneracion
asignada a los Directores. Las dietas del
Directorio son aprobadas anualmente en Junta
Ordinaria de Accionistas y constituyen la Unica
remuneracion pagada a los Directores.

Las filiales no pagan dietas a sus Directores.

Gastos del Directorio ano 2006

Durante el periodo comprendido entre el 1 de
enero y el 31de diciembre de 2006, se pagaron
en total las siguientes remuneraciones brutas al
Directorio:

Compensacion Total Compensacion Total

) ~, o ) Cargo Afo 2006 Ano 2005
Directores de Compania de Telecomunicaciones de Chile S.A. (en pesos al 31/12/06)  (en pesos al 31/12/05)
EMILIO GILOLMO LOPEZ (1) Presidente 61.624.647 0
NARCIS SERRA SERRA Vicepresidente 69.332.930 67.496.414
ANDRES CONCHA RODRIGUEZ Titular Serie A 34.697.614 45.214.848
FERNANDO BUSTAMANTE HUERTA Titular Serie A 46.230.196 45.214.848
PATRICIO ROJAS RAMOS Titular Serie A 46.253.220 33.846.193
HERNAN CHEYRE VALENZUELA Titular Serie A 46.253.220 45.214.848
MARCO COLODRO HADIJES Titular Serie B 46.253.220 45.214.848
JOSE MARIA ALVAREZ PALLETE LOPEZ Suplente Serie A 38.578.330 45135.891
MANUEL ALVAREZ TRONGE (1) Suplente Serie A 23.119.338 0
LUIS CID ALONSO Suplente Serie A 46.253.220 45.214.848
BENJAMIN HOLMES BIERWIRTH Suplente Serie A 46.253.220 33.846.193
CARLOS DIAZ VERGARA Suplente Serie A 46.253.220 45.214.848
ALFONSO FERRARI HERRERO Suplente Serie B 46.221.958 44.990.897
BRUNO PHILIPPI IRARRAZABAL 30.881.790 90.429.697
JUAN ROS BRUGUERAS (1) 15.371.307 44.990.897
GUILLERMO ANSALDO (1) 17.218.528 0
MANOEL LUIZ FERRAO DE AMORIN (1) (2) 11.511.435 0
FELIPE MONTT FUENZALIDA (3) 0 11.368.655
ALVARO CLARKE DE LA CERDA (3) 0 11.368.655
Total Remuneraciones 672.307.393 654.762.580

(1) El 27 de abril de 2006, el Directorio de Telefonica Chile aprobd una serie de cambios en su conformacion. Se aceptd la renuncia del Director Titular Serie Ay Presidente del Directorio
Sr. Bruno Philippi. El Sr. Emilio Gilolmo Lopez fue designado Director Titular Serie Ay Presidente del Directorio. En la misma reunion, los Directores Suplentes Sres. Juan Carlos Ros y

Guillermo Ansaldo renunciaron y fueron reemplazados respectivamente por los Sres. Manuel Alvarez Trongé y Manoel Amorin.
(2) Renuncié como Director Suplente Serie A el 22 de noviembre de 2006.
(3) Renuncid a su posicion en el Directorio el 14 de abril 2005, dia en el cual la Junta Ordinaria de Accionistas escogio los nuevos miembros del Directorio.
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En el afio 2006, con excepcidn de los costos por
equipos celulares asignados a cada miembro del
Directorio, no se registraron gastos adicionales a
las dietas, tales como gastos

de representacion, viaticos, regalias o, en general,
cualquier otro estipendio.

Organismo Fiscalizador y
Gobiernos Corporativos

Comité de Directores

De acuerdo con lo dispuesto en el articulo

50 bis de la Ley 18.046, todas las sociedades
anonimas abiertas que tengan un patrimonio
bursatil igual o superior a 1.500.000 UF, deben

designar un “Comité de Directores”, compuesto
por tres Directores que en su mayoria deben ser
independientes al accionista controlador.

El Comité de Directores fue elegido por el
Directorio en la sesion de fecha 14 de abril de
2005 y esta conformado por los siguientes
directores:

Titular

Emilio Gilolmo Lépez (1)
Patricio Rojas Ramos*
Hernan Cheyre Valenzuela®

Suplente

José Maria Alvarez-Pallete Lopez
Benjamin Holmes Bierwirth*
Carlos Diaz Vergara®

Compensacion Total

Presupuesto de gastos y
remuneracion del Comité de

Directores

La remuneracion mensual de sus integrantes y
el presupuesto de gastos para el afno 2006, fue
aprobado en la Junta Ordinaria de Accionistas
realizada el 20 de abril de 2006 y considera que
cada Titular y Suplente recibe mensualmente
una remuneracién equivalente a 30 UF, siempre
que haya asistido al menos a una sesion en

el mes. Ademas, se aprobo el presupuesto de
gastos de funcionamiento que asciende a la
suma de $75.000.000, y durante el afio 2006, el
Comité no hizo uso de dicho presupuesto.

Compensacién Total

Directores Cargo 2006 2005

(en pesos al 31.12.06) (en pesos al 31.12.05)
EMILIO GILOLMO LOPEZ (1) Titular Serie A 3.847.847 0
PATRICIO ROJAS RAMOS Titular Serie A 6.598.451 4.838.318
HERNAN CHEYRE VALENZUELA Titular Serie A 6.598.451 6.456.102
JOSE MARIA ALVAREZ-PALLETE LOPEZ Suplente Serie A 0 543,557
BENJAMIN HOLMES BIERWIRTH Suplente Serie A 6.598.451 4.301.780
CARLOS DIAZ VERGARA Suplente Serie A 6.598.451 6.456.102
BRUNO PHILIPPI IRARRAZABAL (1) 2.201.938 6.456.102
FELIPE MONTT FUENZALIDA (2) 0 1.617.784
LUIS CID ALONSO (2) 0 1.078.206
ALVARO CLARKE DE LA CERDA (2) 0 1.617.784
Total Remuneraciones 32.443.589 33.365.735

(1) EI'Sr. Bruno Philippi cesa en su cargo el 27 abril de 2006, el Directorio nombra en su reemplazo al Sr. Emilio Gilolmo

(2) Cesa en el cargo el 14 de abril del 2005, fecha en que el directorio eligié a los nuevos integrantes del comité de directores

*Director independiente del accionista controlador.
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Funciones y actividades del

Comité de Directores

De acuerdo con la Ley, las funciones del Comité
de Directores son: revisar el informe de los
Inspectores de Cuentas y de los Auditores
Externos; el balance y demas estados financieros
presentados por los Administradores, y
pronunciarse respecto a éstos en forma previa

a su presentacion a los accionistas; proponer

al Directorio los Auditores Externos y las
Clasificadoras de Riesgo, que son sugeridos a la
Junta de Accionistas; examinar los antecedentes
relativos a las operaciones que se refieren a

los articulos 44 y 89 de la Ley de Sociedades
Andnimas y emitir un informe respecto de las
mismas; y revisar las remuneraciones y bonos
del Gerente y Ejecutivos principales, y cualquier
otro que encomienden los Estatutos, la Junta de
Accionistas o el Directorio.

Durante el 2006, el Comité de Directores sesiond
en forma mensual, revisando materias de su
competencia, entre ellas, examino las siguientes
operaciones, que a su vez fueron aprobadas

por el Directorio por recomendacion de dicho
Comité:

1. Terra Networks Chile (1)

En sesion N° 651, de fecha 24 de enero de 2006,
se aprobd la renovacion anual del convenio entre
Telefénica Chile y Terra Networks Chile, empresa
del grupo Telefénica, para la comercializacion

del producto Speedy, que implica pagar por
concepto de comisiones la cantidad de hasta
$523 millones. Por su parte, Terra se obliga a
comercializar de manera exclusiva Speedy e
invertir en publicidad a lo menos US$ 700.000.

2. Cencosud (2)

En sesion N°652, de fecha 28 de febrero de 2006,
se ratifica el contrato entre Telefonica Empresas
CTC Chile con Cencosud (el sefior Bruno Philippi
era director de ambas empresas), por servicios
de telefonia del grupo Cencosud, por un plazo de
36 meses y un valor presente de 20.723 UF-

3. Reestructuracion Societaria (3)

En sesion N° 652, de fecha 28 de febrero de 2006,
se inform¢ al Directorio que durante el mes de
enero 2006 se realizaron diversas operaciones
de compra y venta de acciones dentro de

las sociedades del grupo, para materializar

el proyecto de reestructuracion societaria
aprobado previamente por el Directorio. Se
realizaron las siguientes operaciones:

+ Con fecha 26 de enero, Compafia de
Telecomunicaciones de Chile Equipos
y Servicios S.A, vendi6 la totalidad de
sus acciones de filiales de Compania de
Telecomunicaciones de Chile S.A. a la filial
Telefonica Gestion de Servicios Compartidos
y a la compania matriz, por un valor total de

$2.372.956.

+ Con fecha 26 de enero, Telefonica Internet
Empresas S.A.vendio a Compania de
Telecomunicaciones de Chile S.A. el total de
acciones de Tecnonautica en un valor total
de $1.624.273.042, quedando esta ultima
dependiendo directamente de la matriz.

+ Con fecha 27 de enero, Telefénica Empresas
CTC Chile S.A.vendié a Compania de
Telecomunicaciones de Chile S.A. el total de
acciones de Telefonica Internet Empresas S.A.

en el valor total de $1.468.682.989, quedando
esta Ultima dependiendo directamente de la
matriz.

- Adicionalmente, el 28 de febrero de 2006,
Compania de Telecomunicaciones de Chile
S.A.adquirio 1 accion de Compania de
Telecomunicaciones de Chile Equipos y
Servicios S.A. por $10.734, produciéndose la
disolucion de esta filial, por haberse reunido
la totalidad de las acciones en Compafiia
de Telecomunicaciones de Chile S.A. Como
resultado, los activos y pasivos de la filial
Compania de Telecomunicaciones de Chile
Equipos y Servicios S.A. fueron transferidos a la
compania matriz, la que sera su continuadora
legal.

4. Casiopea (1)

En sesion N°653, de fecha 30 de marzo de 2006,
se aprobo renovar el contrato de seguros de
activos del grupo Telefénica Chile con la empresa
reaseguradora Casiopea, empresa del grupo
Telefonica, por un monto total asegurado de US$
2.439.000.000.-, con una prima anual de US$
821.801.-

5.Terra Networks Chile S.A. (1)

En sesion N°654, de fecha 27 de abril de 2006,
se aprobo el contrato entre Telefénica Larga
Distancia S.A.y Terra Networks Chile S.A., por

el cual la primera provee el servicio de acceso
internacional a internet mediante una conexion
NAP, por un precio promedio Mbps de US$180 y
se estiman ingresos aproximados para este afio
de USS 3.0 millones, por el plazo de 1 afio.
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6. Publiguias (1)

En sesion N°654, de fecha 27 de abril de 2006,

se aprobaron cuatro contratos entre Telefonica
Chile y Publiguias, empresa relacionada con
Telefonica, referidos al Servicio de Edicion

y Produccion de las Guias Paginas Blancas,

los Servicios de Informacion 103, Venta de
Informacion sobre la Base de Datos y Facturacion
y Cobranza, por un plazo de 5 afnos, prorrogables
por otros 2 anos.

7. Telefénica Multimedia Peru (1)

En sesion N°654, de fecha 27 de abril de 2006,

se aprobo el contrato entre la filial Telefénica
Multimedia Chile y Telefénica Multimedia Peru
(TMP), empresa del grupo Telefénica, para la
prestacion de servicios de capturar senales de TV
y audio, codificacion y multiplexacion de senales,
uplink satelital y soporte técnico. El contrato
tiene una duracion de 5 anos, prorrogable por 2
anos, con pago fijo anual a TMP de hasta US$1,0
millon.

8. Telefénica Multimedia Chile (3)

En sesién N°655, de fecha 25 de mayo de 2006,
se aprob¢ celebrar un contrato de forward entre
Telefonica Chile y la filial Telefonica Multimedia
Chile, por la suma de US$4.885.810, con el objeto
de cubrir el riesgo de tipo de cambio de esta
ltima. A su vez, Telefonica Chile se cubrio de
este riesgo en el mercado financiero.

9. Atento Chile (1)

En sesion N°655, de fecha 25 de mayo de 2006,
se aprobo el contrato entre Telefonica Chile y
Atento Chile S.A, empresa del grupo Telefonica,
que considera los servicios de las plataformas
teleatencion 107,104, 105, plataformas retencion

60

y soporte comercial y mecanismos de pago,
con un plazo de duraciéon de un afoy un valor
estimado anual de $ 11.825 millones.

10. Movistar Chile S.A. (1)

En sesion N°656, de fecha 22 de junio de 2006,
se acordo aprobar los contratos entre Telefonica
Chile y Movistar,empresa del Grupo Telefonica,
para la venta cruzada de productos y servicios
que consta de dos contratos independientes, que
permiten operar tanto al segmento residencial
como el segmento de negocios.

11. Telefonica Larga Distancia SA.y
otras filiales (3)

En sesion N°657, de fecha 20 de julio de

2006, se aprobo el contrato marco de
comercializacion de servicios privados entre

la filial Telefonica Larga Distancia y Telefénica
Chile, como asimismo, el addendum al contrato
marco de comercializacion de servicio de
telecomunicaciones con Telefénica Empresas
CTC Chile, por un total de 318 UF mensuales.
Asimismo, se acordd aprobar el contrato

marco de prestacién de servicio de operacion

y soporte, de la filial Telefénica Larga Distancia
con Telefonica Chile y t-gestiona, por un total de
5.174 UF mensual.

12. Telefonica 1+D (1)

En sesion N°657, de fecha 20 de julio de 2006,
se aprobo la adjudicacion del incremento del
proyecto SIGRES para IPTV, por un monto de
USS 1,55 millones, a Telefonica 1+D, empresa del
Grupo Telefénica. El proyecto SIGRES consiste
en el desarrollo de una plataforma informatica
para la gestion de todos los nuevos servicios de
la Compania.

13. Telefonica Internacional Wholesale
Services Chile (TIWS) (1)

En sesion N° 660, de fecha 26 de octubre de
2006, se aprobo el contrato entre Telefonica
Larga Distancia y TIWS, empresa del Grupo
Telefonica, mediante el cual esta ultima provee
el servicio de acceso a Internet internacional,
permitiendo la interconexion a su backbone en
Estados Unidos, el que considera los siguientes
precios: a) franquicia de un pago total anual de
US$4.232.250, b) un pago de US$85/ Mbps al
mes, para la capacidad variable.

14. Pléyade Chile (1)

En sesion N° 660, de fecha 26 de octubre

de 2006, se aprobaron las modificaciones al
contrato entre Telefénica Gestion de Servicios
Compartidos Chile S.A.y Pléyade Chile,empresa
relacionada con el Grupo Telefénica, reduciendo
la comision percibida por t-gestiona por los
servicios de intermediacion para la contratacion
de seguros desde un 60% a un 30% y la duracion
hasta el 31 de diciembre de 2007.

15. Movistar Chile S.A. (1)

En sesion N°661, de fecha 22 de noviembre

de 2006, se aprobo el contrato de servicio de
comunicaciones moviles, entre Telefonica Chile
y Movistar, para la adquisicion de equipos
celulares y planes de trafico que Telefonica Chile
proporciona a todos sus trabajadores y por la
misma cantidad de minutos se paga un monto
mensual de $44.614.000.



16. Telefonica Argentina S.A. (TASA) (1)
En sesion N°661, de fecha 22 de noviembre de
2006, se aprobd la ampliacion del contrato de red
larga distancia Austral Punta Arenas de Telefonica
Larga Distancia con Telefonica Argentina,
perteneciente al Grupo Telefonica, que considera
diversos servicios, aumentando la capacidad
original en 2,5 veces, lo que significa un mayor
gasto de US$15.864.495 con un plazo de duracion
de 7 anos.

17.Telefonica Empresas CTC Chile S.A. (1)
En sesion N°661, de fecha 22 de noviembre de
2006, se aprobd la ejecucion del proyecto para
establecer un centro de supervison regional de
operaciones (CRSO) para clientes multinacionales,
dentro del grupo Telefonica, reduciendo para
Telefonica Empresas el riesgo de pérdida

de clientes globales, mejorando estandares

de atenciony generando ahorros por $1.299
millones.-

18. Atento Chile S.A. (1)

En sesion N°662, de fecha 21 de diciembre de
2006, se aprobd la extension del contrato de
plataforma de atencion de los servicios post-
venta de los clientes entre |a filial Telemergencia
y la coligada Atento Chile, hasta abril de 2007, con
un costo promedio mensual de $32.200.000.

19. Movistar Chile S.A. (1)

En sesion N°662, de fecha 21 de diciembre

de 2006, se aprobo las ofertas cruzadas de
servicios entre Telefonica Chile y Movistar, para
un mejor aprovechamiento de la red Speedy

(1) Empresa relacionada con accionista controlador
(2) Empresa relacionada con Director
(3) Filial de la Compaiiia

WIFly la red GPRS de Telefénica Chile y Movistar,
respectivamente.

Avances en el cumplimiento
de los requerimientos de la Ley

Sarbanes-Oxley

La Ley Sarbanes-Oxley (SOX), publicada en

julio de 2002, establece diversos requisitos

con el objeto de proteger a los accionistas,
mediante la determinacion de mecanismos
para la prevencion de fraudes financieros

y aseguramiento de que la informacion
presentada a los mercados es precisa, completa,
fiable, comprensible y que se presenta
oportunamente. De acuerdo con las previsiones
de SOX el 2006 es el primer ano en que la
Compania requiere de la opinion de los auditores
externos, actualmente Ernst & Young, sobre el
control interno para el reporte financiero, como
parte del informe 20-F que es informado a la
Securities and Exchange Commission (SEC).

Se ha trabajado a lo largo del afio en efectuar
la Evaluacién del Control Interno por parte de
la Vicepresidencia de Auditoria Interna, esta
vez con la participacion y supervision de los
auditores externos con el fin de construir las
bases para emitir las respectivas opiniones que
tanto la normativa interna corporativa como las
normas de la SEC y PCAOB (“Public Company
Accounting Oversight Board” u organismo de
control sobre los auditores externos creado por
la SEC) definen para ambas entidades.

La Companiia ha puesto en marcha diversas
medidas en torno a alcanzar lo requerido por la
Ley:

Comité de Auditoria:

El dia 21 de julio de 2005 se constituyo el Comité
de Auditoria con tres miembros independientes
de acuerdo a los requerimientos de la Ley
Sarbanes-Oxley (Andrés Concha R, Alfonso
Ferrari H.,y Hernan Cheyre V., siendo este ultimo
designado experto financiero). Sus principales
responsabilidades estan en el ambito de la
Auditoria Externa, divulgacion de estados
Financieros y Auditoria Interna.

Presupuesto de gastosy
remuneracion del Comité de
Auditoria:

La remuneracion de sus integrantes y el
presupuesto de gastos para el afio 2006, fue
aprobado en la Junta Ordinaria de Accionistas
realizada el 20 de abril de 2006 y considera
que cada Director recibe una remuneracion
equivalente a 15 UF por sesion, con un maximo
de 6 sesiones por afio. Ademas, se aprobo el
presupuesto de gastos de funcionamiento que
asciende a la suma de $37.000.000, y durante
el ano 2006, el Comité no hizo uso de dicho
presupuesto.
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Canal de Denuncias:

En julio de 2005 se inicia el funcionamiento del
Canal de Denuncias, creado especificamente
para tratar asuntos relacionados con controles
internos sobre la contabilidad y reportes
financieros. Para ello se ha habilitado un canal
electronico de acuerdo a los requerimientos de
la Ley Sarbanes-Oxley. El Comité de Auditoria es
el destinatario y el responsable de canalizar las
denuncias presentadas.

Normativa sobre servicios del Auditor
Externo:

Telefonica Chile mantiene una normativa de
control sobre “Aprobacién previa de servicios a
prestar por el Auditor externo”, que establece,
para la Compania y sus subsidiarias un criterio
de contratacion del Auditor Externo para
servicios distintos a los de la auditoria, de forma
que solamente se proceda a su contratacion

en aquellos casos que estén debidamente
justificados. Esta normativa distingue entre los
servicios propios de auditoria, servicios distintos
a los de auditoria y servicios prohibidos.

Evaluacion del Control Interno Sobre
el Reporte Financiero:

Durante 2006 se ha desarrollado la aplicacion
del Modelo de Evaluacion de Control Interno
sobre el Reporte Financiero, elaborado en
coordinacion con el Grupo Telefénica y de
acuerdo con la legislacion vigente. Dicho
modelo se alinea con las normas internas de
comunicacion e informacion a los mercados,
asi como con el cumplimiento de las normas
internas de registro, comunicacion y control de la
informacion financiero contable, entre otras.
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Codigo de Etica:

Publicado en septiembre de 2003, este
documento resume y formaliza los principios y
valores que la Compania sustenta para con sus
clientes, proveedores, empleados, accionistas y
la sociedad en general. El documento completo
esta disponible en el sitio www.inversionistas.
telefonicactcchile.cl/gobcorporativo.html. Este
afno se ha trabajado en fortalecer su difusion y

comunicacion a todos los niveles de la compania.

Politica de Preéstamos
A partir de julio del 2002 se prohibe créditos a
ejecutivos.

Comunicacion de Informacion a los
Mercados

Vigente desde 2005, esta politica tiene por
objetivo determinar las acciones y controles
que se deben considerar en la comunicacion de
informacion a los mercados, sea ésta solicitada
por disposiciones legales o por decision de la
Compania.

Otras medidas:

Certificacion de los Estados Financieros anuales:
Los Estados Financieros contenidos en el informe
anual 20-F de 2003, 2004 y 2005 presentados

a la SEC, han sido certificados, de acuerdo con

los requerimientos de la Ley Sarbanes-Oxley,

por el Gerente General y el VP de Finanzas de la
Compania.

Reconocimiento al area de Auditoria
Interna:

La certificacion obtenida por Auditoria Interna

de Telefonica Chile, tras haber superado la
evaluacion de calidad realizada por “The Institute
of Internal Auditors” (IIA) en el ano 2005, valoriza
el trabajo de evaluacion de la estructura de
control interno de la Compania, incrementando la
confianza transmitida.

Remuneraciones del Comité de Auditoria

Directores

Compensacion Total Compensacion Total
2006 2005
(en pesos al 31/12/2006)  (en pesos al 31/12/2005)

Andrés Concha R,
Alfonso Ferrari H.
Hernan Cheyre V.
Total

1.650.146 537247

551.354 530.950
1.650.146 537247
3.851.646 1.605.444
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Rafael Zamora
Residencial

Luis Fernando de Godoy
Telefonica Negocios

Ricardo Majluf

Humberto Soto
Empresas Regulacion y Mayoristas

)

Franco Faccilongo
Servicios Comerciales
y Administrativos

Manuel Plaza
Servicios de Red

)

Principales Ejecutivos

José Molés Valenzuela

Gerente General

RUT.:14.716.213-8

Ingeniero Superior en Electronica y Automatica, UNED,
Espana

MBA, Universidad de Deusto, Espana

Administracion

Diego Martinez-Caro

Vicepresidente de Control de Gestion

RUT.: 21.647199-7

Licenciado en Ciencias Econdmicas, Universidad
Complutense

de Madrid, Espania

MBA, Centro de Estudios IESE, Espana

Cristian Aninat Salas

Vicepresidente Fiscalia
RUT.:6.284.875-8

Abogado, Universidad Catdlica de Chile

Julio Covarrubias Fernandez

Vicepresidente de Finanzas y Administracion

Gerente General de t-gestiona

RUT.:6.992.240-6

Ingeniero Civil Industrial, Universidad Catolica de Chile
MBA, Cornell University, E.EUU.

Jesus Garcia Cuadrado

Vicepresidente de Auditoria

RUT.: 21.669.418-K

Licenciado en Ciencias Empresariales,
Universidad Auténoma de Madrid, Espafna
Magister en Mercados Financieros,Universidad
Auténoma de Madrid, Espaiia

Rubén Sepulveda Miranda

Vicepresidente de Recursos Humanos
RUT.:9.673127-2

Ingeniero Comercial, Universidad Santiago de Chile
Diploma Direccion Estratégica de RRHH, Universidad
Adolfo Ibanez

Magister Administracion y Direccion RRHH,
Universidad de Santiago de Chile

Nicolas Dominguez Staedke

Vicepresidente de Planificacion Estratégicay
Desarrollo Corporativo

RUT :21.293.356-2

Ingeniero Industrial, Universidad RWTH Aachen,
Alemania,

MBA INSEAD, Fontainebleau, Francia

Areas de Negocios

Rafael Zamora Sanhueza

Vicepresidente de Residencial

RUT.:9.672.415-2

Ingeniero Civil Industrial, Universidad de Chile
Magister en Ingenieria Industrial, Universidad de Chile

Luis Fernando de Godoy

Vicepresidente de Gente de Negocios

RUT.: 48.094.671-5

Licenciado en Marketing

Escola Superior de Propaganda e Marketing (ESPM),
Brasil

MBA, Fundacao Getulio Vargas (CEAG-FGV), Brasil

Ricardo Majluf Sapag

Vicepresidente de Telefonica Empresas

RUT.: 4.940.619-3

Ingeniero Civil Industrial, Universidad Catolica de Chile

Humberto Soto Velasco

Vicepresidente de Regulacién, Mayoristas y Asuntos
Publicos

RUT.:7368.613-K

Ingeniero Civil Electricista, Universidad de Chile

Franco Faccilongo Forno

Vicepresidente de Servicios Comerciales y
Administrativos

RUT.:5.902.973-8

Ingeniero Civil Electronico, Universidad Federico Santa
Maria

Magister en Ciencias, Imperial College of London,
Inglaterra

Manuel Plaza Martin

Vicepresidente de Servicios de Red
RUT.:22.150.992-7

Ingeniero Técnico Industrial, Escuela Universitaria de
Valladolid, Espana
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Remuneraciones de
Ejecutivos y Planes de
Incentivos

Remuneraciones de ejecutivos

Las remuneraciones brutas e incentivos pagados
en el ano 2006 a los ejecutivos de la Compania
y sus filiales, que incluyen al Gerente General,
Vicepresidentes, Gerentes y Gerentes de filiales
ascendieron en total a $6.463,3 millones
(incluye sueldo e incentivo). Asimismo, las
indemnizaciones globales pagadas a ejecutivos
de la Empresa y filiales durante el ejercicio 2006
fueron del orden de los $650.8 millones.

Plan de incentivos

Telefonica Chile tiene para sus ejecutivos,

que incluye a Vicepresidentes, Gerentes y
Subgerentes, un plan de incentivos anual
basado en el cumplimiento de objetivos, en el
desempeno individual y en la contribucion a los
resultados de la Compania.

Recursos Humanos

Al 31 de diciembre de 2006, la dotacién de
personal de Telefénica Chile con contrato
permanente era de 2.962 empleados en la
Matriz y de 698 en las filiales, con lo cual el
total consolidado ascendio a 3.660 trabajadores
distribuidos, en cuanto al ambito de su funcion,
de la siguiente manera:

El plantel disminuyo 6,4% (desde 3.910 a

3.660) en 2006 respecto al afio anterior debido
principalmente a la aplicacién de un plan de
retiro a comienzos del afo 2006y a la constante
busqueda de eficiencias organizacionales en las
distintas areas de la Empresa.

La politica de relaciones laborales de |a
Compadiia se sustenta sobre la libertad de
asociacion, el cumplimiento de la ley y la
confianza. En virtud de esto, la aplicacién de la

Matriz Filiales ;;Basl ';gtoasl Var 06/05
Gerencia y alta especializacion 182 59 241 220 9,5%
Supervision directa y especializacion 330 153 483 766 -36,9 %
Ejecucion profesional 1127 309 1.436 1.529 -6,1%
Ejecucion técnica y operativa 1323 177 1500 1395 75 %
Total 2,962 698 3.660 3.910 -6,4 %




nueva ley de subcontratacion para el aflo 2007
no afecta a la gestion de la Compania.

Durante el ano 2006, se concretaron ocho
negociaciones colectivas con las organizaciones
sindicales, que involucraron a 21 sindicatos que
agrupaban a 2.141 trabajadores de la Compania.
Con esto, el 61% de los empleados de la
Compania estaba sindicalizado a diciembre

de 2006. Al 31 de diciembre de 2006, el 100%
de los empleados sindicalizados contaban con

contratos convenidos por un periodo de 3-4 afos.

Los cambios mas representativos que se
introdujeron en estas negociaciones colectivas
fueron la incorporacion de remuneraciones

variables ligadas directamente a los objetivos del

negocio.

Otro hito destacado de este proceso, fue el
término de la aplicacion del articulo 369 por
parte de algunas organizaciones sindicales que
habian estado acogidas desde el afio 2002. Este
articulo permitia a los empleados sindicalizados
congelar las condiciones de sus contratos hasta
la siguiente negociacion colectiva.

Y, como cierre de este proceso, no se puede
dejar de mencionar la firma de un protocolo de
relaciones laborales, en el que los 22 sindicatos
se comprometieron con la Compania a trabajar
en conjunto en la construccion de una agenda
laboral que defina la politica de relaciones

laborales que servira de marco de referencia para
la gestion de los proximos afios.

Desarrollo de personas

Alo largo del afio 2006, se realizaron diversas
iniciativas de desarrollo para los empleados de la
Companiia, entre las que destacan:

+ Master en Marketing, desarrollado en
colaboracion con la Universidad de Chile,
en el que participaron 40 jovenes para

ser entrenados en temas de marketing
estratégico vinculados con el mundo de las
telecomunicaciones.

Continuacion del Programa de Desarrollo de
Practicas de Supervision orientado a potenciar
habilidades de liderazgo, negociacion y
manejo de conflictos, entregando nuevas
herramientas de gestion del tiempo y relacion
con los clientes.

Aplicacion, una vez mas, del proceso anual
de Valoracion para el Desarrollo Profesional
en toda la Empresa, en modalidad de 360°.
Este proceso permite el enriquecimiento del
trabajador a través de la retroalimentacion
que recibe respecto de sus competencias. Los
resultados de este proceso daran lugar a los
compromisos de desarrollo que se realizaran
durante el aho 2007 a los que se orientan
las acciones de capacitacion. Este proceso

se complemento con lo que se denominara

“Plan de Meritocracia”, que consiste en

una revision de todos los instrumentos de
Recursos Humanos asociados a una persona
(evaluacion por competencia, antecedentes
curriculares, antecedentes laborales,
evaluacion de desempeno y sistema de
retribucion por objetivos). En el afio 2006,
participaron 250 personas.

Programa de Liderazgo para Ejecutivos,
desarrollado con Center for Creative
Leadership, en el que participaron los
directivos de la Compafiia y cuyo objetivo fue
desarrollar habilidades de liderazgo.

Comunicacion organizacional
Durante el afo 2006, continuaron las actividades
orientadas a fomentar la participacion,
integracion y motivacion de los trabajadores en
el ambito laboral y social. Un ejemplo de ello ha
sido el Voluntariado Corporativo de la Compania
que continu6 trabajando en su programa de
actividades asociadas a la construccion de
hogares para familias de escasos recursos,
dentro de la campania “Un Techo Para Chile”.
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Organizacion de Filiales y Coligadas

[ Telefénica Chile |

———{ 90 8% Telefdnica Larga Distanda SA
-7
P 99 9% Telefdnica Empresas CTC Chile 54
[Telefdnica Empresas”)
| —— 999% Telefdnica Intermet Empresas SA )
l (TET)
§ o 98 9% Telefdnica Gestidn de Servicios Compartidos Chile 5.4
. {*t-gestiona®) 4
99 9% |nstituto Telefdnic Chila SA.
("Instituto Telefdnica™)
83 9% Telefidnica Asistenda y Seguridad 5.A
| (*Telem egencia”)
500% Fundacién Tel efidni ca Chile ’
| (*Fundacién Tel eféni ca™)
18 84% Mtento Chile SA. )
i T [“Atento Chile™
2 6% TBS Celular Partidpacoes 54
| T {"TBS Celular”) |
———{ 29 9% Telefdnica Multimedia Chile 5.4
-

* Telefonica Chile mantiene el 28.84% de Atento Chile a través de la participacion adicional de 1,4% de sus filiales Telefonica Larga Distancia y Telefénica Empresas.
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Informacion de Filiales y
Coligadas

Informacion general

Actos y contratos: Al 31 de diciembre

de 2006 no existen actos ni contratos
celebrados con filiales o coligadas que influyan
significativamente en las operaciones y
resultados de la matriz.

Relaciones comerciales con filiales: Las
relaciones comerciales de las filiales y coligadas
de la Compafia, con excepcion de t-gestiona, son
principal y basicamente con terceros distintos de
Telefonica Chile o sus filiales y coligadas.

1) Presidente del Directorio de Telefénica Chile
2) Director de Telefénica Chile

) Gerente General de Telefénica Chile
) Ejecutivo de Telefénica Chile
) Secretario del Directorio de Telefénica Chile
6) Ejecutivo del Grupo Telefonica

(
(
@3
@
(s
(
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Filiales:

Telefonica Larga Distancia S.A.
Sociedad Andnima abierta, inscrita y fiscalizada por la
Superintendencia de Valores y Seguros (SV.S.)

Telefonica Empresas CTC Chile S.A.

(Telefénica Empresas)

Objeto social:

Comprende las actividades de establecimiento, instalacion,
administracion, comercializacion y desarrollo de instalaciones,
equipos, sistemas y terminales de telecomunicaciones, para la
prestacion y explotacion de servicios de telecomunicaciones. Prestara
atencion preferente a las necesidades de telecomunicaciones

de los centros econdmicos y sociales de desarrollo; las de las
localidades rurales y remotas y, en general, a todas las necesidades

de telecomunicaciones de la comunidad. Podra, asimismo, prestar
servicios y/o asesoria de gestion en materias de redes, sistemas y
servicios de telecomunicaciones, de informacion, de comunicacion

y, en general, cualquier otro objeto que le permita su concesion. Asi
también, podra participar en organismos, instituciones, foros y grupos
de estudio de caracter académico, gremial, empresarial, o de cualquier
otra clase relacionado directa o indirectamente con la actividad de

la sociedad. Para llevar a cabo todas las actividades que integran

el objeto social, la sociedad podra hacerlo tanto dentro del pais, en

el ambito local o nacional, como en el extranjero, ya sea directa o
indirectamente, a través de la participacion, minoritaria o mayoritaria,
en terceras personas, sean estas sociedades u otras entidades
juridicas con objeto idéntico o similar, sea por cuenta propia o de
terceros.

Directorio:
Presidente: Emilio Gilolmo L. (1)

Vicepresidente: José Molés V. (3)

Objeto social:

Comprende las actividades de prestacion, explotacion y comercializacion
por cuenta propia o de terceros, de toda clase de servicios de
telecomunicaciones; informatica y procesos de negocios; establecimiento
y explotacion de redes de telecomunicaciones, por cuenta propia o de
terceros, asi como la prestacion y explotacion de servicios y tecnologias
de la informacion y las comunicaciones actuales y futuras; disefio,
instalacion, conservacion, interconexion, gestion, mantenimiento,
administracion, importacion, exportacion, arriendo, y cualquier otra
actividad respecto a toda clase de redes de telecomunicaciones e
informatica; desarrollo, integracion o comercializacion de los equipos

y sistemas para la prestacion de servicios de telecomunicaciones e
informatica; comercializacion, promocién, distribucion, coordinacion y
direccion de proyectos, instalacion, consultoria, marketing y cualquier otro
servicio relacionado directa o indirectamente con las actividades antes
indicadas; explotacion, por si o con terceros, de cualquier otro negocio
relacionado con las telecomunicaciones, telematicas, informaticas,
television, intermediacion electronica de datos y otros servicios
relacionados con la transmision de mensajes electronicos; desarrollo de
servicios de contenidos, proyectos de outsourcing, equipos y sistemas
para la explotacion de servicios de provision de acceso o conectividad

a redes locales, nacionales o internacionales mediante Internet u otras
tecnologias futuras; capacitacion y/o entrenamiento en cualquiera de las
materias antes mencionadas; y la comercializacion de acciones, efectos
de comercio y valores mobiliarios en general.

Directorio:
Presidente: Emilio Gilolmo L. (1)

Vicepresidente: José Molés V. (3)

Directores:

Gerente General:
Capital suscrito y pagado:

Participacion de Telefénica Chile en el
capital (directa e indirecta):

Proporcion que representa la
inversion en el activo de la matriz:
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Rafael Zamora S. (4)
Humberto Soto V. (4),
Diego Martinez-Caro (4)
Julio Covarrubias F.(4)
Cristian Aninat S.(4) (5)
José Gonzalez C.

$43.250.227.013

99,81%

9,04%

Directores:

Gerente General:

Capital suscrito y pagado:

Participacion de Telefénica Chile en el
capital (directa e indirecta):

Proporcion que representa la
inversion en el activo de la matriz:

Julio Covarrubias F.(4)
Cristian Aninat S.(4) (5)
Diego Martinez-Caro (4)

Ricardo Majluf S. (4)

$50.931.127.865

99,99%

566%



Telefonica Gestion de Servicios

Compartidos Chile S.A
(t-gestiona)

Objeto social:

Comprende las actividades relativas a la prestacion de servicios

de gestion, administracion y asesoria en materias de facturacion,
contabilidad, tributaria, tesoreria, finanzas, recursos humanos, gestion
inmobiliaria, seguridad, logistica, distribucion, transporte de pasajeros y
de carga, encomiendas, tecnologia, sistemas de informacion y, en general,
cualquier otro servicio de consultoria y asesoramiento relacionado con
los servicios antes indicados. Y la preparacion y desarrollo de cursos,
talleres y seminarios y/o eventos destinados a la capacitacion en general,
en todo tipo de materias, incluida |a capacitacion en materias inherentes
a seguridad privada.

Directorio:
Presidente: Rafael Zamora S. (4)
Directores: Cristian Aninat S.(4) (5)

Franco Faccilongo F.(4)
Diego Martinez-Caro (4)
Ricardo Majluf S. (4)

Gerente General: Julio Covarrubias F. (4)

Capital suscrito y pagado: $1147.067.340

Participacion de Telefénica Chile en el 99,99%
capital (directa e indirecta):

Proporcion que representa la 0,09%
inversion en el activo de la matriz:

Fundacion Telefénica Chile

Objeto social:

Contribuir a la mejora de las condiciones de vida de los colectivos sociales
mas desprotegidos, como pueden ser los ninos, las personas mayores o
con alguna discapacidad, mediante el estudio y desarrollo de aplicaciones
sociales y sanitarias de las telecomunicaciones. Favorecer el desarrollo de
la educacion y la igualdad de oportunidades entre las personas, mediante
la aplicacién de las nuevas tecnologias de la informacion en los procesos
de aprendizaje. Contribuir a programas exclusivamente de informacion
en los procesos de aprendizaje. Apoyar a programas exclusivamente de
desarrollo, destinados a los grupos socioeconémicos mas desfavorecidos
y llevados a efecto por entidades sin fines de lucro de reconocido
prestigio en la propia comunidad en la que se desarrollen. Contribuir,
realizar y promover la investigacion, desarrollo y difusion de la ciencia, la
tecnologia, la cultura y el arte.

Directorio:
Presidente: Emilio Gilolmo L. (1)
Directores: José Molés V. (3)

Arturo Fontaine T.

David Gallagher P.

Alberto Etchegaray A.

Javier Nadal (6)

Francisco Serrano (6)

Maria Antonia Juste (6)

Oliver Flogel (6)

Maria Fernandez de Cérdoba (6)
Jorge Martina (6)

Gerente General: Francisco Aylwin O.

Capital suscrito y pagado: $439.033.242

Participacion de Telefénica Chile en el 50,0%
capital (directa e indirecta):

Proporcion que representa la 0,01%
inversion en el activo de la matriz:
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Telefonica Multimedia Chile S.A.

Objeto social:

Comprende el desarrollo, instalacion, mantenimiento,
comercializacion, operacion y explotacion, directa o indirecta, de los
servicios de television por cable, satelital, banda ancha o por cualquier
otro medio fisico o técnico, incluyendo los servicios basicos, especiales
o pagados individuales o multicanales, video bajo demanda y servicios
de television interactivos o multimedia; realizar y comercializar por
cuenta propia o de terceros, todos los servicios relacionados con
marketing, publicidad, promocion, difusion y propaganda comercial,
en todas sus formas, especialmente, en medios televisivos, de radio,
Internet o impresos; el desarrollo, comercializacion y distribucion de
programacion y revistas; el desarrollo y comercializacion de todo tipo
de contenidos; explotar el ramo editorial, grafico e imprenta, pudiendo
editar, producir, disenar, imprimir y/o comercializar libros, folletos,
revistas, diarios y periodicos y cualquier otro tipo de publicaciones,

por cuenta propia o de terceros; diseno, gestion, capacitacion, asesoria
en computacion, multimedia, redes, sistemas de informacion,
estructuracion de contenido para el desarrollo de capacidades y
competencias innovadoras en organizaciones y personas y realizar
todas las actividades y/o servicios que resulten necesarios, directa o
indirectamente, para el cumplimiento del objeto antes mencionado.

Directorio:
Presidente: José Molés V. (3)
Directores: Julio Covarrubias F.(4)

Rafael Zamora S. (4)
Humberto Soto V. (4)
Cristian Aninat S.(4) (5)

Gerente General: Pedro Assael M. (4)

Capital suscrito y pagado: $20.256.360.106

Participacion de Telefénica Chile en el 99,99%
capital (directa e indirecta):

Proporcion que representa la 1,16%
inversion en el activo de la matriz:

Telefonica Asistencia y Seguridad S.A
(Telemergencia)

Sociedad Anonima cerrada, inscrita y fiscalizada por la
Superintendencia de Valores y Seguros (SV.S.)

Objeto social:

Comprende las actividades de comercializacion e instalacion

de equipos de centrales de alarmas para hogares y empresas;
provision del servicio de monitoreo de alarmas a través de redes
de comunicaciones fijas e inalambricas; provision del servicio de
vigilancia del hogar y empresas a través de moviles de reaccion; y
comercializacion y provision de cualquier servicio relacionado con
necesidades del hogar y empresas. Desarrollar actividades como
empresa prestadora de servicios en materia de vigilancia privada.

Directorio:
Presidente: José Molés V. (3)
Directores: Cristian Aninat S.(4) (5)

Rafael Zamora S. (4)
Diego Martinez-Caro (4)
Julio Covarrubias F. (4)

Gerente General: Raul Venegas C.

Capital suscrito y pagado: $10.919.287.310

Participacion de Telefénica Chile en el 99,99%
capital (directa e indirecta):

Proporcion que representa la 0,32%
inversion en el activo de la matriz:



Instituto Telefonica Chile S.A

(Instituto Telefonica)

Objeto social:

La sociedad tendra por objeto Unico la capacitacion en los términos

sefalados en la Ley 19.518, incluida la capacitacion en materias

inherentes a seguridad privada.

Directorio:
Presidente:
Directores:

Gerente General:

Capital suscrito y pagado:

Participacion de Telefénica Chile en el
capital (directa e indirecta):

Proporcion que representa la
inversion en el activo de la matriz:

José Molés V. (3)

Julio Covarrubias F. (4)
Rubén Sepulveda M. (4)
Manuel Plaza M. (4)
Francisco Ceresuela M. (4),

Reinaldo Neira M.

$507.654.971

99,99%

Telefonica Internet Empresas S.A.
(TIE)

Objeto social:

Comprende las actividades relativas a la prestacion, explotacion y
comercializacion, por cuenta propia o de terceros, de toda clase de servicios
de telecomunicaciones; informatica y procesos de negocios; establecimiento
y explotacion de redes de telecomunicaciones, por cuenta propia o de
terceros, asi como la prestacion y explotacion de servicios y tecnologias de

la informacion y las comunicaciones actuales y futuras; disefio, instalacion,
conservacion, interconexion, gestion, mantenimiento, administracion,
importacion, exportacion, arriendo y cualquier otra actividad respecto a toda
clase de redes de telecomunicaciones e informatica; desarrollo, integracion

o comercializacion de los equipos y sistemas para la prestacion de servicios
de telecomunicaciones e informatica; comercializacion, promocion,
distribucion, coordinacion y direccion de proyectos, instalacion, consultoria,
marketing y cualquier otro servicio relacionado directa o indirectamente

con las actividades antes indicadas; explotacion por si o con terceros, de
cualquier otro negocio relacionado con las telecomunicaciones, telematicas,
informaticas, television, intermediacion electrénica de datos y otros servicios
relacionados con la transmisién de mensajes electrénicos; desarrollo de
servicios de contenidos, proyectos de outsourcing, equipos y sistemas para

la explotacion de servicios de provision de acceso o conectividad a redes
locales, nacionales o internacionales mediante Internet u otras tecnologias
futuras; capacitacion y/o entrenamiento en cualquiera de las materias

antes mencionadas; la creacion, prestacion, importacion o exportacion,
mantencion, comercializacion y distribucion de bienes, productos y servicios
y medios de informacion electronicos y la capacitacion, asesoria y actividades
en general relacionadas con lo anterior; y la comercializacion de acciones,
efectos de comercio y valores mobiliarios en general.

Directorio:
Presidente: José Molés V. (3)
Directores: Diego Martinez-Caro (4)

Humberto Soto V. (4),

L. Fernando Godoy (4),

Cristian Aninat S.(4) ()
Gerente General: Pedro Quezada C.

Capital suscrito y pagado: $1.604.053.832

Participacion de Telefénica Chile en el 99,99%
capital (directa e indirecta):
Proporcion que representa la 0,22%

inversion en el activo de la matriz:
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Coligadas:

Atento Chile S.A.
(Atento)

Objeto social:

Comprende las actividades relativas a la prestacion de toda clase de
servicios de telemarketing, incluyendo televenta, lineas de atencion,
telecobranza y otros servicios de marketing y mercadotecnia,

en especial aquéllos que puedan ser articulados en centros de
teleatencion o en plataformas tecnoldgicas telefénicas asistidas,

ya sea para clientes propios o de terceros, a través de agentes de
atencion o de cualquier otro medio técnico actual o que pudiere
desarrollarse en el futuro, sea propio o de terceros. El establecimiento,
gestion y explotacion de centros de prestacion de servicios de
atencion propios o de terceros a través de plataformas multicanal.
La prestacion de servicios de gerencia, consultoria y asesoria al cliente
referidos a todos los procesos relacionados con la gestion de centros
de atencion de llamadas o centros de contacto para la atencion al
publico. La gestion, creacion, administracion, actualizacion, desarrollo,
analisis y segmentacion de base de datos propios o de terceros. La
sociedad podra desarrollar en general, todas las acciones necesarias o
afines para el cumplimiento del objeto social.

Directorio:
Presidente: Pedro Villar 1. (6)
Directores: Ainhoa Santamaria B. (6)

Emilio Gilolmo (1),
Oliver Flogel (6),

Gerente General: Maria Fernandez de Cérdoba M. (6)

Capital suscrito y pagado: $14.433.488.205

Participacion de Telefénica Chile en el 28,84%
capital (directa e indirecta):

Proporcion que representa la 0,24%
inversion en el activo de la matriz:
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Inversion en otras Sociedades:

TBS Celular Participacoes S.A.
(Brasil)

Actividad Principal:

La Sociedad tiene por objeto y actividad principal la propiedad de las
acciones de la Compania Riograndense de Telecomunicaciones (CRT)
adquiridas en el proceso de licitacion internacional objeto del Edital
COD 04/96, o cualesquiera otras acciones que se vendan a futuro; y
todas las actividades relacionadas con la gestion de CRT, y con tomar
participaciones en otras sociedades, como socio o accionista, que
tenga relacion con sus actividades principales.

Capital suscrito y pagado: $151.214.295.294

Participacion de Telefénica Chile en el 2.61%
capital (directa e indirecta):

Proporcién que representa la inversion 0,24%
en el activo de Telefonica Chile:



Hechos Esenciales

Disposiciones que regulan la
informacion:

En cumplimiento de las disposiciones contenidas

en el Articulo 9° e inciso segundo del
Articulo10° de la Ley 18.045 de Mercado de
Valores, en la letra B de la secciéon Il de la
Norma de Caracter General N° 30y en las
Circulares N° 660 y N° 687, emitidas por la
Superintendencia de Valores y Seguros, a
continuacion se transcriben los Hechos
esenciales informados a la referida
Superintendencia durante el ano 2006.

Hechos Esenciales de Compania
de Telecomunicaciones de Chile
S.A.

Disminucion de capital y reforma de
Estatutos

En Sesion de fecha 24 de enero de

2006, el Directorio de la Compania de
Telecomunicaciones de Chile S.A. acordo citar a
Junta Extraordinaria de Accionistas, conforme
a lo establecido en los Articulos 10,57y 67 de la
Ley de Sociedades Andnimas y en los articulos
33y 44 de los Estatutos Sociales de Compania
de Telecomunicaciones de Chile S.A. para el dia
jueves 20 de abril del 2006, a continuacion de
la Junta Ordinaria de Accionistas, en el Salén
Auditorio “Claudio Garcia Swears” del Edificio de
la Companiia, ubicado en Avda. Providencia, con
el objeto de someter a conocimiento y decision
de los accionistas las siguientes materias:

i) Disminucion de capital por $40.200.513.570.

ii) Reforma de estatutos en lo referido a la
modificacion del capital social.

iii) Adoptar las decisiones que correspondan
para formalizar los acuerdos de la Junta.

Reportado a la Superintendencia de Valores y
Seguros con fecha 24 de enero de 2006.

Propuesta de pago de dividendos

Se informa que con fecha 24 de enero de 2006,
el Directorio de la Compania acordo lo
siguiente:

De acuerdo a la politica General de Reparto
de Dividendos, el Directorio acordé proponer
a la Junta Ordinaria de Accionistas el reparto
de un dividendo definitivo con cargo a las
utilidades del ejercicio 2005 por la suma de
Ch$14.654.591.912, equivalentes a Ch$15,31054
por accion, dando cumplimiento con ello a

la politica de dividendos que contempla una
distribucion del 100% de la utilidad neta del
ejercicio.

Reportado a la Superintendencia de Valores y
Seguros con fecha 25 de enero de 2006.

Disolucion filial CTC Equipos y
Servicios S.Ay reemplazo nombre de
fantasia de la Compania

El Directorio de la Compania celebrado el 28 de
febrero de 2006, acord6 informar en

caracter de “hecho esencial” lo siguiente:

a) Disolucion filial Compania de
Telecomunicaciones de Chile Equipos

y Servicios S.A.: dentro del proceso de
reestructuracion societaria del grupo de
Compafia de Telecomunicaciones de Chile
S.A., que tiene por objeto reducir costos y
facilitar la gestion, el 28 de febrero de 2006,
Compania de Telecomunicaciones de Chile
S.A.adquirié una accion, representativa

de 0,0001% de la filial Compania de
Telecomunicaciones de Chile Equipos

y Servicios S.A, lo que ha producido la
disolucion de esta dltima por haberse reunido
el100% de sus acciones en Compania de
Telecomunicaciones de Chile S.A. Como
efecto de lo anterior, se ha traspasado todo
su activo y pasivo a esta Ultima, que sera su
continuadora legal.

Materia a tratar junta extraordinaria de
accionistas: Incorporar como materia

a tratar en la junta extraordinaria de
accionistas convocada para el 20 de abril
de 2006, e informada su convocatoria a la
Superintendencia de Valores y Seguros y
Bolsas de Comercio con fecha 24 de enero
de 2006, el reemplazo de los nombres de
fantasia de la Compafiia por Telefénica
Chile, modificando el articulo primero de los
estatutos sociales.

Reportado a la Superintendencia de Valores y
Seguros con fecha 1 de marzo de 2006.
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Junta Ordinaria de Accionistas de

la Compania celebrada el dia 20 de
abril de 2006, acordo distribucién
dividendo, disminucion de capital y
nombre fantasia

La Junta Ordinaria de Accionistas de la
Compania celebrada el dia 20 de abril de 2006,

cumpliendo con la politica de repartir el 100% de

las utilidades del ejercicio 2005, acordd repartir
un dividendo definitivo de $15,31054 por accion,
facultando al Directorio para que fije la fecha de
pago a los accionistas.

Asimismo, la Junta Extraordinaria de Accionistas
celebrada el 20 de abril 2006, acordo
lo siguiente:

(i) disminuir el capital social en la suma de
$40.200.513.570, manteniendo la misma
cantidad de acciones emitidas por la
Sociedad, que significa pagar $42 por cada
accion, facultando al Directorio para que fije
la fecha pago a los accionistas,

(i) utilizar como nombre de fantasia de la
Sociedad Telefonica Chile, y

(iiif) modificar los Estatutos Sociales referidos a
los acuerdos anteriores.

Reportado a la Superintendencia de Valores y
Seguros con fecha 21 de abril de 2006.

Renuncia y designacion Presidente y
Directores

El Directorio, con esta fecha, ha aceptado

la renuncia del Director y Presidente de Ia
Compania sefior Bruno Philippi Irarrazabal, y

designd en su reemplazo al sefior Emilio Gilolmo

Lopez.
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Asimismo, el Directorio acepté las renuncias
presentadas por los Directores suplentes
sefores Juan Carlos Ros Brugueras y Guillermo
Ansaldo Lutz, designando como reemplazantes
a los senores Manuel Alvarez-Tronge y Manoel
Amorim, respectivamente.

Reportado a la Superintendencia de Valores y
Seguros con fecha 27 de abril de 2006.

Fecha de pago disminucion de capital
y dividendo final

El Directorio, con esta fecha, de acuerdo a la
facultad entregada en la Junta Ordinaria y
Extraordinaria de Accionistas de fechas 19 de
abril de 2006, acord¢ lo siguiente:

+ Pagar la disminucién de capital a contar del 15
de junio de 2006, que corresponde a $41,99991
por accion.

+ Pagar el dividendo final N°171 a contar del
dia 22 de junio de 2006, que corresponde a
$15,31054 por accion.

Reportado a la Superintendencia de Valores y
Seguros con fecha 25 de mayo de 2006.

Pago Dividendo Provisorio

El Directorio, con esta fecha, acordé pagar

con cargo a las utilidades producidas

por la Compania a septiembre 2006, un
dividendo provisorio N172, por la cantidad de
$10.528.727.935.-, equivalente a $11,00 por accion,
que se pagara a contar del 23 de noviembre de
2006.

Reportado a la Superintendencia de Valores y
Seguros con fecha 26 de octubre de 2006.

Hechos Esenciales de Telefénica
Larga Distancia S.A. (ex Telefénica
Mundo)

Renuncia y designacion del Gerente
General de Telefonica Mundo

El Directorio de la Compania, con fecha 28 de
febrero de 2006, aceptd la renuncia
presentada por el Gerente General Pablo Frias
Rillon, y designo en su reemplazo al sefior
José Gonzalez Castillo.

Reportado a la Superintendencia de Valores y
Seguros con fecha 01 de marzo de 2006.

Acuerdos del Directorio para
proponer en Junta de Accionistas de
Telefonica Mundo

Con fecha 30 de marzo de 2006, el Directorio
de Telefonica Mundo S.A. adoptd los siguientes
acuerdos con el objeto de citar a una junta
extraordinaria de accionistas con miras a
someter a la consideracion de los sefiores
accionistas, la fusion por absorcion de Globus
120 S.A. con Telefonica Mundo S.A., mediante la
cual esta ultima absorbera a la primera, la que
se disolvera, incorporandose la totalidad de su
patrimonio en Telefénica Mundo S.A.y cambio
de la razon social:



1.-

a)

Aprobar, para los efectos de la fusion, los
estados financieros y balances auditados

al 31 de diciembre de 2005 de Globus 120
S.A.y de Telefonica Mundo S.A.y someterlos
a la aprobacion de las respectivas juntas

de accionistas que aprueben la fusion.

Los estados financieros y balances fueron
enviados a la Superintendencia de Valores y
seguros con anterioridad a esta fecha.

Someter el informe pericial sobre el valor

de Globus 120 S.A.y de Telefénica Mundo
S.A.y la determinacion de la ecuacion de
canje de las acciones de dichas sociedades

al conocimiento y aprobacion de la junta
extraordinaria de accionistas que conozca la
fusion. Copia del informe pericial se adjunta a
la presente comunicacion.

- Convocar a Junta Extraordinaria de

Accionistas de Telefonica Mundo S.A.a
celebrarse el dia 19 de abril de 2006, a
continuacion de la Junta Ordinaria de
Accionistas, citada para esa misma fecha, con
el objeto que los accionistas conozcan y se
pronuncien sobre las siguientes materias:

Aprobar la fusion de Globus 120 S.A. con
Telefonica Mundo S.A. mediante la absorcién
de la primera por esta ultima, siendo Globus
120 S.A. la sociedad fusionada o absorbida y
Telefonica Mundo S.A. la sociedad absorbente
y los demas aspectos y condiciones de la
misma. Con motivo de la fusion propuesta,
Globus 120 S.A. se disolvera incorporandose

a Telefonica Mundo S.A. los accionistas de
Globus 120 S.A, mediante el canje de acciones
respectivo, adquiriendo Telefénica Mundo S.A.
la totalidad de los activos y pasivos de Globus

b)

(1)

(iii

0

120 S.A., sucediéndola en todos sus derechos,
concesiones, permisos y obligaciones. Los
efectos de la fusion se produciran a contar
del 1 de mayo de 2006 o en la fecha que
determine la Junta.

Aprobar los siguientes antecedentes que
serviran de base para la fusion propuesta:

Estados financieros y balances auditados,
individuales y consolidados, de Telefonica
Mundo S.A,, al 31 de diciembre de 2005,
auditados por Ernst & Young.

Estados financieros y balance auditado de
Globus 120 S.A. al 31 de diciembre de 2005,
auditados por Ernst & Young.

Los informes periciales de fecha 20 de
marzo de 2006, emitidos por el perito
sefior Eugenio Camacho, encomendados
por Telefénica Mundo S.Ay Globus 120
S.A., que contiene la valorizacion de ambas
compahias y la relacion de canje, es decir, el
numero de acciones que tendran derecho
a recibir los accionistas de Globus 120 S.A,,
por la incorporacion de la totalidad del
patrimonio de la sociedad a Telefénica
Mundo S.A. El canje de las acciones sera
efectuado en la forma y oportunidad que
determine el directorio de Telefénica
Mundo S.A.

Aumentar el capital de Telefénica Mundo S.A.
en la suma de $3.250.440.994 ¢ en el monto
que determine la Junta, mediante la emision
de 1.398.602 acciones de pago o - el nimero
de acciones que determine la Junta, las cuales
seran distribuidas entre los accionistas de
Globus 120 SA

d) Conocery aprobar el cambio de la razén

o

social de la compania Telefénica Mundo S.A.
por Telefonica Larga Distancia S.A, modificar
los nombres de fantasia, y el articulo
pertinente de los Estatutos Sociales.

Adoptar cualquier otro acuerdo que sea
procedente o necesario para acordary llevar a
cabo la fusion referida en los numerales que
anteceden, asi como para el otorgamiento
de los poderes que se estimen necesarios,
especialmente aquellos para legalizar,
materializar y llevar adelante los acuerdos de
fusion y para el otorgamiento y suscripcion
de los instrumentos que se requieran

para declarar materializada la fusiéony
perfeccionar la transferencia de la totalidad
del activo y pasivo de la sociedad absorbida a
la sociedad absorbente.

Informar que, conforme a lo dispuesto

por los Articulos 69 y 70 de la Ley 18.046

de Sociedades Andnimas, la aprobacion

de la fusion por la Junta Extraordinaria de
Accionistas concedera a los accionistas
disidentes el derecho a retirarse de Telefénica
Mundo S.A., previo pago por aquella del valor
de sus acciones a la fecha de la Junta en que
se apruebe la fusion.

Los accionistas disidentes solo podran ejercer
su derecho a retiro dentro del plazo de 30 dias
contados desde la fecha de celebracion de

la junta y Gnicamente por la totalidad de las
acciones que posean inscritas en el Registro de
Accionistas de la compania al quinto dia habil
anterior a la celebracion de la Junta en que

se acuerde la fusion. El precio de las acciones
que debe pagarse a los accionistas disidentes
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correspondera al valor determinado en la forma
senalada en el Articulo 69 de la Ley 18.046 de
Sociedades Anonimas, en relacion al Articulo
79 del Decreto Supremo N”587, Reglamento de
Sociedades Anonimas.

Asimismo, el Directorio acord¢ citar a Junta
Ordinaria de Accionistas, para el 19 de abril de
2006, a las 17:00 horas, en el Salén Auditorio
“Claudio Garcia Swears” ubicado en Avda.
Providencia N111, Santiago, para considerar las
siguientes materias:

1. Conocer y pronunciarse sobre la Memoria,
Balance General, Estados de Ganancias y
Perdidas e Informes de Auditores Externos,
correspondientes al Ejercicio comprendido
entre el 1de eneroy el 31 de diciembre del
200¢;

2. Distribucién de las Utilidades del Ejercicio
terminado el 31 de diciembre del 2005y
reparto de dividendo final;

3. Designar los auditores externos
independientes que examinaran la
contabilidad, inventario, balance, y otros

estados financieros de Telefénica Mundo S.A,

para el ejercicio del ano 2006, y fijarles su
remuneracion;

4. Eleccion de Directores de la Sociedad y fijarles

la remuneracion hasta la préoxima junta
ordinaria de accionistas;

5. Informar sobre los gastos del Directorio y
Comité de Directores del afio 2005

6. Aprobar el presupuesto y remuneracion del
Comité de Directores hasta la préxima Junta
Ordinaria de Accionistas;

7. Dar cuenta de operaciones de acuerdo
al Articulo No 44 de la Ley de Sociedades
Anonimas;
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8. Informar la Politica de Dividendos para el
ejercicio 2006;

9. Informar sobre los costos de procesamiento,
impresién y despacho de comunicacion,
segun Circular N*1494 de la Superintendencia
de Valores y Seguros;

10. Determinar el periédico de Santiago en que
se publicaran los avisos de citacion para las
proximas Juntas de Accionistas y pago de
dividendos, si procediera;

1. Conocer y analizar todas las materias
que digan relacion con la gestion y
administracion de los negocios sociales y
adoptar los acuerdos pertinentes que sean
de competencia de la Junta Ordinaria de
Accionistas, conforme a los Estatutos Sociales
y las disposiciones legales vigentes.

Reportado a la Superintendencia de Valores y
Seguros con fecha 31 de marzo de 2006.

Designacion Directores, pago
dividendo, fusion por incorporacion
y cambio razon social en Junta de
Accionistas de Telefonica Mundo

Se informa que con fecha 19 de abril de 2006,
la Junta Ordinaria de Accionistas acordé lo
siguiente:

1. Repartir el 100% de las utilidades del ejercicio,
mediante el pago de un dividendo de $17,4581
por accién, que se pagara el 8 de mayo de
2006.

2. Designar como Directores de la compania a
las siguientes personas:
Bruno Phillipi Irarrazabal
Julio Covarrubias Fernandez
Humberto Soto Velasco

Diego Martinez-Caro de la Concha Castafneda
Rafael Zamora Sanhueza
Cristian Aninat Salas

Asimismo, la Junta Extraordinaria de Accionistas
celebrada con fecha 19 de abril de 2006 acordo
lo siguiente:

1. La fusién por incorporacion de la sociedad
Globus 120 S.A. en Telefénica Mundo S.A, a
contar del 1 de mayo de 2006.

2. Cambiar la razén social de Telefonica Mundo
S.A. por Telefénica Larga Distancia S.A.

3. Moadificar los articulos pertinentes de los
Estatutos Sociales.

Reportado a la Superintendencia de Valores y
Seguros con fecha 20 de abril de 2006.

Designacion Presidente y pago de
derecho a retiro en Telefonica Mundo
SA.

El Directorio, con esta fecha, acordo lo siguiente:

(i) Aceptar la renuncia presentada por el
sefor Bruno Phillipi como Presidente de la
Compafia,y nombrar en su reemplazo al
senor Emilio Gilolmo Lépez,y

(ii) Fijar el dia 15 de junio de 2006 como fecha de
pago por las acciones de aquellos accionistas
que hayan ejercido el derecho a retiro de
la sociedad con motivo de la fusion por
incorporacion de Globus 120 S.A. en Telefonica
Larga Distancia S.A, aprobada en la Junta
Extraordinaria de Accionistas del 19 de abril
de este afo.



Reportado a la Superintendencia de Valores y
Seguros con fecha 26 de mayo de 2006.

Cambio politica de dividendos en
Telefonica Larga Distancia S.A.

El Directorio con fecha 23 de junio de 2006,
acordd modificar la politica de dividendos, y
fijo como intencidn distribuir un 30% de las
utilidades netas generadas durante el ano
respectivo, mediante un dividendo definitivo en
mayo de cada afo, el que sera propuesto a la
Junta Ordinaria de Accionistas.

Reportado a la Superintendencia de Valores y
Seguros con fecha 23 de junio de 2006.

Hechos Esenciales de Globus 120
S.A.

Renuncia y designacion del Gerente
General de Globus 120 S.A.

En sesion de fecha 24 de enero de 2006, el
Directorio de Globus 120 S.A. acepté la renuncia
presentada por el Gerente General, sefior Patricio
Mdller Vicuna, y acordé designar como nuevo
Gerente General al sefor Juan Manuel Pacheco
Diaz.

Reportado a la Superintendencia de Valores y
Seguros con fecha 25 de enero de 2006.

Acuerdos del Directorio para
proponer en Junta extraordinaria de
Accionistas de Globus S.A.

En sesion de fecha 30 de marzo de 2006,

el Directorio de Globus 120 S.A. adopt6 los
siguientes acuerdos con miras a someter a la

consideracion de la Junta Extraordinaria de
Accionistas respectiva, la fusion por absorcién
mediante la cual Telefonica Mundo S.A.
absorbera a Globus 120 S.A, la que se disolvers,
incorporandose la totalidad del patrimonio de
Globus 120 S.A. en Telefénica Mundo S.A. :

1.- Aprobar, para los efectos de la fusion, los
estados financieros y balances auditados al
31de diciembre de 2005 de Globus 120 SA.

y de Telefénica Mundo S.A.y someterlos a

la aprobacién de las respectivas juntas de
accionistas que aprueben la fusion. Los estados
financieros y balances fueron enviados a la
Superintendencia de Valores y Seguros con
anterioridad a esta fecha.

Someter los informes periciales sobre el valor
de Globus 120 S.A.y de Telefonica Mundo S.A.y
la determinacion de la ecuacion de canje de las
acciones de dichas sociedades al conocimiento
y aprobacion de la junta extraordinaria de
accionistas que conozca la fusion. Copia del
informe pericial se adjunta a la presente
comunicacion.

Convocar a Junta Extraordinaria de Accionistas
de Globus 120 S.A. a celebrarse el dia 19 de abril
de 2006, a continuacion de la Junta Ordinaria
de Accionistas, citada para esa misma fecha,
con el objeto que los accionistas conozcan y se
pronuncien sobre |as siguientes materias:

N
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a) Aprobar la fusion de Globus 120 S.A. con
Telefénica Mundo S.A, mediante la absorcion
de la primera por esta ultima, siendo Globus
120 SA. la sociedad fusionada o absorbida y
Telefonica Mundo S.A. la sociedad absorbente
y los demas aspectos y condiciones de la
misma. Con motivo de la fusién propuesta,
Globus 120 S.A. se disolvera incorporandose

a Telefénica Mundo S.A. los accionistas de
Globus 120 S.A, mediante el canje de acciones
respectivo, adquiriendo Telefénica Mundo S.A.
la totalidad de los activos y pasivos de Globus
120 S.A, sucediéndola en todos sus derechos,
concesiones, permisos y obligaciones. Los
efectos de la fusion se produciran a contar del 1
de mayo de 2006 o en la fecha que determine la
Junta.

b) Aprobar los siguientes antecedentes que
serviran de base para la fusion propuesta:

(i) Estados financieros y balance auditado,
individuales y consolidados de Telefonica
Mundo S.A, al 31 de diciembre de 2005,
auditados por Ernst & Young.

(i) Estados financieros y balance auditado de

Globus 120 S.A. al 31 de diciembre de 2005,

auditados por Ernst & Young.

Los informes periciales de fecha 20 de marzo

de 2006, emitidos por el perito senor Eugenio

Camacho, encomendados por Globus 120

S.A.y Telefonica Mundo S.A, que contienen la

valorizacion de ambas companias y la relacion

de canje, es decir, el nUmero de acciones que
tendran derecho a recibir los accionistas de

Globus 120 S.A, por la incorporacion de la

totalidad del patrimonio de la sociedad a

Telefonica Mundo S.A. El canje de las acciones

sera efectuado en la forma y oportunidad que

determine el Directorio de Telefonica Mundo

SA.

(ii

=

) Aprobar la disolucién de la sociedad, como
consecuencia de la fusion, sin necesidad de
efectuar su liquidacion.

d) Aprobar los Estatutos de Telefonica Mundo S.A.
incluido el cambio de la razén social.

79



0203

e) Adoptar cualquier otro acuerdo que sea
procedente o necesario para acordar y llevar a
cabo la fusion referida en los numerales que
anteceden, asi como para el otorgamiento
de los poderes que se estimen necesarios,
especialmente aquéllos para legalizar,
materializar y llevar adelante los acuerdos de
fusiony para el otorgamiento y suscripcion
de los instrumentos que se requieran para
declarar materializada la fusion y perfeccionar
la transferencia de la totalidad del activoy
pasivo de la sociedad absorbida a la sociedad
absorbente.

) Informar que, conforme a lo dispuesto por los
Arts. 69 y 70 de la Ley 18.046 de Sociedades
Andnimas, la aprobacién de la fusién por la
Junta Extraordinaria de Accionistas concedera a
los accionistas disidentes el derecho a retirarse
de Telefonica Mundo S.A,, previo pago por
aquélla del valor de sus acciones a la fecha
de la Junta en que se apruebe la fusion. Los
accionistas disidentes solo podran ejercer su
derecho a retiro dentro del plazo de 30 dias
contados desde la fecha de celebracion de
la Juntay Gnicamente por la totalidad de las
acciones que posean inscritas en el Registro de
Accionistas de la compafifa al quinto dia habil
anterior a la celebracién de la junta en que
se acuerde la fusion. El precio de las acciones
que debe pagarse a los accionistas disidentes
correspondera al valor determinado en la
forma sefalada en el Art. 69 de la Ley 18.046
de Sociedades Andnimas, en relacion al Art. 79
del Decreto Supremo N°587, Reglamento de
Sociedades Anénimas. Asimismo, el Directorio
acordo citar a Junta Ordinaria de Accionistas, a
las 9:00 horas, en Avda. Providencia N°111, piso
29, Santiago, para considerar las siguientes
materias:
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1) Conocer y pronunciarse sobre la Memoria,
Balance General, Estados de Ganancias y
Pérdidas e Informes de Auditores Externos,
correspondientes al ejercicio comprendido
entre el 1 de enero y el 31 de diciembre del 2005;
Distribucion de las utilidades del ejercicio
terminado el 31 de diciembre del 2005 y reparto
de dividendo final;

3) Designar los auditores externos independientes

que examinaran la contabilidad, inventario,

balance, y otros estados financieros de Globus

120 S.A, para el ejercicio del aho 2006, y fijarles

su remuneracion

Eleccion de Directores de la sociedad y fijarles

la remuneracion hasta la préxima Junta

Ordinaria de Accionistas;

5) Informar sobre los costos de procesamiento,
impresion y despacho de comunicacion, seglin
Circular N*1494 de la Superintendencia de
Valores y Seguros;

6) Determinar el periddico de Santiago en que
se publicaran los avisos de citacion para las
proximas juntas de accionistas y pago de
dividendos, si procediera;

7) Conocery analizar todas las materias que
digan relacion con la gestion y administracion
de los negocios sociales y adoptar los acuerdos
pertinentes que sean de competencia de la
Junta Ordinaria de Accionistas, conforme a los
Estatutos Sociales y las disposiciones legales
vigentes.

N
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Reportado a la Superintendencia de Valores y
Seguros con fecha 31 de marzo de 2006.

Fusion por incorporacion de Globus 120
SA

Se informa que con fecha 19 de abril de 2006,

la Junta Extraordinaria de Accionistas acordé la

fusién por incorporacién de Globus 120 S.A.en
Telefonica Mundo S.A, a contar del 1 de mayo de
2006.

Reportado a la Superintendencia de Valores y
Seguros con fecha 20 de abril de 2006.

Hechos Esenciales de Telefonica
Asistencia y Seguridad S.A.

Designacion Presidente y citacion
aJunta Extraordinaria para tratar
aumento de capital en Telefonica
Asistencia y Seguridad S.A.

El Directorio de la sociedad, con fecha 8 de
mayo de 2006, ha designado como Presidente
de la compania al sefor José Molés Valenzuela,
quedando el Directorio compuesto por las
siguientes personas: José Molés, Julio Covarrubias,
Diego Martinez- Caro, Rafael Zamora y Cristian
Aninat.

Asimismo, el Directorio acordé citar a Junta
Extraordinaria de Accionistas para el 12 de mayo, a
las 8:30 hrs., en avda. Providencia 111, piso 29, para
tratar un aumento de capital de $5.000 millones,
y la modificacion del articulo pertinente de los
Estatutos Sociales.

Junta Extraordinaria de Accionistas
aprob6 aumento de capital en
Telefonica Asistencia y Seguridad S.A.
En Junta Extraordinaria de Accionistas celebrada el
31 de mayo del presente afo, se acordd aumentar
el capital en $5.000 millones, emitiendo 45.492
acciones.



Declaracion de Responsabilidad

Los Directores y el Gerente General de Compafia de Telecomunicaciones de Chile S.A. que suscriben esta declaracién, se hacen responsables, bajo
juramento, respecto de la veracidad de la informacion proporcionada en la presente Memoria Anual, en cumplimiento de la Ley N*18.045 de Mercado de
Valores y de la Norma de Caracter General N°129 emitida por la Superintendencia de Valores y Seguros.
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Estados Financieros Consolidados

Compania de Telecomunicaciones de Chile S.A.y Filiales
Informe de los Auditores Independientes
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Compania de Telecomunicaciones de Chile S.A.y Filiales
Balance General Consolidado al 31 de Diciembre de 2006 y 2005

ACTIVOS NOTAS 20’8\2 2(')\2;
ACTIVOS CIRCULANTES

Disponible 10.074.960 6.424.238
Depositos a plazo (34) 27.543.715 86.753.294
Valores negociables (neto) (4) 16.263.602 16.078.005
Deudores por ventas (neto) (5) 176.310.318 151.965.200
Documentos por cobrar (neto) (5) 4125379 3.433.457
Deudores varios (5) 10.524.404 12.27.773
Documentos y cuentas por cobrar a empresas relacionadas (6a) 17.421.462 14.546.828
Existencias (neto) 5.259.293 2.867.731
Impuestos por recuperar 2.965.213 4.731.578
Gastos pagados por anticipado 922191 2.655.976
Impuestos diferidos (7b) 13.932.290 11.930.838
Otros activos circulantes (8) 10.948.558 11.333.038
TOTAL ACTIVOS CIRCULANTES 296.291.385 324.991.956
ACTIVO FIIO (10)

Terrenos 27.858.064 27.852.723
Construcciones y obras de infraestructura 78512.256 791.790.968
Maquinarias y equipos 2.762.527.493 2.723.729.586
Otros activos fijos 316.701.911 264.559.181
Mayor valor por retasacion técnica del activo fijo 9.463.656 9.948.548
Depreciacion acumulada (2.672.072.073) (2.490.072.578)
TOTAL ACTIVOS FIJOS 1.229.591.307 1.327.808.428
OTROS ACTIVOS

Inversion en empresas relacionadas (11) 8.109.310 7996.697
Inversion en otras sociedades 4179 4179
Menor valor de inversiones (neto) (12) 15.954.977 18.838.807
Deudores a largo plazo (5) 13.607.076 15.706.980
Intangibles (13) 53.232.441 49.902.875
Amortizacién acumulada (13) (17.959.777) (12.093.163)
Otros (14) 17.945.351 13.897.470
TOTAL OTROS ACTIVOS 90.893.557 94.253.845
TOTAL ACTIVOS 1.616.776.249 1.747.054.229

Las notas adjuntas numeros 1a 36 forman parte integral de estos estados financieros consolidados
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Compania de Telecomunicaciones de Chile S.A.y Filiales
Balance General Consolidado al 31 de Diciembre de 2006 y 2005

2006 2005
PASIVOS Y PATRIMONIO NOTAS M$ M$
PASIVOS CIRCULANTES
leigalciones con bancos e insthuciones (15) 5005114 1347294
financieras a largo plazo - porcién corto plazo
Obligaciones con el publico (pagarés) (17 a) - 58.285.826
Obligaciones con el publico (bonos) (17 b) 1.839.758 113.712.131
Obligaciones aJargo plazo con vencimiento 722 16.862
dentro de un afio
Dividendos por pagar 1598.709 1.755.595
Cuentas por pagar (35) 107.216.258 78.087.761
Acreedores varios (36) 13.926.967 20.939.772
Documentos y cuentas por pagar a empresas relacionadas (6b) 33.007160 26.408.461
Provisiones (18) 8.381.697 10.299.309
Retenciones 16.586.668 12.584.338
Ingresos percibidos por adelantado 10.099.258 10.981.319
Otros pasivos circulantes = 849.241
TOTAL PASIVOS CIRCULANTES 194.673.311 335.267.909
PASIVOS A LARGO PLAZO
Obligaciones con bancos e instituciones financieras (16) 331.380.831 326.873.609
Obligaciones con el publico (bonos) a largo plazo (17 b) 66.141.943 12.453.342
Acreedores varios 28.210.503 26.013.822
Provisiones (18) 35.525.488 36.078.910
Impuestos diferidos a largo plazo (7 b) 55.064.116 59.588.547
Otros pasivos de largo plazo 3.788.895 4.095.910
TOTAL PASIVOS A LARGO PLAZO 520.111.776 465.104.140
INTERES MINORITARIO (20) 1.230.287 1.670.081
PATRIMONIO (21)
Capital pagado 890.894.953 931.859.276
Otras reservas (3.000.511) (1.788.017)
Utilidades retenidas: 12.866.433 14.940.840
Utilidad del ejercicio 23.353.046 25712170
Dividendos provisorios (10.486.613) (10.771.330)
TOTAL PATRIMONIO 900.760.875 945.012.099
TOTAL PASIVOS Y PATRIMONIO 1.616.776.249 1.747.054.229

Las notas adjuntas nimeros 1a 36 forman parte integral de estos estados financieros consolidados
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Compania de Telecomunicaciones de Chile S.A.y Filiales
Estados de Resultados Consolidados por los ejercicios terminados al 31 de Diciembre de 2006 y 2005

2006 2005
RESULTADOS OPERACIONALES NOTAS M$ M$
Ingresos de explotacion 577.203.534 592.904.274
Costos de explotacion (373.024.912) (380.887.804)
Margen de explotacion 204.178.622 212.016.470
Gastos de administracion y ventas (121.554.811) | (123.091.244)
RESULTADO OPERACIONAL 82.623.811 88.925.226
RESULTADOS NO OPERACIONALES
Ingresos financieros 4.436.559 8152.458
Utilidad por inversion en empresas relacionadas M) 1.949.359 1748329
Otros ingresos fuera de la explotacion (22a) 1.616.867 3.170.833
Pérdida por inversion en empresas relacionadas (1) (33.628) (33.193)
Amortizacién menor valor inversion (12) (2.222.691) (1.616.816)
Gastos financieros (19.480.089) (30.120.752)
Otros egresos fuera de la explotacion (22 b) (16.644.682) (13.351.580)
Correccién monetaria (23) 500.929 1.985.668
Diferencia de cambio (24) 164.889 976.129
RESULTADO NO OPERACIONAL (29.712.487) (29.088.924)
RESULTADO ANTES DEL IMPUESTO A LA RENTA 52.911.324 59.836.302
Impuesto a la renta (70 | (29.599.897) | (34.093.408)
RESULTADO CONSOLIDADO 23.311.427 25.742.894
Interés minoritario (20) | 2619 | (30.724)
UTILIDAD DEL EJERCICIO 23.353.046 25.712.170

Las notas adjuntas nimeros 1a 36 forman parte integral de estos estados financieros consolidados
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Compania de Telecomunicaciones de Chile S.A.y Filiales

Estados de Flujo de Efectivo Consolidados por los ejercicios terminados al 31 de Diciembre de 2006 y 2005

2006 2005

M$ M$

FLUJO NETO POSITIVO ORIGINADO POR ACTIVIDADES DE LA OPERACION 234.756.004 226.266.713
Utilidad del Ejercicio 23.353.046 25.712.170
Resultado en venta de activos (1.036.796) 21.738
(Utilidad) Pérdida en ventas de inversiones (1.036.796) | 21738
Cargos (abonos) a resultado que no representan flujo de efectivo : 232.823.194 233.018.572
Depreciacion del ejercicio 204.906.820 200.920.193
Amortizacion de intangibles 5.024.127 4.847335
Castigos y provisiones 18.834.385 24.902.211
Utilidad devengada en inversiones en empresas relacionadas (1.949.359) (1.748.329)
Pérdida devengada en inversiones en empresas relacionadas 33.628 33193
Amortizacién menor valor de inversiones 2.222.691 1.616.816
Correccién monetaria neta (500.929) (1.985.668)
Diferencia de cambio neta (164.889) (976.129)
Otros abonos a resultado que no representan flujo de efectivo (348.448) (291.238)
Otros cargos a resultado que no representan flujo de efectivo 4.765.168 5.700.188
Variacion de activos, que afectan al flujo de efectivo (aumentos) disminuciones (18.243.150) 66.003.112
Deudores por ventas (25.378.648) (6.020.873)
Existencias (1.691.020) 2.248.105
Otros activos 8.826.518 69.775.880
Variacién de pasivos, que afectan al flujo de efectivo aumentos (disminuciones) (2.098.671) (98.519.603)
Cuentas por pagar relacionadas con el resultado de la explotacion 8120.222 (74.456.219)
Intereses por pagar 1.090.622 1.748.841
Impuesto a la renta por pagar (neto) (16.247.098) (23.756.730)
Otras cuentas por pagar relacionadas con el resultado fuera de la explotacion 5.574.141 1727998
IV.A.y otros similares por pagar (636.558) (3.783.493)
(Pérdida) Utilidad del interés minoritario (41.619) 30.724

Las notas adjuntas nimeros 1a 36 forman parte integral de estos estados financieros consolidados
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Compania de Telecomunicaciones de Chile S.A.y Filiales
Estados de Flujo de Efectivo Consolidados por los ejercicios terminados al 31 de Diciembre de 2006 y 2005

2006 2005

M$ M$

FLUJO NETO NEGATIVO ORIGINADO POR ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO (180.343.675) (205.394.443)
Obligaciones con el publico 73.366.735 70.465.529
Pago de dividendos (24.022.430) (118.171.643)
Reparto de capital (40.596.288) -
Pago de préstamos - (35.093.202)
Pago de obligaciones con el publico (188.404.582) (122.595.127)
Otros desembolsos por financiamiento (687110) -
FLUJO NETO NEGATIVO ORIGINADO POR ACTIVIDADES DE INVERSION (109.463.791) (88.253.741)
Ventas de activo fijo 60.000 1263.681
Ventas de otras inversiones - 12.143.501
Otros ingresos de inversion - 26.866
Incorporacion de activos fijos (109.523.791) (73.579.347)
Inversiones permanentes - (49.591)
Inversiones en instrumentos financieros - (19.146.457)
Otros desembolsos de inversion - (8.912.394)
FLUJO NETO NEGATIVO TOTAL DEL EJERCICIO (55.051.462) (67.381.471)
EFECTO DE LA INFLACION SOBRE EL EFECTIVO Y EFECTIVO EQUIVALENTE (863.534) (1.574.386)
VARIACION NETA DEL EFECTIVO Y EFECTIVO EQUIVALENTE (55.914.996) (68.955.857)
SALDO INICIAL DEL EFECTIVO Y EFECTIVO EQUIVALENTE 97.262.053 166.217.910
SALDO FINAL DEL EFECTIVO Y EFECTIVO EQUIVALENTE 41.347.057 97.262.053

Las notas adjuntas nimeros 1a 36 forman parte integral de estos estados financieros consolidados
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Compania de Telecomunicaciones de Chile S.A.y Filiales
Notas a los Estados Financieros Consolidados

1. Composicion del Grupo Consolidado e Inscripcion en el
Registro de Valores:

a) La Compania es una sociedad anénima abierta que se encuentra inscrita en
el Registro de Valores bajo el N°00g y por ello esta sujeta a la fiscalizacion

de la Superintendencia de Valores y Seguros de Chile.

b) Las Sociedades filiales inscritas en el Registro de Valores son:

Porcentaje de participacién (directa e indirecta)

- o A 2006 2005
Filiales RUT N° Inscripcion % %
Telefonica Larga Distancia S.A. 96.551.670-0 456 99,31 ‘ 99,16
Telefonica Asistencia y Seguridad S.A. 96.971.150-8 863 99,99 99,99

2.Criterios Contables Aplicados:

(a) Periodo contable:
Los estados financieros consolidados corresponden a los ejercicios
terminados al 31 de diciembre de 2006 y 2005.

(b) Bases de preparacion:
Los presentes estados financieros consolidados han sido preparados de
acuerdo con Principios de Contabilidad Generalmente Aceptados en Chiley
normas impartidas por la Superintendencia de Valores y Seguros de Chile.

En el caso de existir discrepancias entre los Principios de Contabilidad
Generalmente Aceptados en Chile emitidos por el Colegio de Contadores
de Chile AG.y las normas impartidas por la Superintendencia de Valores
y Seguros de Chile, para la Compania primaran las normas impartidas por
la Superintendencia.

Los estados financieros consolidados de la Compania al 30 de junioy 31
de diciembre de cada ano, son preparados para ser revisados y auditados
respectivamente de acuerdo a los requerimientos legales vigentes. En
relacion con los estados financieros consolidados trimestrales de marzoy

septiembre, la Compania voluntariamente tiene como practica que éstos
sean sometidos a una revision de informacion financiera interina efectuada
con normas establecidas para este tipo de revisién descritas, en la Norma
de Auditoria Generalmente Aceptada N°45 seccion N°722, emitida por el
Colegio de Contadores de Chile AG..

(c) Bases de presentacion:

Los estados financieros consolidados de 2005 y sus correspondientes notas,
han sido actualizados extracontablemente en un 2,1% a fin de permitir la
comparacion con los estados financieros consolidados de 2006. Para efectos
comparativos, se han efectuado algunas reclasificaciones en los estados
financieros de 2005.

(d) Bases de consolidacion:

En estos estados financieros consolidados se incluyen activos, pasivos,
resultados y flujo de efectivo de la Sociedad matriz y sus filiales. También se
han eliminado las transacciones significativas de activos, pasivos, resultados
y flujo de efectivo efectuadas entre las companias consolidadas y se ha
reconocido la participacion de los inversionistas minoritarios, presentados
como Interés Minoritario (Nota 20).
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Notas a los Estados Financieros Consolidados, continuacién

2. Criterios Contables Aplicados, continuacion:
(d) Bases de consolidacion, continuacion:
Sociedades incluidas en la consolidacion:

Al 31 de diciembre de 2006, el grupo consolidado (la Compafia) se compone de Compania de Telecomunicaciones de Chile S.A.y las siguientes filiales:

Porcentaje de participacion

RUT Nombre Sociedad 2006 2005

Directo Indirecto Total Total
96.551.670-0 Telefonica Larga Distancia S.A. 99,31 - 99,31 99,16
96.961.230-5 Telefénica Gestion de Servicios Compartidos de Chile S.A. 99,99 - 99,99 99,99
74.944.200-k Fundacion Telefénica Chile 50,00 - 50,00 50,00
96.971.150-8 Telefonica Asistencia y Seguridad S.A. 99,99 - 99,99 99,99
90.430.000-4 Telefénica Empresas CTC Chile S.A. 99,99 - 99,99 99,99
78.703.410-1 Telefénica Multimedia Chile S.A. (1) 99,99 - 99,99 99,99
96.834.320-3 Telefénica Internet Empresas SA. (2) 99,99 - 99,99 99,99
96.811.570-7 Instituto Telefénica Chile S.A. (5) - 99,99 99,99 79,99
96.545.500-0 CTC Equipos y Servicios de Telecomunicaciones S.A. (3) - - - 99,99
96.887.420-9 Globus 120 SA. (4) - - - 99,99

1) Con fecha 26 de enero de 2006, Telefonica Internet Empresas S.A. vende a Telefénica Chile la cantidad de 449.081 acciones por un monto de M$1.624.273 (historico) correspondiente a su participacion sobre
esta sociedad. En esta misma fecha CTC Equipos y Servicios S.A. vende a Telefénica Chile S.A. la cantidad de 1accién por un monto de M$4 correspondiente a su participacion en esta sociedad.

Con fecha 19 de abril de 2006, la sociedad Tecnonautica S.A. modificé su razén social a Telefénica Multimedia Chile S.A..

2) Con fecha 26 de enero de 2006 CTC Equipos y Servicios S.A. vende a Telefénica Chile la cantidad de 16 acciones por un monto de M$132 (histdrico) correspondiente a su participacion en esta sociedad.
Con fecha 27 de enero de 2006, Telefénica Empresas CTC Chile vende a Telefénica Chile la cantidad de 215.099 acciones por un monto de M$1.468.683 (historico) correspondiente a su participacion sobre
esta sociedad.

3) Con fecha 1de marzo de 2006, Telefénica Chile procedié a la absorcion de la filial CTC Equipos y Servicios de Telecomunicaciones S.A,, tras la compra de 1accion de esta sociedad a terceros en M$11, en
fecha 28 de febrero de 2006.

4) Con fecha 1de mayo de 2006, Telefonica Mundo S.A. procedié a la absorcion de la filial Globus 120 S.A.. Con fecha 19 de abril de 2006, modificé su razén social a Telefénica Larga Distancia S.A.

5) Con fecha 20 de octubre de 2006, Telefénica Internet Empresas S.A. vende a Telefonica Gestion de Servicios Compartidos de Chile S.A. la cantidad de 1.703.999 acciones de esta Sociedad por un monto de
M$12.800.

En esta misma fecha, Telepeajes de Chile S.A. modificé su razén social a Instituto Telefénica Chile S.A..

(e) Correccion monetaria: Afo uss$ Euro Reales JPY UF
Los estados financieros consolidados se presentan ajustados mediante la 2006 53739 70208 249 23 247 1833638
aplicacion de las normas de correccion monetaria de acuerdo con Principios 2005 51250 ‘ 606,08 ‘ 21935 ‘ 434 ‘ 1797481

Contables Generalmente Aceptados en Chile, con el objeto de reflejar
la variacién del poder adquisitivo de la moneda en ambos ejercicios. La

varlacuA)n' qel IPC acumulada al 31 de diciembre Fje 2006y 2005, para los Las diferencias de cambio que se originan en la aplicacion de esta norma,
saldos iniciales, alcanza a un 2,1% vy 3,6%, respectivamente. se cargan 0 abonan a los resultados de cada ejercicio.

(f) Bases de conversion: (g) Depésitos a plazo:
— aFt'YOS Y paswosf en Uss (Dolares estadounidenses), E}uros, Rea'les Los depositos a plazo se presentan de acuerdo al valor del capital invertido
(Eraslefies], LE (Liidacies de Fomeniie) y PV (Fe0 Japonss, 120 sids mas los reajustes, si procede, e intereses devengados hasta el cierre de cada

convertidos a pesos a los tipos de cambio vigentes a la fecha de cierre de
cada uno de los ejercicios:

ejercicio.
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(h) Valores negociables:
Los instrumentos de renta fija se registran a su valor de adquisicion corregido
monetariamente, mas los intereses devengados al cierre de cada ejercicio
segln la tasa de interés real determinada a la fecha de compra o a su valor
de mercado, el que sea menor.

(i) Existencias:
Los equipos destinados a la venta se presentan a su costo de adquisicion
o desarrollo corregido monetariamente o a valor de mercado, el que sea
menor.

Los inventarios que se estima seran utilizados durante los proximos
doce meses se clasifican como activo circulante y su costo se corrige
monetariamente. La provision de obsolescencia ha sido determinada sobre
la base de un estudio de los materiales de baja rotacion.

(j) Estimacion deudores incobrables:
El calculo de la provision para deudas incobrables, se determina aplicando
porcentajes diferenciados, teniendo en consideracion factores de antigiiedad,
hasta llegar en algunos casos a un 100% para las deudas superiores a 120
dias y 180 dias para el caso de los grandes clientes (corporaciones).

(k) Activo fijo:
Los activos fijos se presentan a su costo de adquisicion y/o construccion
corregidos monetariamente.

Los activos fijos adquiridos hasta el 31 de diciembre de 1979 se presentan
a su valor de tasacion, segun lo estipulaba el articulo 140 del D.EL.N° 4,y
los adquiridos posteriormente a su valor de adquisicion, excepto aquellos
bienes que se presentan al valor de tasacion contabilizado al 30 de
septiembre de 1986, de acuerdo con lo autorizado en la Circular N° 550 de
la Superintendencia de Valores y Seguros de Chile. Todos estos valores han
sido corregidos monetariamente.

(I) Depreciacion activo fijo:
La depreciacion ha sido calculada y contabilizada sobre los valores
sefalados anteriormente, mediante la aplicacién de factores fijos
determinados de acuerdo con los afios de vida Util estimada de los bienes.
La tasa de depreciacion financiera promedio anual de la Compariia es de
aproximadamente un 8,21%.

(m) Activos en leasing:
Los bienes recibidos en arrendamiento con opcién de compra, cuyos
contratos retinen las caracteristicas de un leasing financiero, se contabilizan
en forma similar a la adquisicion de un activo fijo, reconociendo la obligacion
total y los intereses sobre la base de lo devengado. Dichos activos no son
juridicamente de propiedad de la Compania, por lo que mientras no se
ejerza la opcion de compra no puede disponer libremente de ellos.

(n) Intangibles:

i) Derechos en cable submarino:

Corresponde a los derechos adquiridos por la Compania, en la utilizacién de
la capacidad de transmision del cable submarino. Este derecho se amortiza
en el plazo de duracion de los contratos respectivos, con un maximo de 25
anos.

ii) Licencias (software):

Las licencias de software se valorizan a su costo de adquisicion corregido
monetariamente. La amortizacion es calculada linealmente considerando
los plazos en que se estima la licencia otorgara beneficios, el que no excede
los 4 anos.

(A) Inversiones en empresas relacionadas:

Estas inversiones se presentan al Valor Patrimonial Proporcional (V.P.P),
reconociéndose sus resultados sobre la base de lo devengado. Para las
inversiones en el extranjero se ha aplicado como metodologia de valorizacion
la definida en el Boletin Técnico N° 64. Dichas inversiones son controladas
en dolares, por estar constituidas en paises determinados como no estables
y sus actividades no constituyen una extension de las operaciones de la
sociedad matriz.

(o) Menor valor de inversiones:

Corresponden a las diferencias que se originan al ajustar el costo de la
inversion, al momento de adoptarse el método del Valor Patrimonial
Proporcional (V.PP) o al efectuar una nueva compra. La determinacion de
los plazos de amortizacion del menor valor de inversiones, se ha realizado
considerando aspectos tales como la naturaleza y caracteristicas del negocio
y el plazo estimado para el retorno de la inversion (Nota 12).

(p) Operaciones con pacto de retroventa:

Las compras de instrumentos financieros con pacto de retroventa, se
registran como una colocacion a tasa fija y se clasifican en Otros Activos
Circulantes (Nota 8).

(9) Obligaciones con el publico:

i) Obligaciones por emision de bonos: Se presentan en el pasivo al valor
par de los bonos suscritos (Nota 17b). La diferencia entre el valor pary de
colocacion, determinado sobre la base del interés real originado en la
transaccion, se difiere y amortiza en el plazo de vigencia del respectivo
bono (Notas 8y 14).

ii) Obligaciones por emision de pagarés: Se presentan en el pasivo a su valor
de colocacion, mas los intereses devengados (Nota 17a).

Los costos directamente relacionados con la colocacion de estas obligaciones

se activan y amortizan en el plazo de vigencia o del rescate del respectivo
pasivo.
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2.

Criterios Contables Aplicados, continuacion:

(r) Impuesto a la renta e impuestos diferidos:

Elimpuesto a la renta se contabiliza sobre |a base de |a renta liquida imponible
determinada para fines tributarios. El reconocimiento de los impuestos
diferidos originados por todas las diferencias temporarias, pérdidas tributarias
que implican un beneficio tributario, y otros eventos que crean diferencias
entre |a base tributaria de activos y pasivos y su base contable, se registran en
la forma establecida en los Boletines Técnicos Nros. 60 y sus modificaciones
del Colegio de Contadores de Chile AG.,y conforme a lo establecido por la
Superintendencia de Valores y Seguros de Chile en la Circular N 1.466 del 27
de enero de 2000.

(s) Indemnizacién por anos de servicio:

Para los trabajadores afectos a este beneficio la obligacion de la Compaiiia
por concepto de indemnizacion por afios de servicio se provisiona aplicando
el método del valor actual del costo devengado del beneficio, con una tasa
de descuento del 6% anual, considerando estimaciones como permanencia
futura, tasa de mortalidad de los trabajadores e incrementos salariales
futuros determinados sobre la base de calculos actuariales.

Los costos por los servicios pasados de los trabajadores producidos por
cambios a las estimaciones en las bases actuariales, se activan y amortizan
en los plazos promedios de permanencia futura de los trabajadores (Notas

8y14).

(t) Ingresos de explotacion:

(u

(v
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Los ingresos de la Compafiia son reconocidos de acuerdo a Principios de
Contabilidad Generalmente Aceptados en Chile, sobre base devengada.
Debido a que la facturacién es realizada en fechas distintas a la de los
cierres contables, a la fecha de preparacion de estos estados financieros
consolidados se han registrado provisiones por los servicios prestados
y no facturados, los cuales son determinados a base de los contratos, al
trafico, a los precios y condiciones vigentes de cada ejercicio. Los montos
correspondientes a este concepto se presentan en el rubro Deudores por
Ventas.

) Contratos a futuro en moneda extranjera:

La Compaiifa ha suscrito contratos de compra a futuro en moneda extranjera
de inversion y de cobertura. Estos ultimos se han tomado para cubrir la
variacién del tipo de cambio de sus obligaciones vigentes en moneda
extranjera.

Estos instrumentos se valorizan de acuerdo al Boletin Técnico N° 57 del
Colegio de Contadores de Chile AG..

Los derechos adquiridos y las obligaciones contraidas se detallan en Nota
27, reflejandose en el balance solo el derecho u obligacion neta al cierre de
cada periodo, clasificada segun el vencimiento de cada uno de los contratos
en Otros Activos Circulantes o Acreedores Varios, seguin corresponda.

) Cobertura de tasas de interés:
Los intereses de los créditos cubiertos por contratos de swap de tasas de

interés, se registran reconociendo el efecto de dichos contratos sobre la
tasa de interés establecida en estos créditos. Los derechos y obligaciones
contraidas por este concepto se presentan en Acreedores Varios o en Otros
Activos Circulantes, seglin corresponda (Nota 27).

(w) Software computacional:

El costo de adquisicion de los software se amortiza linealmente en un periodo
maximo de cuatro afios y se presenta en rubro “Otros Activos Fijos”.

(x) Ajuste acumulado por diferencia de conversion:

La Compafiia reconoce en esta cuenta de reserva patrimonial, el diferencial
entre la variacion de tipo de cambio y el indice de precios al consumidor
(I.LPC.) originado en la actualizacion de su inversion en el extranjero, la que
se controla en ddlares estadounidenses. El saldo de esta cuenta se abona (o
carga) a resultados en el mismo periodo en que es reconocida la ganancia
o pérdida sobre la disposicion total o parcial de estas inversiones.

(y) Estado de flujo de efectivo:

Para efectos de la preparacién del Estado de Flujos de Efectivo de acuerdo a
lo sefialado en el Boletin Técnico N° 5o del Colegio de Contadores de Chile
AG.yen la Circular N*1.312 de la Superintendencia de Valores y Seguros de
Chile, la Companifa considera como efectivo y efectivo equivalente los pactos
de retroventa y los depdsitos a plazo con vencimiento inferior a 9o dias.

Se incluyen bajo el rubro “Flujo Originado por Actividades de la Operacion”
aquellos flujos de efectivo relacionados con el giro de la Compania y todos
aquellos que no estan definidos como de inversién o financiamiento.

(z) Corresponsalias:

La Compania mantiene acuerdos vigentes con corresponsales extranjeros,
con los cuales se fijan las condiciones que norman el trafico internacional,
efectuandose el cobro o pago del mismo segun los intercambios netos de
trafico (desbalance) y a las tarifas fijadas en cada acuerdo.

La contabilizacion de este intercambio se efectta sobre una base devengada,
reconociéndose los costos e ingresos en el ejercicio en que éstos se producen,
registrandose los saldos por cobrar o pagar netos de cada corresponsal
en los rubros de “Deudores por venta” o “Cuentas por pagar”, segun
corresponda.

3. Cambios Contables:

a) Cambios contables:

Durante los ejercicios cubiertos por estos estados financieros consolidados,
los principios contables han sido aplicados consistentemente.

b) Cambio en estimaciones:

i) Cambio en la hipétesis actuarial tasa de descuento

Durante el primer trimestre del afio 2006 se efectué una evaluacion de
la tasa de interés de mercado utilizada para calcular el valor actual de la
indemnizacion por afios de servicios, concluido este analisis se determind
rebajar la tasa de descuento de un 7% a un 6%. Como resultado de estas



modificaciones, la Compania registré en el afio 2006 un activo diferido por
M$2.797.402 (histéricos) que sera amortizado en el periodo de permanencia
futura de los trabajadores afectos a este beneficio.

ii) Cambio estimacion trafico internacional

Durante el afio 2005, la filial Telefénica Larga Distancia S.A. realizd un
levantamiento del proceso de corresponsalias, orientado a la implantacién
de un sistema automatizado para la medicion, valorizacion y determinacion
de provisiones de trafico internacional. Este trabajo permiti¢ optimizar la
informacion respecto a los valores pendientes de cobro y/o liquidacion por
concepto de traficos internacionales.

Esta nueva metodologia generé un cambio en las estimaciones de las
provisiones y una depuracion de los saldos reales netos de las cuentas por
cobrary por pagar a corresponsales, lo que significé en su conjunto ajustar
estas cuentas con un cargo neto a resultado por un monto ascendente a
M$10.624.218 (histéricos) durante el segundo semestre de 2005.

4. Valores Negociables:

La composicion del saldo es la siguiente:

Conceptos 2006 2005

P M$ M$
Pagarés de oferta publica 16.263.602 | 16.078.005
Totales 16.263.602 16.078.005

Instrumentos de oferta publica (Renta Fija)

Fecha

Valor contable

Valor

o Valor par Monto Tasa de mercado Provision
Instrumento Compra | Vencimiento M$ M$ % M$ M$
BCDO500907 06-Dic-04 01-Sep-07 2.661.950 2.700.997 5% 2700997 (23.428)
BCDO500907 09-Ago-05 01-Sep-07 1.863.365 1.890.698 5% 1.890.698 (8.812)
BCDO500907 01-Sep-05 01-Sep-07 2129560 2160798 5% 2160798 (15.612)
BCDO500907 06-Sep-05 01-Sep-07 2.661.950 2700.997 5% 2700997 (19.309)
BCD0500907 07-Sep-05 01-Sep-07 2.661.950 2.700.997 5% 2700997 (18.521)
BCD0500907 08-Sep-05 01-Sep-07 532.390 540199 5% 540199 (3.837)
BCD0500907 08-Sep-05 01-Sep-07 532.390 540199 5% 540199 (3.693)
BCDO500907 14-Sep-05 01-Sep-07 1.064.780 1.080.399 5% 1.080.399 (7160)
Sub-Total 14.108.335 14.315.284 14.315.284 (100.372)
BCU500909 15-Nov-05 | 01-Sep-09 | 1.833.638 | 1948318 | 5% 1.963.051 -
Sub-Total 1.833.638 1.948.318 1.963.051 -
Totales 15.941.973 16.263.602 16.278.335 (100.372)
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5. Deudores a Corto y Largo Plazo:

El siguiente es el detalle de los deudores a corto y largo plazo:

Circulantes Largo plazo

. Hasta 90 dias Mas de 90 hasta 1ano Subtotal Total circulante (neto)
2006 2005 2006 2005 2006 2006 2005 2006 2005
M$ M$ M$ M$ M$ M$| % M$ | M$ M$
Deudores por ventas 235.563.333 3.171.776 5.324.584 238.735109 176.310.318 100,0 100% - 1.086.836
Telefonia fija 187.372.685| 158.807.008 283.755 1.680.374 | 187.656.440 | 135199.724 | 76,68 111.732.638 73,53 = 1.086.836
Larga distancia 22.703.056 | 24.278.493 = 22.703.056 16.307.812 9,25 16.540.377 10,88 = =
Comunicaciones empresas 20.847.854 19.258.931 2.597.662 3.316.522 23.445516 21782183 12,36 20.276.385 13,34 - -
Otros 4.639.738 4.042.239 290.359 327688 4.930.097 3.020.599 1,71 3.415.800 2,25 - -
Estimacion incobrables (62.424.791) | (59.746.055) - - | (62.424.791) - - - -
Documentos por cobrar 8.325.856  8.189.387 221157 105.348  8.547.013  4.125.379 3.433.457 = =
Estimacion incobrables (4.421634) | (4.861.278) | - - (4421634) | - | - | - -
Deudores varios 7.551.599  8.944.237 2.972.805 3.327.536 10.524.404 10.524.404 12.271.773 14.620.144
Estimacion incobrables - - - - - - - - | -
Total deudores a largo plazo 13.607.076  15.706.980
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6.Saldos y Transacciones con Entidades Relacionadas:

a) Documentos y cuentas por cobrar:

Corto plazo Largo plazo
RUT Compaiiia 2006 2005 2006 2005

M$ M$ M$ M$
87.845.500-2 Telefonica Moviles Chile S.A. 702.422 - - -
96.672.150-2 Telefonica Méviles Chile Inversiones S.A. 53353 - - -
96.672.160-K Telefonica Moviles Chile Larga Distancia S.A. 330.509 1173.710 =
96.834.230-4 Terra Networks Chile S.A. 1.893.796 1137399 = =
96.895.220-K Atento Chile S.A. 477989 418.619 = =
96.910.730-9 Telefonica International Wholesale Services Chile S.A. 489.650 106.387 =
96.786.140-5 Telefonica Movil de Chile S.A. 8.458.174 6.635.631 = =
59.083.900-0 Telefénica Ingenieria de Seguridad S.A. 10.980 1926 - =
96.990.810-7 Telefonica Moviles Soluciones y Aplicaciones S.A. 136.888 184.992 =
Extranjera Telefénica Espana 702320 819.149 - -
Extranjera Telefénica LD Puerto Rico 212.383 - - -
Extranjera Telefonica Data Usa Inc. 36.035 27.237 =
Extranjera Telefénica Data Espafia - 357121 - -
Extranjera Telefénica Argentina 1.600129 1.847.521 - -
Extranjera Telefonica Soluciones de Informatica Espana S.A. 1.522.632 - =
Extranjera Telefénica WholeSale International Services 391.626 459.420 - -
Extranjera Telefonica Gestion de Servicios Compartidos Espana 11.204 1.437 - -
Extranjera Telefonica Peru 391372 - =
Extranjera Telefénica Procesos Tec. de Informacién - 1.366.279 - -
Totales 17.421.462 14.546.828 = =

Con estas sociedades se han producido cargos y abonos a cuentas corrientes debido a facturacion por ventas de materiales, equipos y servicios.
b) Documentos y cuentas por pagar:

Corto plazo Largo plazo
RUT Compaiiia 2006 2005 2006 2005

M$ M$ M$ M$
96.990.810-7 Telefonica Moviles Soluciones y Aplicaciones S.A. = 1.301 =
96.527.390-5 Telefénica Internacional Chile S.A. 286.048 286.296 - -
96.834.230-4 Terra Networks Chile S.A. 5.336.338 4.241588 = =
96.895.220-K Atento Chile SA. 3.309.526 675.232 -
96.910.730-9 Telefénica International Wholesale Services Chile S.A. 4.154.051 219.679 - -
96.786.140-5 Telefonica Movil de Chile S.A. 14.591.51 14.979.040 = =
87.845.500-2 Telefonica Moviles Chile SA. 2525323 - -
96.672.160-K Telefénica Moviles Chile Larga Distancia S.A. 4.744 4.531142 - -
59.083.900-0 Telefénica Ingenieria de Seguridad S.A. 1163 - - -
Extranjera Telefonica Gestion de Servicios Compartidos Espana S.A. 31.397 - -
Extranjera Telefénica Argentina 567.014 - - -
Extranjera Telefonica Espana 35344 - - -
Extranjera Telefonica Peru 427488 49.651 -
Extranjera Telefénica Guatemala 25274 100.575 - -
Extranjera Telefénica Movil El Salvador S.A.de CV. 29.856 57307 - -
Extranjera Telefonica WholeSale International Services 954.266 692.229 -
Extranjera Telefénica Puerto Rico 8.704 16.385 - -
Extranjera Telefénica Investigacion y Desarrollo 577993 522310 - -
Extranjera Telecomunicaciones de Sao Paulo 27932 35.726 - -
Extranjera Telefonica Data Espana 113.188 - -
Totales 33.007.160 26.408.461 = =

En atencién al articulo N° 8g de |a Ley de Sociedades Andnimas, todas estas transacciones observan condiciones de equidad similares a las que habitualmente prevalecen en el mercado
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6.Saldos y Transacciones con Entidades Relacionadas, continuacion:

¢) Transacciones:

2006 2005

) Naturaleza Descripcion Efecto en FrT
Sociedad RUT dela dela

relacién transaccion Monto | resultados Monto | resultados

M$ M$ M$ M$

Telefénica Espana Extranjera Relac. Matriz Ventas 891339 891339 889.463 889.463

Costos (453.065) (453.065) (232.877) (232.877)

Telefénica Data Usa Inc. Extranjera Relac. Matriz Ventas 35182 35182 5328198 5328198

Telefénica Internacional Chile S.A. 96.527390-5 Matriz Costos (580.709) (580.709) (583.198) (583.198)

Terra Networks Chile S.A. 96.834.230-4 Coligada Ventas 6.107.825 6.107.825 5328198 5328198

Costos (694.904) (694.904) (933.828) (933.828)

Atento Chile SA. 96.895.220-k Coligada Ventas 1.224.942 1.224.942 1.709.311 1.709.311

Costos (17.094.965) | (17.094.965) (15.741142) (15.741142)

Telefonica Argentina Extranjera Relac. Matriz Ventas 1.816.792 1.816.792 1152.875 1152.875

Costos (1.885.541) (1.885.541) (853.821) (853.821)

Telecomunicaciones de Sao Paulo Extranjera Relac. Matriz Ventas 286.655 286.655 163.258 163.258

Costos (167.757) (167.757) (213.567) (213.567)

Telefénica Guatemala Extranjera Relac. Matriz Ventas 23.505 23.505 9.031 9.031

Costos (53.472) (53.472) (38.541) (38.541)

Telefonica del Peru Extranjera Relac. Matriz Ventas 1.028.126 1.028.126 525.857 525.857

Costos (745.448) (745.448) (552.147) (552.147)

Telefonica LD Puerto Rico Extranjera Relac. Matriz Ventas 10.928 10.928 1.964 11.964

Costos (21.079) (21.079) (14.447) (14.447)

Telefonica El Salvador Extranjera Relac. Matriz Ventas 9.395 9.395 5130 5130

Costos (42.627) (42.627) (29.614) (29.614)

Telefénica Maovil de Chile S.A. 96.786.140-5 Relac. Matriz Ventas 14136159 14136159 13.589.179 13.589.179

Costos (42179.355) | (42179.355) | (42.684.401) | (42.684.401)

Telefonica Méviles Chile Larga Distancia S.A. 96.672160-K Relac. Matriz Ventas 629.856 629.856 1.569.089 1.569.089

Costos (8.191.302) (8.191.302) (12.478.781) (12.478.781)

Telefonica WholeSale International Services Espafia Extranjera Relac. Matriz Ventas - - 304153 304153

Costos - - (2.624.57) (2.624.571)

Telefonica Moviles Chile Inversiones S.A. 96.672.150-2 Relac. Matriz Ventas - - 793.708 793.708

Costos - - (147.727) (147.727)

Telefénica Wholesale International Services Uruguay Extranjera Relac. Matriz Costos - - (1.328.185) (1.328.185)

Telefénica Gestion de Serv. Compartidos Espafia S.A. Extranjera Relac. Matriz Ventas - - 11.437 1.437

Costos (8.590) (8.590) - -

s BT i * *

Telefonica Ingenieria de Seguridad S.A. 59.083.900-0 Relac. Matriz Ventas 104.259 104.259 10.228 10.228

Costos (28.075) (28.075) - -

Telefonica Moviles Soluciones y Aplicaciones S.A. 96.990.810-7 Relac. Matriz Ventas 65.110 65.110 93.208 93.208

Terra Networks Inc. Extranjera Relac. Matriz Ventas 82 82 - -

Telefénica International Wholesale Services Chile S.A. 96.910.730-9 Relac. Matriz Ventas 1279.97 1.279.97 959.746 959.746

Costos (5129.791) (5129.791) (1M.193) (M.193)

Instituto Telefonica Chile S.A. 96.811.570-7 Relac. Matriz Ventas 26.073 26.073 - -

Il eiEE o e ez el N 1y 6 Extranjera Relac. Matriz Ventas 22730 22730 : :

Comunicaciones Espana

Las condiciones del Mandato y Cuenta Corriente Mercantil con Telefonica Internacional Chile S.A. es de corto y largo plazo y es denominada en délares, devengando interés a una tasa variable que se ajuste
a las condiciones de mercado (US$ + Spread de Mercado).
Para el caso de las ventas y prestacion de servicio, estas tienen un vencimiento de corto plazo (inferior a un ano) y las condiciones de vencimiento para cada caso varian en virtud de la transaccion que las genera.
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7. Impuesto a la Renta e Impuestos Diferidos:

a) Informacién general:
Al 31de diciembre de 2006 y 2005 la Matriz ha constituido una provision por
impuesto a la renta de primera categoria, por presentar una base imponible
positiva ascendente a M$142.024.686 y M$112.443.624 respectivamente.

Ademas, al 31de diciembre de 2006 y 2005 se registro provision de impuestos
a la renta de primera categoria originado en las filiales, cuyas bases
imponibles ascienden a M$52.220.032 y M$29.208.300, respectivamente.

Al 31 de diciembre de 2006 y 2005, las pérdidas tributarias acumuladas de
las filiales, ascienden a M$6.344.235 y M$7.495.647, respectivamente.

De acuerdo a la legislacion vigente, los ejercicios tributarios, eventualmente
sujetos a revision por parte de la autoridad fiscal, contemplan para la
mayoria de los impuestos que afectan a las operaciones de la Compafiia,
las transacciones generadas desde el afo 2004 a la fecha.

La Compania en el desarrollo normal de sus operaciones, esta sujeta a
regulacion y fiscalizacion por parte del Servicio de Impuestos Internos,
producto de esto pueden surgir diferencias en la aplicacion de criterios
en la determinacion de los impuestos. La administracion estima, basada
en los antecedentes disponibles a la fecha, que no hay pasivos adicionales
significativos a los ya registrados por este concepto en los estados
financieros.

A continuacion se presentan las compafias del grupo que registran un saldo
de Fondo de Utilidades Tributarias positivas y sus créditos asociados:

Utilidades Utilidades Utilidades Utilidades Utilidades Monto

tributarias tributarias tributarias tributarias tributarias del

Filiales c/crédito c/crédito c/crédito c/crédito c/crédito crédito
15% 16% 16,5% 17%

M$ M$ M$ M$ M$ M$

Telefénica Larga Distancia S.A. 2183.566 827286 4951307 59.637.318 514.977 13.736.166

Telefénica Empresas CTC Chile S.A. 103 1.721.203 42118.766 5.552.492 8.966.859

Telefonica Chile S.A. - - 106.924.222 24144197 21.900.112

Telefonica Internet Empresas S.A. - 2.925.794 440.006 599.258

Totales 2.183.669 827.286 6.672.510 211.606.100 35.251.672 45.202.395
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7.Impuesto a la Renta e Impuestos Diferidos, continuacion:

b) Impuestos diferidos:
Al 31 de diciembre de 2006 y 2005, los saldos acumulados de las diferencias temporarias originaron pasivos netos por impuestos diferidos ascendentes a
M$41.131.826 y M$47.657.709, respectivamente y su detalle es el siguiente:

2006 2005

Conceptos Impuesto diferido activo Impuesto diferido pasivo | Impuesto diferido activo| Impuesto diferido pasivo

Corto plazo | Largoplazo | Cortoplazo | Largo plazo | Cortoplazo | Largoplazo | Corto plazo| Largo plazo

M$ M$ M$ M$ M$ M$ M$ M

Provision cuentas incobrables 10.080.033 - - - | 10.265.254 - - -
Provision de vacaciones 732.497 - - - 834.088 - - -
Beneficio pérdida tributaria - 1.078.520 - - 225115 1.049.145 - -
Indemnizacién afios de servicios - - - 3.901.638 - - - 6.351.092
Activos y pasivos por leasing = 20.504 - 210.814 - 61.465 - 124.007
Activo fijo - 661.234 - 144.637726 - 4.214.526 - 167.885.804
Diferencia valor Ipas activado - 374.552 - 385.800 - 546.158 - -
Cargos diferidps por desembolsos activados ) 2102 ) 260834 ) ) i 988.059
y venta de activos
Desarrollo de Software - - - 3.952.366 - - - 2199.009
Bono término negociacion colectiva - - - 138.783 - - - 34.648
Otros eventos 3180.902 1134.220 61142 7.093.945 656.481 292305 50100 4.229.742
Sub-Total 13.993.432 3.273.132 61142  160.581.906 6.163.599 50.100 181.812.361
Cuentas complementarias neto de amortizacion ) | (863.355) | ) | (103108.013) | . | (3.726.247) | i | (119.786.462)
acumulada
Sub-Total 13.993.432  2.409.777 61.142 57.473.893 2.437.352 50.100 62.025.899
Reclasificacion de impuestos (61142) | (2.409.777) | (61142) |  (2409777) |  (50100) | (2.437352) | (50100) |  (2.437352)
Totales 13.932.290 - - 55.064.116  11.930.838 - - 59.588.547

c) Detalle impuesto a la renta:
El gasto por impuestos que registra la Compania en los ejercicios 2006 y 2005, se originan por las siguientes partidas:

Conceptos 2006 2005

P M$ M$
Gasto tributario corriente (impuesto a la renta 17%) 33.021.602 24.080.827
Gasto tributario corriente (impuesto tnico art. N° 21 35%) 52.484 63.256
Gasto tributario corriente (impuesto primera categoria en caracter de Unico a la renta) - 342339
Ajuste gasto tributario (ejercicio anterior) (337.991) 74.698
Sub-total impuesto a la renta 32.736.095 24.561.120
- Efecto por activos y pasivos por impuestos diferidos del ejercicio (16.932.280) (4.363.371)
- Beneficio tributario por pérdidas tributarias (19.475) -
- Efecto por amortizacion de cuentas complementarias de activos y pasivos diferidos 13.815.557 13.895.659
Sub-total impuesto diferido (3.136.198) 9.532.288
Total gasto por impuesto a la renta 29.599.897 34.093.408
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8. Otros Activos Circulantes:

El detalle de este rubro es el siguiente:

Conceptos 2006 2005

M$ M$
Instrumentos de renta fija comprados con pacto de retroventa (nota 9) 3.728.382 4.084.521
Bono negociacion colectiva por amortizar (1) 1.410.404 1270.488
Primas de seguros de cambio por amortizar - 80.417
Guias telefonicas para programa de conexiones 2.978.524 2771733
Mayor tasa de descuento por bonos por amortizar (nota 25) 230.432 48.761
Desembolsos por colocacion de bonos por amortizar (nota 25) 127.846 269.297
Desembolsos por colocacion de efectos de comercio (nota 25) - 102.983
Desembolsos por obtencion de financiamiento externo por amortizar (2) 415127 702122
Deudores por seguros de cambio 631.636 232.979
Cargos diferidos provision afos de servicios (3) 1210332 1.038.064
Otros 215.875 731.673
Totales 10.948.558 11.333.038

(1) Entre los meses de mayo y septiembre de 2006, la Compania negocié con parte de los trabajadores, un convenio colectivo por 38 y 48 meses, otorgandoles entre otros beneficios, un bono por negociacion.

Dicho bono fue pagado entre julio y diciembre de 2006. El beneficio total ascendid a M$4.918.946 (historico), y es diferido linealmente en el plazo del convenio colectivo. La porcion de largo plazo, se

presenta en el rubro Otros (de Otros Activos) (Nota 14).

(2) Este importe corresponde al costo (neto de amortizaciones) del encaje pagado al Banco Central de Chile y los desembolsos incurridos por los créditos externos obtenidos por la Compania para el

financiamiento de su plan de inversiones. La porcidn de largo plazo, se presenta en el rubro Otros (de Otros Activos) (Nota 14).

(3) Corresponde a la porcion corto plazo por amortizar producto de cambios realizados en las hipdtesis actuarialesy por concepto del préstamo a trabajadores. La porcion de largo plazo, se presenta en el

rubro Otros (de Otros Activos) (Nota 14).

9. Informacion sobre Operaciones de Compromisos de Compra, Compromisos de Venta (Pactos):

El detalle de este rubro es el siguiente:

- Fechas Moneda de U Valor | jentificacion de Ll
Codigo Contraparte origen suscripcion Tasa final instrumentos contable
Inicio | Término Muss M$ M$

CRV | 28Dico6 |  04-Ene-07 | HSBCBANK | usD | 7000 | 532% | 3.771.437 | BCP0800708 | 3728382
Totales 7.000 3.771.437 3.728.382
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10. Activo Fijo:

El detalle de este rubro es el siguiente:

2006 2005
Rubro Depreciacién Activo fijo Depreciacion Activo fijo
acumulada bruto acumulada bruto
M$ M$ M$ M$
Terrenos - 27.858.064 - 27.852.723
Construcciones y obras de infraestructura 355.383.167 785.112.256 334.195.91 791.790.968
Maquinarias y equipos 2.120.375.386 2.762.527.493 1.989.388.441 2.723.729.586

Equipos telefénicos oficinas centrales 1.310.136.450 1.544.440.986 1230381338 1.554.229.089
Planta externa 598.561.543 931.830.518 575.640.139 927.068.791
Equipos suscriptores 175157.240 249.126.821 146.407.442 204.413.834
Equipos generales 36.520.153 37129.168 36.959.522 38.017.872
Otros activos fijos 185.488.435 316.701.911 155.313.521 264.559.181
Muebles y equipos de oficina 97.934.870 113.042.579 82.748.400 107.872.923
Proyectos, obras en curso y sus materiales (2) - 92.962.795 63.072.289
Activos en leasing (1) 64.748 503.026 56.364 503.026
Activo fijo temporalmente fuera de servicio 7.004.509 7.004.509 5.549.445 6.635.785
Software 78.512.544 100.649.206 65.295.048 83.841.793
Otros 1.971.764 2.539.796 1.664.264 2.633.365
Retasacion Circular N° 550 10.825.085 9.463.656 11.174.705 9.948.548
Totales 2.672.072.073 3.901.663.380 2.490.072.578 3.817.881.006

(1) Este rubro considera valor bruto por M$503.026 y M$503.026 por concepto de edificios para el ano 2006 y 2005, respectivamente, con una depreciacion acumulada de M$64.748 y M$56.364 para el afo

2006 y 2005, respectivamente.

(2) Hasta el 31 de diciembre de 2002, en las obras en curso se capitalizo el costo financiero de los préstamos relacionados con su financiamiento, de acuerdo al Boletin Técnico N°31 del Colegio de Contadores

de Chile A.G., de este modo, el saldo del activo fijo bruto incluye intereses ascendentes a M$197.476.463. La depreciacion acumulada de estos intereses asciende a M$137.959.179 y M$ 126.825.076 para

2006y 2005, respectivamente.

Como costo de explotacion se registré un cargo por depreciacién para el
ejercicio ascendente a M$198.515.815 y M$193.673.289 para 2006 y 2005,
respectivamente, y como gasto de administracion y venta un cargo por
depreciacion ascendente a M$5.511.233 para el ejercicio 2006 y M$4.522.137 para
el ejercicio 2005. Los activos fijos temporalmente fuera de servicio, constituidos
principalmente por los equipos telefénicos en reparacion, registraron una
depreciacion que ascendio a M$879.772 y M$2.724.767 para 2006 y 2005,
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respectivamente, las que se clasifican en Otros Egresos Fuera de Explotacion

(Nota 22 b).

La Companifa en el curso normal de sus operaciones monitorea tanto los activos
nuevos como los existentes, y sus tasas de depreciacién, homologandolas a la
evolucion tecnologica y al desarrollo de los mercados en que compite.



El detalle por rubros de la Retasacion establecida en la Circular N°550 es el siguiente:

Saldo Depreciacion Activo fijo bruto Activo fijo bruto

Rubro neto acumulada 2006 2005
M$ M$ M$ M$

Terrenos (517192) . (517192) (517192)
Construcciones y obras de infraestructura (805.598) (4157537) (4.963.135) (4.962.876)
Maquinas y equipos (38.639) 14.982.622 14.943.983 15.428.616
Totales (1.361.429) 10.825.085 9.463.656 9.948.548

La depreciacion del mayor valor por retasacion técnica del ejercicio asciende a M$(22.455) en 2006 y M$(23.723) en 2005.
El activo fijo bruto incluye bienes totalmente depreciados por un importe de M$1.353.312.969 en 2006 y M$1.102.827.648 en 2005 que incluyen M$13.141.591y
M$12.518.520, respectivamente, de la retasacion mencionada en la Circular N°s50.

11. Inversiones en Empresas Relacionadas:

El detalle de este rubro es el siguiente:

Porcentaje de Patrimonio sociedades
Pais de Moneda de Ne de participacion
RUT Sociedades - control de la .
origen R P acciones
Inversion 2006 2005 2006 2005
% % M$ M$
Extranjera TBS Celular Participacion S.A. (1) Brasil Dolar 48.950.000 2,61 2,61 151.214.295 | 148.096.542
96.895.220-K Atento Chile SA. (3) Chile Pesos 3.209.204 28,84 28,84 14.433.488 14.325163
96.922.950-1 Empresa de Tarjetas Inteligentes S.A. (2) Chile Pesos - - 20,00 - -
Resultado del ejercicio Resultado devengado VPP Valor.contahle
de la inversion
Sl Sociedades 2006 2005 2006 2005 2006 2005 2006 2005
M$ M$ M$ M$ M$ M$ M$ M$
Extranjera TBS Celular Participacion S.A. (1) (1.288.424) 5146141 (33.628) 134315 3.946.692 3.865320 3.946.692 3.865.320
96.895.220-K Atento Chile SA.(3) 6.759.221 5.596.446 1949359 1.614.014 4162.618 4131.377 4162.618 4131377
96.922.950-1 Empresa de Tarjetas Inteligentes S.A. (2) - (165.964) - (33.193) - - - -
Totales 8.109.310 7.996.697 8.109.310 7.996.697

(1) La Compaiiia registra su inversion en la sociedad TBS celular de acuerdo al método del valor patrimonial proporcional en consideracion a que ejerce influencia significativa a través del grupo empresarial
al que pertenece, tal como lo establece el parrafo N°4 de la Circular N*1.179 emitida por la Superintendencia de Valores y Seguros, y ratificado en el Titulo Il de la Circular N°1.697. Para estos efectos, se ha
considerado que si bien Telefonica Chile S.A. posee directamente solo un 2,61% de participacion en TBS Celular, su sociedad matriz Telefonica Espafia posee directa e indirectamente un porcentaje que
supera el 20% de propiedad en el capital accionario de dicha sociedad.

(2) En junta Extraordinaria de Accionistas se acordé la disolucion de Empresas de Tarjetas Inteligentes S.A. En septiembre de 2005 el Servicios de Impuestos Internos concedié el término de giro de la
Compaiiia.

(3) Al 31 de diciembre de 2006, el valor de la inversion fue reconocida sobre la base de estados financieros no auditados.
Ala fecha de estos estados financieros consolidados no existen pasivos contraidos como instrumento de cobertura asignados a las inversiones en el exterior.

Respecto de las inversiones en el exterior la Companiia tiene la intencién de reinvertir las utilidades en forma permanente, por lo que no existen utilidades
potencialmente remesables.
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12. Menor Valor de Inversiones:

El detalle de este rubro es el siguiente:

2006 2005

RUT Sociedad Afio | Monto amortizado Saldo menor | Monto amo.rtiz:f\d.o Saldo menor
en el ejercicio valor neto en el ejercicio valor neto

M$ M$ M$ M$

Extranjero TBS Celular Participacion S.A. 2001 190.433 1.702.655 190.433 2.538.239
96.551.670-0 Telefonica Larga Distancia S.A. 1998 1174.896 13.868.237 1.174.896 15.043.133
78.703.410-1 Telefonica Multimedia Chile S.A. (1) 1998 761341 - 155.466 777329
96.834.320-3 Telefonica Internet Empresas SA. (2) 1999 96.021 384.085 96.021 480.106
Totales 2.222.691 15.954.977 1.616.816 18.838.807

(1) Como se indica en Nota 2d) N°1, el 26 de enero de 2006 el Directorio de Telefonica Internet Empresas S.A. acordd vender las acciones de Telefonica Multimedia Chile S.A. (ex Tecnonautica S.A.) a Telefénica

Chile S.A. Esta venta se realizé a valor libro, no considerando en el precio el monto correspondiente al Menor Valor de esta inversion, lo que significo reconocer en resultados, en forma extraordinaria, la

amortizacion del saldo total del Menor Valor a esa fecha.

(2) Con fecha 27 de enero de 2006, Telefénica Empresas CTC Chile vende a Telefonica Chile S.A. la cantidad de 215.099 acciones a M$1.468.683 (historicos) correspondientes a su participacion sobre esta

sociedad.

Con fecha 26 de enero CTC Equipos y Servicios de Telecomunicaciones S.A. vende a Telefénica Chile S.A. la cantidad de 16 acciones a M$132 (histdricos) correspondientes a su participacion sobre esta

sociedad.

La determinacion de los plazos de amortizacién del menor valor de inversiones se ha realizado considerando aspectos tales como naturaleza y caracteristicas

del negocio y plazo estimado para el retorno de la inversion.

13.Intangibles:

El detalle de este rubro es el siguiente:

Conceptos 20’8\2 2%\);
Derechos en cables submarino (bruto) 37.817.759 37.827.844
Amortizacion acumulada ejercicios anteriores (7529.868) (5.277.917)
Amortizacion del ejercicio (1.768.940) (2.251.951)
Licencias (Software) (bruto) 15.414.682 12.075.031
Amortizacion acumulada ejercicios anteriores (5.405.782) (1.967.91)
Amortizacion del ejercicio (3.255.187) (2.595.384)
Total Intangible Neto 35.272.664 37.809.712
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14. Otros (de Otros Activos):

El detalle de este rubro es el siguiente:

Conceptos 20,:.;)\2 2%\);
Desembolsos por obtencion de financiamiento externo por amortizar (nota 8 (2)) (1) 721.033 1291171
Bono negociacion colectiva por amortizar (nota 8 (1)) 3.076.244 69.714
Desembolsos por colocacién de bonos por amortizar (nota 25) 684.423 27208
Mayor tasa de descuentos por bonos por amortizar (nota 25) 1120.213 183.916
Depdsitos en garantia 116.806 140.421
Cargo diferido por cambios en estimaciones actuariales (nota 8 (3)) (2) 8.017.844 7.416.719
Indemnizacion anos de servicios diferidos (3) 4.208.788 4.752.041
Otros - 16.280
Totales 17.945.351 13.897.470

(1) Este importe corresponde al costo (neto de amortizaciones) del encaje pagado al Banco Central de Chile y los desembolsos incurridos por los créditos externos obtenidos por la Compania, para el
financiamiento de su plan de inversiones. La porcién de corto plazo, se presenta en rubro Otros Activos Circulantes (Nota 8).

(2) En funcion de las nuevas condiciones contractuales derivadas de la evolucion organizativa que ha experimentado la Compania, se han efectuado una serie de estudios que permitieron, en una primera
instancia en el afio 2004, modificar en la base de calculo de la indemnizacion por afos de servicio |a variable permanencia futura de los trabajadores. Luego concluidos estos estudios, en el afio 2005 se
incorporaron otras estimaciones como son la tasa de rotacion del personal, la mortalidad de los trabajadores y los incrementos salariales futuros, y en el aflo 2006 se incluye el cambio de tasa sefialado
en Nota 3 b i) todas esas estimaciones fueron determinadas sobre la base de calculos actuariales, segtin lo establecido en el Boletin Técnico N° 8 del Colegio de Contadores de Chile A.G.. La porcién de
corto plazo, se presenta en rubro Otros Activos Circulantes (Nota 8).

La diferencias generadas como consecuencia de cambios en las estimaciones actuariales constituyen ganancias o pérdidas actuariales, las cuales son diferidas y amortizadas durante los afos de permanencia
futura promedio que le resta al personal que sera acreedor al beneficio como se indica en Nota 2(s).
(3) Conforme con los acuerdos sindicales suscritos entre la Compafia y sus trabajadores, se otorgaron préstamos a los empleados, cuyos montos y condiciones se basaron, entre otros aspectos, en los saldos

devengados de indemnizacion por afios de servicio al momento de su otorgamiento. La porcion de corto plazo, se presenta en rubro Otros Activos Circulantes (Nota 8).

La provisién por indemnizacién por afios de servicio, se ha registrado en parte a su valor corriente, difiriendo y amortizando este efecto en los afios de permanencia futura promedio que le resta al personal

que suscribié el beneficio. El préstamo se presenta en el rubro deudores varios a largo plazo.

15. Obligaciones con Bancos e Instituciones Financieras a Corto Plazo:

El detalle de las obligaciones con bancos e instituciones financieras a corto plazo, es el siguiente:

uss U.F. Total
RUT Banco o institucion financiera 2006 2005 2006 2005 2006 2005
M$ M$ M$ M$ M$ M$
Largo plazo-porcion corto plazo
97.015.000-5 SANTANDER SANTIAGO - - 446305 327951 446305 327951
Extranjera CALYON NEW YORK BRANCH Y OTROS 169.034 128.200 - - 169.034 128.200
97.008.000-7 CITIBANK 655.812 315130 - - 655.812 315130
Extranjera BBVA BANCOMER Y OTROS 733.963 = = - 733.963
Extranjera ABN AMRO BANK - 576.013 - - - 576.013
Totales 1.558.809 1.019.343 446.305 327.951 2.005.114 1.347.294
Monto capital adeudado - - - - - -
Tasa de interés promedio anual 5,70% 4,68% 3,16% 2,32% 5,20% 410%

Porcentaje obligacion en moneda extranjera: 77,74% para 2006 y 75,66% para 2005
Porcentaje obligacion en moneda nacional: 22,26% para 2006y 24,34% para 2005
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16. Obligaciones con Bancos e Instituciones Financieras a Largo Plazo:

El detalle de las obligaciones con los bancos e instituciones financieras a largo plazo es el siguiente:

Moneda | Afios al vencimiento porcién largo plazo Porcién Tasa de Porcién
Aoy R, O . o indice largo interés largo
RUT Banco o institucion financiera d
e plazo al anual plazo
reajuste 31/12/2006 promedio 31/12/2005
1a2 2a3 3a5
Mms M$ M$ Mm$ % M$
Préstamos en délares
Extranjera CALYON NEW YORK BRANCH Y OTROS (1) Us$ - 106.478.000 - 106.478.000 LIBOR + 0,35% 104.652.502
Extranjera BBVA BANCOMER Y OTROS (3) us$ = = 79.858.500 79.858.500 LiBoR +0,334% 78.489.374
97.008.000-7 CITIBANK (2) Us$ 79.858.500 = = 79.858.500 LiBorR +0,31% 78.489.374
Sub-total 79.858.500 106.478.000 79.858.500 266.195.000 5,70% 261.631.250
Préstamos en unidad de fomento
97.015.000-5 SANTANDER SANTIAGO (4) | UF = - | 65.185.831 | 65.185.831 | TaB 360 + 0,45% 65.242.359
Sub-total - - 65.185.831 65.185.831 3,16% 65.242.359
Totales 79.858.500 106.478.000 145.044.331 331.380.831 5,20% 326.873.609
Porcentaje obligaciones en moneda extranjera: 80,33% en2006 y 80,04% en 2005
Porcentaje obligaciones en moneda nacional:  19,67% en2006 y 19,96% en 2005

(1) En el mes de diciembre de 2004, la Compafiia renegocio este crédito, lo que le permitié extender el plazo de vencimiento desde febrero y agosto 2005 al mes de diciembre de 2009, ademas de cambiar el
banco agente, que era el Banco Bilbao Vizcaya Argentaria (BBVA).

(2) En el mes de mayo de 2005, la Compaiiia renegocio este crédito, lo que le permitié extender el plazo de vencimiento desde abril de 2006 y abril de 2007 al mes de diciembre de 2008, ademas de cambiar
el banco agente, que era el ABN Amro Bank.

(3 En el mes de noviembre de 2005, la Compafiia renegocio este crédito, lo que le permitié extender el plazo de vencimiento desde abril de 2006, abril de 2007y abril de 2008 al mes de junio de 2011, ademas
de cambiar el banco agente que era el ABN Amro Bank.

(4) En el mes de abril de 2005, la Compafia renegocié este crédito, lo que le permitié extender el plazo de vencimiento desde abril 2008 al mes de abril 2010,y rebajar la tasa de interes a TAB 360 + 0,45%.
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17. Obligaciones con el Publico:

a) Pagarés:

Con fecha 27 de enero de 2003 y 12 de mayo de 2004, Telefénica Chile
inscribié lineas de efectos de comercio en el registro de valores,
cuyos numeros de inspeccion otorgados fueron el N°0os5 y el N°o15,
respectivamente. El monto maximo de cada linea asciende a M$35.000.000,
donde las colocaciones que se efectlian con cargo a esta linea no podran
exceder |a referida cantidad. El plazo de vigencia de esta linea es de 10 afos
a partir de la fecha de inscripcion de ésta en la Superintendencia de Valores
y Seguros. La tasa de interés se definira en cada emision de estos efectos
de comercio.

Con fecha 27 de abril de 2005, se realizd una colocacion de la serie F por
M$23.000.000 del mismo tipo de instrumento. El agente colocador en esta
oportunidad fue Scotiabank Sudamericano Corredores de Bolsa.

Con fecha 25 de octubre de 2005, se realizé una colocacién de la serie G y
H por M$35.000.000 del mismo tipo de instrumento. El agente colocador
en esta oportunidad fue Scotiabank Sudamericano Corredores de Bolsa.

Con fecha 21 de marzo de 2006 se realizd una colocacion de la serie | por
Ms$12.000.000 del mismo tipo de instrumento. El agente colocador en esta
oportunidad fue Inversiones Boston Corredores de Bolsa y su vencimiento
fue el 6 de diciembre de 2006.

Con fecha 11de julio de 2006, la Compafiia colocd la cuarta emision de su linea
de Efectos de Comercio con cargo a la linea N°015. Esta emision se realizé en
tres series (J1-J2 - J3) por un total de M$7.000.000. El agente colocador fue
Inversiones Boston y su vencimiento fue el 27 de septiembre de 2006.

Los detalles de estas transacciones son los que se describen a
continuacion:

Numero de inscripcion Monto _Unidad de Valor contable Colocacion
: Ay . nominal | reajuste del bono Tasa de Plazo -
o identificacion del Series ! . , 5 en Chile
i — colocado vigente interés final 2006 2005 o extraniero

M$ M$ % M$ M$ )
Pagarés Corto Plazo
015 [F 23.000.000 $ no reajustables 0,4100 28-03-2006 23.217.737 Nacional
005 G 17.500.000 $ no reajustables 0,5100 20-04-2006 17.544.574 Nacional
005 H 17.500.000 $no reajustables 0,5100 27-04-2006 17.523.515 Nacional
Totales - 58.285.826
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17. Obligaciones con el Publico, continuacion:

b) Bonos:
El siguiente es el detalle de las obligaciones con el publico, por emision de bonos, clasificados en el pasivo de corto y largo plazo:

Numero de Monto Unidad Tasa Periodicidad Valor par Colocacién
inscripcion . nominal de de Plazo -

; e o Series . . , . en Chile o
o identificacion del colocado reajuste | interés final Pago L. 2006 2005 | extraniero
Instrumento vigente | delbono % interesas | Amortizaciones M$ M$ )
Bonos largo plazo - porcion corto plazo
143.27.06.91 F 71.429 U.F 6,000 Abr2016 Semestral Semestral 1.465.059 1.483.495 Nacional
281.20.12.01 L(1) - UF 3,750 | Oct.2012 Semestral Final 374.699 - Nacional
Emitidos en New York  Yankee Bonds - uss 7625 Jul.2006 Semestral Final - 26.884.467 Extranjera
Emitidos en New York  Yankee Bonds - uss 8,375 | Ene.2006 Semestral Final - 85.344.169 Extranjera
Totales 1.839.758 113.712.131
Bonos largo plazo
143.27.06.91 F 607143 UF 6,000 Abr.2016 Semestral Semestral 11.132.803 12.453.342 Nacional
281.20.12.01 L(1) 3.000.000 UF 3,750 | Oct.2012 Semestral Final 55.009.140 = Nacional
Totales 66.141.943  12.453.342

(1) Con fecha 29 de marzo de 2006, la Compania efectud la colocacion de bonos en el mercado local por un monto nominal de UF 3.000.000 equivalente a MMUS$102,1 (histdricos) de una serie denominada
L, la que esta compuesta por 6.000 titulos de UF 500 cada uno.
El vencimiento de estos bonos es en una cuota, el dia 25 de octubre de 2012 con una tasa de interés de UF + 3,75% anual y pago de intereses en forma semestral. Existe una opcion de rescate a partir del

25 de octubre de 2007.
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18. Provisiones y Castigos:

El detalle de las provisiones presentadas en el pasivo es el siguiente:

2006 2005

Corto Plazo M$ M$
Indemnizacién por anos de servicio 462.785 486.528
Provision costo vacaciones devengadas 4.307.527 4.947831
Otros beneficios provisionados (1) 5.095.643 5938839
Anticipos de beneficios al personal (1.484.258) (1.073.889)
Sub-Totales 8.381.697 10:299.309
Largo Plazo geos 2o
8 M$ M$
Indemnizacién por afios de servicio 35.525.488 | 36.078.910
Totales 43.907.185 46.378.219

(1) Incluye provisiones seglin convenio colectivo vigente.

Durante los ejercicios terminados al 31 de diciembre de 2006 y 2005, se efectuaron castigos por deudas incobrables ascendentes a M$14.471.923 y M$43.669.583,
respectivamente, los cuales fueron llevados contra la provision correspondiente.

19. Indemnizacion por Anos de Servicio:

El detalle del cargo a resultados por indemnizacion por afios de servicio es el siguiente:

2006 2005

M$ M$

Costo de explotacion y gastos de administracion y ventas 3.898.771 4.472.409
Otros egresos fuera de la explotacion 9.470.747 1.345.883
Totales 13.369.518 5.818.292

Movimientos del ejercicio (19.645) | 1737323
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20. Interés Minoritario:

Este rubro corresponde al reconocimiento de la porcién del patrimonio y resultado de las filiales que pertenece a terceras personas, el detalle para 2006 y
2005 es el siguiente:

Interés Interés Interés minoritario lindaite8 Gl o120
minoritario minoritario patrimonio iz e
Filiales (abono) cargo

2006 2005 2006 2005 2006 2005

% % M$ M$ M$ M$

Instituto Telefénica Chile S.A. - 20,00 - 251.764 (47.226) (6.716)
Telefonica Larga Distancia S.A. 0,69 0,84 1.053.959 11427116 104.884 8.583
Fundacion Telefénica Chile 50,00 50,00 176314 275.590 (99.276) 28.852
Telefonica Gestion de Servicios Compartidos de Chile S.A. 0,001 - 14 n ) -
CTC Equipos y Servicios de Telecomunicaciones S.A. - 0,0001 - - - 5
Totales 1.230.287 1.670.081 (41.619) 30.724

21. Patrimonio:
Durante los ejercicios 2006 y 2005, |las cuentas de patrimonio tuvieron los siguientes movimientos:

Capital Otras Resultados Utilidad del Dividendo Total

pagado reservas acumulados ejercicio provisorio patrimonio

M$ M$ M$ M$ M$ M$

2006
Saldos al 31 de diciembre de 2005 912.692.729 (1.751.247) - 25183.320 (10.549.786) 925.575.022
Traspaso utilidad 2005 - - 25183.320 (25.183.320) - -
Disminucion de capital (40.200.514) - - - - (40.200.514)
Absorcion dividendos provisorios - - (10.528.728) - 10.528.728 -
Dividendo definitivo 2005 - - (14.654.592) - - (14.654.592)
Dividendo provisorio 2006 - - - - (10.528.728) (10.528.728)
Ajuste acumulado diferencia por conversion - (530.149) - - - (530.149)
Correccién monetaria 18.402.738 (44.867) - - 63.173 18.421.044
Otras reservas - (674.254) - - - (674.254)
Utilidad del ejercicio - - - 23.353.046 - 23.353.046
Saldos al 31 de diciembre de 2006 890.894.953 (3.000.511) - 23.353.046 (10.486.613) 900.760.875
2005

Saldos al 31 de diciembre de 2004 880.977.537 (1.237.651) 48.806.351 311.628.674 (255.303.899) 984.871.012
Traspaso utilidad 2004 - - 311.628.674 (311.628.674) - -
Absorcion dividendos provisorios - - (255.303.899) - 255303.899 -
Dividendo definitivo 2004 - - (56.324.775) - - (56.324.775)
Dividendo eventual - - (48.806.351) - - (48.806.351)
Dividendo provisorio 2005 - - - - (10.528.728) (10.528.728)
Ajuste acumulado diferencia por conversion - (469.034) - - - (469.034)
Correccién monetaria 31.715192 (44.556) - - (21.058) 31.649.578
Utilidad del ejercicio - - - 25183.320 - 25183.320
Saldos al 31 de diciembre de 2005 912.692.729 (1.751.247) - 25.183.320 (10.549.786) 925.575.022
Saldos actualizados al 31 de diciembre de 2006 931.859.276 (1.788.017) - 25.712.170 (10.771.330) 945.012.099
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(a) Capital:

Al 31 de diciembre de 2006, el capital pagado de la Compariia se compone de la siguiente forma:

Serie N° acciones suscritas N° acciones pagadas N°acciones con derecho a voto
A 873.995.447 873.995.447 873.995.447
B 83.161.638 83.161.638 83.161.638
. Capital suscrito Capital pagado
Serie M$ M$
A 813.490.434 ‘ 813.490.434
B 71.404.519 71.404.519

(b) Distribucién de accionistas:

En consideracion a lo establecido en la Circular N° 792 de la Superintendencia de Valores y Seguros de Chile, a continuacion se presenta la distribucion de

accionistas seglin su participacion en la Compania al 31 de diciembre de 2006:

Tipo de Accionista

Porcentaje de participacion
0

%

Numero de accionistas

10% 0 mas de participacion 55,90 2
I\/\enovs’dejo%a de partlgpaoon: 4335 1584
Inversion igual o superior a UF 200

Inversion inferior a UF 200 0,75 10.999
Totales 100,00 12.585
Controlador de la sociedad 4490 | 1
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Notas a los Estados Financieros Consolidados, continuacién

21. Patrimonio, continuacion: Con fecha 27 de octubre de 2005, el Directorio aprobo¢ el pago de un

(c) Dividendos:

i) Politica de dividendos:

De acuerdo a lo establecido en la ley N®18.046, salvo acuerdo diferente
adoptado en Junta de Accionistas por unanimidad de las acciones emitidas,
cuando exista utilidad debera destinarse a lo menos el 30% de la misma
al reparto de dividendos.

EnJunta Ordinaria de Accionistas celebrada con fecha 14 de abril de 2005y
considerando la situacion de caja, los niveles de inversion proyectados y los
solidos indicadores financieros para el ano 2005 y siguientes, se modificd
la politica de reparto de dividendos, informada en la Junta Ordinaria de
Accionistas de abril de 2004, y acordé distribuir el 100% de las utilidades
generadas durante el afio respectivo, mediante un dividendo provisorio en
noviembre de cada afio y un dividendo final en mayo del afio siguiente.

ii) Dividendos distribuidos:

En Junta Extraordinaria de Accionistas celebrada el 14 de abril de 2005,
aprobo el pago de un dividendo definitivo (N*168) de $58,84591 por accion
con cargo a las utilidades del ejercicio 2004 equivalente a M$56.324.775.
Asimismo, aprobd el pago de un dividendo eventual (N*169) de $50,99095
pesos por accion, con cargo a las utilidades retenidas a diciembre de 2004
equivalentes a M$48.806.351. Ambos dividendos fueron pagados con fecha
30 de mayo de 2005.

dividendo provisorio (N°170) de $11 por accién, con cargo a las utilidades
del ejercicio 2005, equivalente a M$10.528.728.

Con fecha 20 de abril de 2006, en Junta Extraordinaria de Accionistas
se aprobo el pago de un dividendo definitivo (N°171) de $15,31 por accién
equivalente a M$14.654.592, con cargo a las utilidades del ejercicio 2005.
El dividendo fue pagado el 22 de junio de 2006.

Adicionalmente se aprobé modificar los estatutos de la sociedad con el fin
de efectuar una disminucién de capital por M$40.200.514, con el propésito
de distribuir caja adicional a los accionistas en el afio 2006. Dicho reparto
de capital N*1, fue equivalente a $42 por accion y $168 por ADR.

Con fecha 26 de octubre de 2006, el Directorio aprob6 pagar un dividendo
provisorio N° 172, por la cantidad de M$10.528.728, equivalente a $11 por
accion.

(d) Otras reservas:

El rubro Otras reservas, incluye la participacion sobre la reserva constituida
por Telefénica Larga Distancia S.A. por la adquisicién de acciones de
accionistas minoritarios disidentes, y el efecto neto del ajuste acumulado
por diferencia de conversion de acuerdo a lo establecido en el Boletin Técnico
N°64 del Colegio de Contadores de Chile AG., el detalle es el siguiente:

Monto
Rut Sociedad 31.12.2005 C.M. Movimiento neto Saldo al 31.12.2006
M$ M$ M$ M$
96.551.670-0 Telefénica Larga Distancia S.A. (682.346) (682.346)
Extranjero TBS Participacion S.A. (1.751.247) (36.776) (530.148) (2.318.165)
Totales (1.751.247) (36.776) (1.212.494) (3.000.511)
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22. Otros Ingresos y Egresos Fuera de la Explotacion:

a) Otros ingresos fuera de la explotacion:
El detalle de este rubro es el siguiente:

Conceptos 20’8\2 2?\2;
Servicios Administrativos 186.968 -
Multa a proveedores e indemnizaciones 125.864 -
Resultado venta material recuperado 606.183 1.956.018
Arriendos inmuebles 349.404 276.691
Utilidad en venta acciones Intelsat - 646.887
Otros 348.448 291.237
Totales 1.616.867 3.170.833
(b) Otros egresos fuera de la explotacion:
El detalle de este rubro es el siguiente:
Conceptos 20‘8\2 2?\2;
Indemnizacion juicios y otras provisiones 1.665.332 1189.410
Depreciacion y activo fijo fuera de servicio (1) 879.772 2724.767
Retiro activo fijo fuera de servicio 636.314 1.746.693
Impuesto IVA crédito no recuperado - 1.250.279
Provision menor valor de mercado 26.213 169.905
Costos de reestructuracion (2) 9.528.970 2.070.590
Provision activos expirados 2.534.000 2.264.27
Donaciones = 416.345
Otros 1.374.081 1.519.320
Totales 16.644.682 13.351.580

(1) Adiciembre 2006, este rubro esta constituido principalmente por la depreciacion de equipos telefénicos mantenidos en stock para reposicion del parque.

(2) Corresponde principalmente a los pagos efectuados a los trabajadores sobre la base del Plan de Jubilacién Anticipada.
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Notas a los Estados Financieros Consolidados, continuacién

23. Correccion Monetaria:

El detalle de la correccién monetaria es el siguiente:

Activos (Cargos)/Abonos reajuslc:f)iifizgg 20’8\2 2?6\);
Existencias I.PC 25.622 181.845
Gastos anticipados I.PC (1.255) 5264
Gastos anticipados UF 22.242 (14.014)
Otros activos circulantes I.PC 118.016 54.659
Otros activos circulantes UF 78.956 145178
Impuesto diferido corto y largo plazo I.PC 2.387135 4.515.842
Activo fijo I.PC 27.844.681 51.304.830
Inversiones en empresas relacionadas I.PC 132.539 215.088
Menor valor de inversiones I.PC 371584 710.813
Deudores a largo plazo UF (328.733) (1.909.445)
Deudores a largo plazo I.PC 144.527 304103
Otros activos a largo plazo I.PC 789.282 1.713.663
Otros activos a largo plazo U.F (103.584) 12119
Cuentas de gastos I.PC 4.508.838 11.103.245
Total Abonos 35.989.850 68.343.190
Pasivos — Patrimonio (Cargos)/Abonos reajus!c:f)iifizgg 2ol\(/)\g 2(’)\2;
Obligaciones a corto plazo UF (125.877) (6.865.444)
Obligaciones a corto plazo I.PC (23.572) -
Obligaciones a largo plazo I.PC (26.908) (18.718)
Obligaciones a largo plazo UF (9.991.243) (9.240.066)
Patrimonio I.PC (18.421.044) (32.314.220)
Cuentas de ingresos I.PC (6.900.277) (17.919.074)
Total (Cargos) (35.488.921) (66.357.522)
Utilidad neta por correccién monetaria 500.929 1.985.668
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24. Diferencias de Cambio:

El detalle de la diferencias de cambio es el siguiente:

. 2006 2005
Activos (Cargos)/Abonos Moneda M$ M$
Existencias uss - (967.381)
Otros activos circulantes uss 3.694.819 6.257.457
Otros activos circulantes EURO 2.096 (10.006)
Otros activos circulantes REAL 142.064 (32.263)
Deudores a largo plazo uss 1.411.885 6.007.972
Otros activos a largo plazo uss (850) 5.931
Total Abonos 5.250.014 11.261.710

. 2006 2005
Pasivos (Cargos)/Abonos Moneda M$ M$
Obligaciones a corto plazo uss (2.024.503) (1.489.006)
Obligaciones a corto plazo EURO (52.254) 5.422
Obligaciones a corto plazo REAL 82.030 21.950
Obligaciones a largo plazo uss (3.090.398) (8.823.947)
Total (Cargos) (5.085.125) (10.285.581)
Utilidad neta por diferencias de cambio 164.889 976.129

25. Gastos de Emision y Colocacion de Titulos Accionarios y Titulos de Deuda:
El detalle de este rubro es el siguiente:
Corto plazo Largo plazo
Conceptos 2006 2005 2006 2005
M$ M$ M$ M$
Desembolsos por colocacién de bonos por amortizar 127.846 269.297 684.423 27208
Mayor tasa de descuento por bonos por amortizar 230.432 48.761 1120.213 183.916
Desembolsos por colocacion de efectos de comercio - 102.983 - -
Totales 358.278 421.041 1.804.636 211.124

Estas partidas se clasifican en otros activos circulantes y otros activos de largo plazo, segtin corresponda y se amortizan en el plazo de vigencia de las respectivas

obligaciones.
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Notas a los Estados Financieros Consolidados, continuacién

26. Flujo de Caja:
Actividades de financiamiento e inversién que no generaron flujo de efectivo durante el ejercicio, pero que comprometen flujos futuros de efectivo:
a) Actividades de financiamiento: El detalle de las actividades de financiamiento que comprometen flujos futuros de efectivo son:

Obligaciones con bancos e instituciones financieras - Notas 15y 16
Obligaciones con el publico - Nota 17

b) Actividades de Inversion: Las actividades de inversién que comprometen flujos futuros de efectivo son:

Conceptos Ao de vencimiento M$
BCD 2007 14.315.284
BCU 2009 1.948.318

c) Efectivo y efectivo equivalente:

Conceptos 20:8\2 2%\);
Disponible 10.074.960 6.424.238
Depositos a plazo 27543715 86.753.294
Otros activos circulantes 3.728.382 4.084.521

Totales 41.347.057 97.262.053
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27. Contratos Derivados:

El detalle de este rubro es el siguiente:

Descripciones de los contratos

Cuentas contables que afectan

. " A partida o transaccién Valor de la
T'P? de Tipo de Valor del rfla.zo i Item FeHte protegida partida Activo / Pasivo Efecto en resultado
derivado contrato vencimiento - compra / R i R
contrato 0 expiracis especifico protegida Monto | Realizado | No realizado
piracion venta
Nombre | Monto M$ Nombre M$ M$ M$
S CCPE 150.000.000 | 11l Trim. 2008 PGt c | ©bligac1 150000000| 79858500 activo 80191.646 | 4.084.417 -
Cambio en USS
pasivo (90137.930)
S CCPE 200000000 | I1Trim.2009 |  1Pode c | ©Pligac | 556.000.000| 106.478.000 activo | 106.533.546 | 2754923 -
Cambio en USS
pasivo | (120.358.491)
s CCPE 150000000 | NiTrim.201 | Pode c | Obligac | 156000000| 79.858500 activo | 80.047.989 | (1185.064) -
Cambio en USS
pasivo | (83.908.400)
FR Cl 26400000 | I1Tim.2007 | Pode v - - - activo | 14.063.458 5.656
Cambio
pasivo (14.057.502)
FR al 13105140 | 1 Trim. 2007 1Mot C - - - activo 6.977047 | (63.046) -
Cambio
pasivo (7.040.093)
FR Cl 391416 | ITrim.2007 |  TPOde C - - - activo 96.891 19.272 -
Cambio
pasivo (1.372)
Ingresos por diferir por seguros de cambio por amortizar pasivo - 317.621 -
Costos por diferir por seguros de cambio por amortizar activo - | (206190) -
Seguros de cambios vencidos durante el ejercicio (neto) 2.049.135
Total - 1776.724 -

Tipos de derivados:

FR: Forward
S:Swap

Tipos de contrato:

CCPE: Contrato de cobertura de partidas existentes

CCTE: Contrato de cobertura para transacciones esperadas

Cl: Contrato de inversion
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Notas a los Estados Financieros Consolidados, continuacién

28. Contingencias y Restricciones:
a) Demandas al fisco:

(i) E131de octubre de 2001, Telefénica Chile presenté un recurso de reposicion
administrativo ante el Ministerio de Transportes y Telecomunicaciones y
el Ministerio de Economia, solicitando corregir los errores e ilicitudes de
que adolecia el Decreto Tarifario N*187 de 1999. El 29 de enero de 2002,
los Ministerios emitieron una respuesta conjunta rechazando el recurso
administrativo, determinacion a la que habrian arribado “habiéndose
evaluado detenidamente, solo la viabilidad y oportunidad de la peticion
formulada, considerando el conjunto de circunstancias que concurren en el
problema planteado y la prudencia que debe orientar la actuacién publica”,
para agregar que tal rechazo “no ha tenido otra motivacién que proteger
el interés general y el progreso de los servicios de telecomunicaciones”.

Agotadas las instancias administrativas para corregir los errores e
ilegalidades en que se incurrié en la fijacion tarifaria del afio 1999, Telefénica
Chile interpuso en marzo de 2002, una demanda de indemnizacién de
perjuicios en contra del Fisco de Chile por la suma de M$181.038.411, mas
reajustes e intereses, que cubre los perjuicios pasados y futuros hasta el
mes de mayo de 2004.

Actualmente, el proceso judicial se encuentra en estado de dictarse
sentencia.

(ii) Telefonica Chile y Telefénica Larga Distancia dedujeron de indemnizacion
de perjuicios, en juicio ordinario de hacienda, en contra del Fisco de Chile,
reclamando los perjuicios causados con ocasion de modificaciones de
tendidos de redes de telecomunicaciones respecto de obras ejecutadas
por concesionarios viales desde 1996 a 2000.

El monto de los perjuicios reclamados, consistentes en haberse visto
obligadas ambas sociedades al pago de traslados de sus redes de
telecomunicaciones con ocasion de la construccién de obras publicas
concesionadas al amparo de |a Ley de Concesiones, asciende a:

a.- Compania de Telecomunicaciones de Chile S.A.: M$1.929.207
b.- Telefénica Larga Distancia S.A.: M$2.865.209

Actualmente, el proceso se encuentra en estado de dictarse sentencia
definitiva.

b) Juicios:

(i) Denuncia de Voissnet:

Con fecha 20 de enero de 2005, Telefonica Chile dio respuesta a la denuncia
de Voissnet que presento ante la Fiscalia Nacional Econdmica por supuestos
hechos que en opinion de ésta atentarian en contra de la libre competencia,
del desarrollo y crecimiento de la tecnologia Internet, fundamentalmente de
la telefonia sobre banda ancha,y del acceso a banda ancha, por establecer |a
prohibicion de cursar voz a través del servicio de banda ancha para acceso a
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Internet que provee Telefonica Chile. Voissnet pretende que el TDLC obligue
a Telefénica Chile a permitir que terceros provean Telefonia IP a través de
Internet sobre los ADSL que posea Telefonica Chile.

Con fecha 26 de octubre de 2006, la Compania ha sido notificada de |a
sentencia dictada por el Tribunal de Defensa de la Libre Competencia, que
acoge parcialmente la demanda de Voissnet S.A.y el requerimiento de la
Fiscalia Nacional Econémica, y que condena a Telefonica Chile a una multa
de 1.500 UTA.

El 8 de noviembre de 2006, Telefénica Chile S.A. presenté un Recurso de
Reclamacion ante la Corte Suprema solicitando dejar sin efecto la sentencia
dictada exonerando a la Compania de toda sancion. El recurso fue acogido
a tramitacion y la Corte Suprema no ha fijado el dia para los alegatos de
las partes.

(i) Demanda presentada por VTR Telefénica S.A.:

Con fecha 30 de junio de 2000, VTR Telefonica S.A. interpuso una demanda
en juicio ordinario de cobro de pesos, en la que pretende se le pague la
cantidad de $2.204 millones, mas las sumas devengadas durante el juicio, por
concepto de cargos de acceso por el uso de sus redes. Funda su demanda
en las diferencias que se habrian originado con ocasion de la rebaja en las
tarifas de cargos de accesos tras la dictacion del Decreto Tarifario N° 187.
Telefonica Chile contesto la demanda sosteniendo que las tarifas por cargos
de acceso que ambas partes deben pagarse por el uso reciproco de sus
redes, se encuentran reguladas en un contrato suscrito con VTR, y que esta
compania desconoce. La sentencia de primera instancia acogio la demanda
de VTR y la compensacion alegada en subsidio por Telefonica Chile por los
montos de sus cargos de acceso. En contra del fallo la Compania interpuso
recursos de casacion en la forma y de apelacion, los que se encuentran
pendientes ante la Corte de Apelaciones de Santiago.

Relacionados con el proceso judicial anterior existen otras dos causas. La
primera, iniciada por VTR el afio 2002 ante Subtel por supuesto no pago
de facturas de cargos de acceso fijadas por el D.S. 26, en |a cual pretende
se obligue a Telefénica Chile a pagar dichas facturas y a imponerle las
multas previstas en Ley General de Telecomunicaciones. Dicha causa se
encuentra suspendida por orden del senor Ministro hasta que exista
sentencia ejecutoriada en el proceso judicial iniciado por VTR el ano 2000.
La otra causa, interpuesta por Telefénica Chile con fecha 6 de junio de
2003, por incumplimiento de VTR de pagar cargos de acceso de acuerdo
al contrato suscrito entre las partes. Dicha causa también se encuentra
suspendida hasta que exista sentencia ejecutoriada en el primero de los
referidos juicios.

A su vez, con fecha 21 de diciembre de 2005 Telefénica Chile demandé a
VTR por no pago de servicios de cobro revertido automatico (servicios 800),
por la cantidad de $1.500 millones, mas las sumas devengadas durante el
curso del juicio. VTR interpuso demanda reconvencional por los mismos
conceptos, por la cantidad de $1.200 millones. Dicho proceso judicial se
encuentra en tramitacion en primera instancia.



(iii) Manquehue Net:

Con fecha 24 de junio de 2003, Telefonica Chile interpuso ante el tribunal
arbitral mixto de don Victor Vial del Rio demanda de cumplimiento forzado
de contratos con indemnizacién de perjuicios en contra de Manquehue
Net, por un monto de M$3.647.689, ademas de aquellos que se devenguen
durante la substanciacion del proceso. Asimismo y con igual fecha,
Manquehue Net presentd una demanda de cumplimiento de descuentos
(por un monto de UF 107.000), ademas de una demanda de obligacion de
hacer (celebracion de contrato servicios 700). Agotado el periodo de prueba,
el arbitro con fecha 5 de junio de 2004, cito a las partes a oir sentencia.

Con fecha 11 de abril de 2005, el Tribunal notificd las sentencias de primera
instancia que acogid la demanda de Telefénica Chile condenando a
Manquehue Net al pago de $452 millones aproximados, y al mismo tiempo
acogié la demanda de Manquehue Net condenando a Telefonica Chile al
pago de UF 47.600.

En contra de ambas sentencias, Telefénica Chile interpuso recursos de
casacion en la forma, actualmente pendientes ante la Corte de Apelaciones
de Santiago.

(iv) Chilectra y CGE:

En junio de 2006, Telefénica Chile interpuso demandas en contra de
Chilectra S.A.y de Rio Maipo (hoy CGE Distribucion), en las que solicita
devolucion reajustada de los Aportes Financieros Reembolsables (AFR) que
la Companiia efectuara entre afios 1992 y 1998, en virtud de lo dispuesto
en la Ley Eléctrica. Los montos requeridos restituir ascienden a M$899.658
y M$117.350, respectivamente. Las demandas han sido recientemente
notificadas y se encuentran en etapa de discusion.

(v) Recurso de Proteccién:

Con fecha 28 de junio de 2006 los canales de television UCTV y TVN
interpusieron recurso de proteccion en contra de Telefénica Chile solicitando
suspender la inclusion de tales senales en los planes de Television Digital.
Con fecha 30 de junio la llustrisima Corte de Apelaciones declaré inadmisible
el recurso, lo que fue confirmado el dia 04 de julio al rechazar el recurso de
reposiciéon deducido.

El recurso de queja interpuesto ante la Corte Suprema por los canales en
contra de los ministros integrantes de la sala de la Corte, fue declarado
inadmisible con fecha 13 de julio de 2006.

(vi) Demandas laborales:
En el curso normal de las operaciones, se han deducido demandas laborales
en contra de la Compania.

A la fecha, existen algunos procesos laborales que involucran a ex
trabajadores, que reclaman nulidad en el despido. Estos trabajadores no
suscribieron finiquitos ni recibieron indemnizaciones por afios de servicio.

La Corte Suprema ha revisado en varias ocasiones los fallos dictados en
la materia, acogiendo la tesis de la Compania ratificando |a validez de los
despidos.

Existen, ademas, otros juicios que involucran a ex trabajadores en algunos
procesos, con sus indemnizaciones por aios de servicio pagadas y finiquitos
suscritos, quienes a pesar de haberse acogido a planes de retiro voluntario o
haber sido despedidos por necesidades de la empresa, pretenden declaracién
de nulidad. De estos juicios, a la fecha, dos han sido fallados favorablemente
para la Compafniia, rechazando las nulidades.

Algunos Sindicatos han deducido demandas ante los Juzgados del Trabajo
de Santiago, solicitando indemnizaciones por diversos conceptos.

La Administracion y sus asesores legales, internos y externos, monitorean
periédicamente la evolucion de los juicios y contingencias que afectan a la
Compania en el normal curso de sus operaciones, analizando en cada caso el
posible efecto sobre los estados financieros. Basados en este analisis y en los
antecedentes disponibles a la fecha, la Administracion y sus asesores legales
estima poco probable que los resultados y el patrimonio de la Compafiia
se vean afectados significativamente por contingencias de pérdida que
eventualmente representen pasivos adicionales significativos a los ya
registrados en estados financieros.

(c) Restricciones financieras:

Para desarrollar sus planes de inversion, la Compania ha obtenido
financiamiento tanto en el mercado local como en el externo (Notas 15,
16y 17), que establecen entre otras: cldusulas de endeudamiento maximo
que puede tener la Compania. La razon de endeudamiento maxima para
éstos es 1,60.

El incumplimiento de estas clausulas implica que todas las obligaciones
asumidas en esos contratos de financiamiento se considerarian de plazo
vencido.

Al 31 de diciembre de 2006 la Compania cumple la totalidad de las
restricciones financieras.

29. Cauciones Obtenidas de Terceros:

La Compania no ha recibido cauciones de terceros.
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Notas a los Estados Financieros Consolidados, continuacién

30. Moneda Nacional y Extranjera:

La composicion de este rubro es el siguiente:

Rubros Moneda 20’8\2 2?\2;
Total activos circulantes: 296.291.385 324.991.956
Disponible $ no reajustable 6.222.818 6.326.771
Dolares 3.807.548 54330

Euros 44.594 43137

Depdsitos a plazo $ reajustable 303.652 294.239
$ no reajustable 24.424.413 1968

Dolares 2.815.650 86.457.087

Valores negociables $ reajustable 1948318 1981366
Délares 14.315.284 14.096.639

Deudores y documentos por cobrar (1) $ reajustable 39.493 -
$ no reajustable 189.017.503 163.657.874

Doélares 1.773.251 4.012.556

Euros 129.854 -

Documentos y cuentas por cobrar a empresas relacionadas $ no reajustable 12.995.478 12.053.601
Doélares 4.425.984 2.493.227

Otros activos circulantes (2) $ reajustable 8.538.175 2.827190
$ no reajustable 21.169.688 30.143.564

Doélares 4.306.562 540175

Reales 13120 8.232

Total activos fijos :

1.229.591.307

1.327.808.428

Activo fijoy depreciacion acumulada

$ reajustable

1.229.591.307

1.327.808.428

Total otros activos de largo plazo: 90.893.557 94.253.845
Inversion en empresas relacionadas $ reajustable 8.109.310 7.996.697
Inversion en otras sociedades $ reajustable 4179 4179
Menor valor de inversiones $ reajustable 15.954.977 18.838.807
Otros activos de largo plazo (3) $ reajustable 43.849330 51.531.024
$ no reajustable 22.920.979 4.973.547

Dolares 54.782 10.909.591

Total activos 1.616.776.249 1.747.054.229

Sub-total por moneda

$ reajustable

$ no reajustable
Délares

Euros

Reales

1.308.338.741
276.750.879
31.499.061
174.448
13.120

1.411.281.930
217.157.325
118.563.605
43.137

8.232

(1) Incluye los siguientes rubros del balance: Deudores por ventas, Documentos por cobrar y Deudores varios.

(2) Incluye los siguientes rubros del balance: Existencias, Impuestos por recuperar, Gastos pagados por anticipado, Impuestos diferidos y Otros activos circulantes.

(3) Incluye los siguientes rubros del balance: Deudores a largo plazo, Intangibles, Amortizacion y Otros.
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La composicion de los pasivos circulantes es el siguiente:

Hasta 90 dias 90 dias a 1afio
2006 2005 2006 2005
Tasa Tasa Tasa Tasa
Rubros Moneda interés interés interés interés
promedio promedio promedio promedio
Monto anual Monto anual Monto anual Monto anual
M$ % M$ % M$ % M$ %
Obligaciones con bancos e instituciones
financieras a largo plazo - porcién corto plazo S reajustable 446306 3,16 - - - - 327.951
Dolares 1.558.808 570 1.019.343 4,46 - - -
Obligaciones con el publico (pagarés) $ no reajustable - - 23.217.737 3,10 - - | 35.068.089 3,60
Obligaciones con el publico (bonos) $ reajustable 1.839.758 5,54 - - - - 1.483.494 6,00
Délares - - 85.344.170 8,40 - - 26.884.467 760
Obligaciones a largo plazo con vencimiento
dentro de un afio $ reajustable 2930 8,10 2747 9,06 8792 8,10 14115 9,06
Dctos.y ctas. por pagar a emp.relacionadas $ reajustable - - - - - - 286.295
$ no reajustable 30.502.075 - 25.642.842 - - - =
Dolares 2.505.085 - 479.324 - - - -
Otros pasivos circulantes (4) $ reajustable 555.372 - 2026114 - - - 821.280
$ no reajustable 115.765.844 - 121.927.299 - 24.154.050 - 5.221.218
Dolares 16.952.763 - 5133.496 - - - 367928
Euros 380.743 - - - - - -
Yenes 785 - - - - - -
Total pasivos circulantes 170.510.469 264.793.072 24.162.842 70.474.837
Sub-total por moneda $ reajustable  2.844.366 2.028.861 8.792 2.933.135
$ no reajustable 146.267.919 170.787.878 24.154.050 40.289.307
Délares  21.016.656 91.976.333 - 27.252.395
Euros 380.743 = = =
Yenes 785 - - -

(4) Incluye los siguientes rubros del balance: Dividendos por pagar, Cuentas por pagar, Documentos por pagar, Acreedores varios, Provisiones, Retenciones, Impuesto a la renta, Ingresos percibidos por adelantado

y Otros pasivos circulantes.
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Notas a los Estados Financieros Consolidados, continuacién

30. Moneda Nacional y Extranjera, continuacion:

La composicion de los pasivos de largo plazo para 2006 es el siguiente:

1A 3 aios 3 A5anos 5A 10 aios mas de 10 anos
Tasa Tasa Tasa Tasa
Rubros interés interés interés interés
promedio promedio promedio promedio
Monto anual Monto anual Monto anual Monto anual
M$ % Mm$ % M$ % M$ %
Pasivos a largo plazo
Obligaciones con bancos e
instituciones financieras $ reajustable - - 79.858.500 5,70 - - - -
Doélares 186.336.500 570 65.185.831 3,16 - = = =
Obligaciones con el publico (bonos)  $ reajustable - - 55.009.140 3,75 | 11132.803 6,00 - -
Otros pasivos de largo plazo (5) $ reajustable 34.280.242 - 4300302 - | 3.883.407 - 67127739 -
$ no reajustable 437714 = 4527161 = 4.585.421 - 7522.016 -
Total pasivo largo plazo 221.054.456 204.805.934 19.601.631 74.649.755
Sub-total por moneda $ reajustable 34.280.242 139.167.942 15.016.210 67.127.739
$ noreajustable 437714 452161 4.585.421 7.522.016
Délares 186.336.500 65.185.831 - -
La composicion de los pasivos de largo plazo para 2005 es el siguiente:
1a3 afos 3 a5anos 5a 10 aios mas de 10 aiios
Tasa Tasa Tasa Tasa
Rubros interg’s interg’s interés interés
promedio promedio promedio promedio
Monto anual Monto anual Monto anual Monto anual
M$ % M$ % M$ % Mm$ %
Pasivos a largo plazo
Obligaciones con bancos e
instituciones financieras $ reajustable - - 65.242.359 2,32 - - - -
Délares 78.489.375 4,69 104.652.500 4,90 78.489.375 4,64 = =
Obligaciones con el publico (bonos)  $ reajustable - - - - - - | 12.453342 -
Dolares - - - - - - - -
Otros pasivos de largo plazo (5) $ reajustable 16.310.859 - 17.362.297 - 6.131.252 - 78.141.088 -
$ no reajustable 771.896 - 492396 - 1.230.989 - 5.336.412 -
Total pasivo largo plazo 95.572.130 187.749.552 85.851.616 95.930.842
Sub-total por moneda $ reajustable 16.310.859 82.604.656 6.131.252 90.594.430
$ noreajustable 771.896 492.396 1.230.989 5.336.412
Délares 78.489.375 104.652.500 78.489.375 -

(5) Incluye los siguientes rubros del balance: Acreedores varios a largo plazo, Provisiones a largo plazo, Impuestos diferidos a largo plazo, Otros pasivos a largo plazo.
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31. Sanciones:

La Compania, sus Directores y sus Administradores, no han recibido durante
los ejercicios 2006 y 2005 sanciones por parte de la Superintendencia de
Valores y Seguros u otra autoridad administrativa.

32. Hechos Posteriores:

Con fecha 24 de enero de 2007, el Directorio aprobé proponer a la Junta
Ordinaria de Accionistas el pago de un dividendo definitivo (N° 173), con
cargo a las utilidades del ejercicio 2006, por un monto total de M$12.866.433
equivalente a $13,44234 por accion.

En el periodo comprendido entre el 1y 24 de enero de 2007, no han ocurrido
otros hechos posteriores significativos que afecten estos estados financieros
consolidados.

33. Medio Ambiente:

En opinion de la administracion y sus asesores legales internos y debido a la
naturaleza de las operaciones que la Compafiia desarrolla, no afectan en forma
directa o indirecta el medio ambiente, por lo tanto, a la fecha de cierre de los
presentes estados financieros consolidados no tiene comprometidos recursos
ni se han efectuado pagos derivados de incumplimientos de ordenanzas
municipales u otros organismos fiscalizadores.

34. Depositos a Plazo:

El detalle de este rubro para 2006 es el siguiente:

ezl Tasa Capital de\:(r-:];egra\e;ce):

Colocaciéon  Entidad Moneda ) mon.eda anual Vencimiento moneda local moneda local 2006

origen (miles) % M$ M$ M$
11-Sep-06 BCO. SANTANDER SANTIAGO CLP 1.000.000 5,76 12-Mar-07 1.000.000 17760 1.017.760
13-Sep-06 BCO. SANTANDER SANTIAGO CLP 1.800.000 5,82 12-Mar-07 1.800.000 31.719 1.831.719
26-Sep-06 BCO. SANTANDER SANTIAGO CLP 1.000.000 5,76 12-Mar-07 1.000.000 15360 1.015.360
27-Sep-06 BCO. SANTANDER SANTIAGO CLP 1.000.000 5,76 12-Mar-07 1.000.000 15.200 1.015.200
02-Oct-06 BCO.CHILE CLP 800.000 5,76 12-Mar-07 800.000 11.520 811.520
30-Nov-06 BCO.ESTADO CLP 1.500.000 5,64 26-Feb-07 1.500.000 7.285 1.507.285
04-Dic-06 CORPBANCA CLP 1.600.000 5,64 12-Feb-07 1.600.000 6.768 1.606.768
05-Dic-06 BCO. CREDITO E INVERSIONES UF 16 590 06-Mar-07 302368 1.284 303.652
07-Dic-06 BCO. CREDITO E INVERSIONES uss 134 5,25 08-Ene-07 71.494 250 71.744
07-Dic-06 BCO. CREDITO E INVERSIONES uss 151 5,25 08-Ene-07 80.126 280 80.406
20-Dic-06 BCO. CREDITO E INVERSIONES CLP 1.000.000 6,00 22-Ene-07 1.000.000 1.833 1.001.833
20-Dic-06 CORPBANCA CLP 1.100.000 588 22-Ene-07 1.100.000 1.976 1101.976
20-Dic-06 CORPBANCA CLP 2.000.000 5,88 22-Ene-07 2.000.000 3.593 2.003.593
21-Dic-06 BCO. CREDITO E INVERSIONES CLP 3.000.000 6,00 22-Ene-07 3.000.000 5.000 3.005.000
26-Dic-06 BCO. CREDITO E INVERSIONES CLP 1.700.000 6,00 20-Feb-07 1.700.000 1.417 1.701.417
27-Dic-06 ABN AMOR BANK uss 5.000 524 04-Ene-07 2.661.950 1.550 2.663.500
27-Dic-06 BCO.CHILE CLP 2.800.000 6,00 31-Ene-07 2.800.000 1.867 2.801.867
29-Dic-06 BCO.CHILE CLP 1.000.000 552 29-Ene-07 1.000.000 307 1.000.307
29-Dic-06 BCO.CHILE CLP 1.500.000 4,92 29-Ene-07 1.500.000 410 1.500.410
29-Dic-06 BCO. SANTANDER SANTIAGO CLP 1.928 - 31-Ene-07 1.928 - 1.928
29-Dic-06 HSBC BANK CLP 1.500.000 5,64 01-Feb-07 1.500.000 470 1.500.470
Totales 27.417.866 125.849 27.543.715
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Notas a los Estados Financieros Consolidados,

35. Cuentas por Pagar:

La composicion del saldo de este rubro es el siguiente:

continuacion

Concentos 2006 2005
P M$ M$
Proveedores
Nacionales 78.616.641 62.726.184
Extranjeros 23.397546 5116.358
Provision grado de avance obras en curso 5.202.071 10.245.219
Totales 107.216.258 78.0817.761
36. Acreedores Varios:
La composicion del saldo de este rubro es el siguiente:
Conceptos 2006 2005
P M$ M$
Acreedores por contratos de seguros de cambio 71930 3.158.496
Facturacion por cuenta de terceros 6.172.602 6.254.068
Apoyos devengados 1.258.297 1.026.799
Servicio de portadoras 6.371.448 8.583.010
Otros 52.690 1.917.399
Totales 13.926.967 20.939.772

Antonio José Coronet
Director Contabilidad
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Director General



Analisis Razonado de los Estados Financieros Consolidados

1. Hechos Destacados

Procesos de negociacion colectiva

Durante el ejercicio 2006, la Compania culmino con éxito los procesos de

negociacion colectiva con siete de las organizaciones sindicales existentes,

que agrupan en su conjunto 2.191 trabajadores, que representan un 97% del
plantel sindicalizado. Los principales temas incorporados en los convenios
colectivos se refirieron a la variabilizacion de remuneraciones, de acuerdo a
la estructura de compensaciones de niveles y en funcion de resultados de
la Compania, y reajustes anuales de beneficios y condiciones laborales. La
duracion promedio de estos convenios es de 48 meses.

Disminucion de deuda financiera

Telefonica Chile ha continuado mejorando su nivel de endeudamiento y ratios
financieros debido a la disminucion del nivel de deuda registrada en 2006. Al
31de diciembre de 2006, |la deuda financiera alcanzo los $401.388 millones,
reflejando una disminucién de 20,8% en relacién con la deuda financiera
de $512.672 millones registrada al 31 de diciembre de 2005. La disminucion
de los niveles de endeudamiento junto con las mejores condiciones de
financiamiento se tradujeron a su vez en un impacto a la baja de 35,3% en
los gastos financieros al 31 de diciembre de 2006.

Politica de dividendos

Telefénica Chile

Con fecha 21 de septiembre de 2004, el Directorio de la Compania considerando
la situacion de caja, los niveles de inversion proyectados y los sélidos
indicadores financieros, modifico la politica de reparto de dividendos, desde
un 30% a un 100% de las utilidades generadas durante el ano respectivo,
mediante un dividendo provisorio en noviembre de cada ano y un dividendo

final en mayo del ano siguiente. La politica de dividendos para el afno 2006
fue informada a la Junta de Accionistas del 20 de abril de 2006.

Telefénica Larga Distancia

El Directorio de Telefonica de Larga Distancia, con fecha 23 de septiembre
de 2006, acord6é modificar la politica de dividendos, y fijé como intencion
distribuir un 30% de las utilidades netas generadas durante el afio respectivo,
mediante un dividendo definitivo en mayo de cada afo, el que sera propuesto
a la Junta Ordinaria de Accionistas.

Disminucion de capital

Con fecha 20 de abril de 2006, en Junta Extraordinaria de Accionistas se aprobd
modificar los estatutos de la sociedad con el fin de efectuar una disminucion
de capital por M$40.200.514, con el propésito de distribuir caja adicional a los
accionistas en el ano 2006. Dicho reparto de capital N*1, fue equivalente a
$42 por accion y $168 por ADR.

Permisos de servicio limitado de television satelital y por
cable

Mediante Resolucion Exenta N°1.605, de 23 de diciembre de 200¢5, la
Subsecretaria de Telecomunicaciones otorgé a Telefonica Multimedia Chile
S.A. (ex Tecnonautica S.A.), un permiso de servicio limitado de television satelital
para operar en todo el territorio nacional por un plazo renovable de 10 anos.
Ademas, Telefonica Multimedia posee un permiso de servicio limitado de
television por cable para prestar el servicio a través de la red de banda ancha
de Telefonica Chile.

Telefonica Multimedia inicié la comercializacion del servicio de television

satelital, a su vez, Telefonica Chile inicié la comercializacion de servicios
paquetizados que incluyen voz, televisién de pago y banda ancha.
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Modificaciones del marco reglamentario. Ampliacion de
la longitud del numero de abonados de servicio publico
telefonico

Mediante Resolucion N° 1.120, de 28 de septiembre de 2005, publicada en el
Diario Oficial de 4 de octubre de 2005, Subtel fij6 el plazo de 10 meses para
ampliar en un digito la numeracion de telefonia local en las Zonas Primarias
de Valparaiso y Concepcién. Ademas, mediante decreto N° 400, de 4 de octubre
de 2005, el Ministerio de Transportes y Telecomunicaciones, modificé el Plan
Técnico Fundamental de Numeracién Telefénica definiendo el cédigo de area
movil virtual para identificar la red movil, asignandose el digito o,ademas se
establecio a través de la Resolucion Exenta N° 27 de 2006, la fecha 19 de agosto
de 2006 en que comenzara a operar el nuevo codigo de area movil virtual.

Telefénica Chile realizo las adecuaciones en su red y sistemas para habilitar lo
establecido en las normas sobre numeracion telefonica, las que se encuentran
en operacion normal.

2. Estadisticas Fisicas, Estados de Resultados y Resultados por Negocios

CuadroN°1
Estadisticas Fisicas
Concepto Diciembre Diciembre Variacion i
2005 2006 Q %
Lineas en Servicio a Fin del Ejercicio 2.440.827 2.215.629 (225.198) -9%
Normales 1386.622 891.032 (495.590) -36%
Planes 520.210 963.627 443.417 85%
Prepago 533.995 360.970 (173.025) -32%
Banda Ancha 314177 495.479 181.302 58%
Trafico LDN (miles) Tasable (188+120) miles 601.658 542141 (59.517) -10%
Trafico LDI (miles) Salida (188+120) miles 65.582 68.123 2.541 4%
Ip Dedicado 10.869 12.634 1.765 16%
Television Digital 94.209 n.d. n.d.
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Cuadro N°2

Estados de Resultados Consolidados de los Ejercicios Terminados al 31de Diciembre de 2006 y 2005

(Cifras en Millones de Pesos al 31.12.2006)

Concepto Ene - Dic Ene - Dic Variacion (2006/2005)
2005 2006 MM$ %
Ingresos de Operacion
Telefonia Fija 450.748 439.548 (11.200) -2,5%
Servicio Telefonia Basica 300.464 264.380 (36.084) -12,0%
Renta Fija 126.134 80.678 (45.456) -36,0%
Renta Variable 98.943 69.869 (29.074) -29,4%
Conexiones y Otras Inslaciones 3.349 1.482 (1.867) -55,7%
Planes Flexibles (Minutos) 46.687 90.429 43.742 93,7%
Servicios de Valor Agregado 19.884 16.562 (3.322) -16,7%
Otros Ingresos Telefonia Basica 5.467 5360 (107) -2,0%
Banda Ancha y Banda Ancha mas Voz 43.802 61.297 17.495 39,9%
Cargos de Acceso e Interconexiones (1) 44.929 51.221 6.292 14,0%
Larga Distancia Nacional 10.561 8.494 (2.067) -19,6%
Larga Distancia Internacional 2.421 1.597 (824) -34,0%
Otros Servicios de Interconexion 31.947 41130 9.183 28,7%
Otros Negocios de Telefonia Fija 61.553 62.650 1.097 1,8%
Avisos en Guias Telefonicas 5.482 4342 (1140) -20,8%
ISP Conmutado y Dedicado 2.583 2.226 (357) -13,8%
Telemergencia 8.251 8.825 574 7,0%
Teléfonos Publicos 10.025 9.963 (62) -0,6%
Instalacion Interior y Renta de Equipos 31331 30.654 (677) -2,2%
Comercializacion de Equipos 3.881 2.848 (1.033) -26,6%
Television Satelital - 3.792 3.792 s.C.
Larga Distancia 59.190 58.922 (268) -0,5%
Larga Distancia Nacional 23.757 22.080 (1.677) -11%
Servicio Internacional 19.873 22.549 2.676 13,5%
Arriendo de Medios y Circuitos 15.560 14.293 (1.267) -8,1%
Comunicaciones de Empresas 79.853 76.113 (3.740) -4,7%
Equipos Terminales 13.659 11.318 (2.347) -171%
Servicios Complementarios 14.974 13.732 (1.242) -8,3%
Servicios de Datos 28.709 26.757 (1.952) -6,8%
Circuitos y Otros 22.5M1 24306 1.795 8,0%
Otros Negocios (2) 3113 2.621 (492) -15,8%
Total Ingresos de Operacion 592.904 571.204 (15.700) -2,6%
Remuneraciones (80.738) (68.648) 12.090 -15,0%
Depreciacion (200.784) (207.282) (6.498) 3,2%
Otros Costos de Explotacion (222.457) (218.650) 3.807 -1,7%
Total Costos de Operacion (503.979) (494.580) 9399 -1,9%
Resultado Operacional 88.925 82.624 (6.301) -11%
Ingresos Financieros 8153 4.437 (3.716) -45,6%
Otros Ingresos Fuera de la Explotacion 3171 1.617 (1.554) -49,0%
Resultado Inversion Empresas Relacionadas (3) 1.715 1.915 200 1,7%
Gastos Financieros (30.121) (19.480) 10.641 -353%
Amortizacién Menor Valor Inversion (1.617) (2.223) (606) 375%
Otros Egresos Fuera de la Explotacion (13.352) (16.645) (3.293) 24,7%
Correccién Monetaria 2.962 666 (2.296) -715%
Resultado No Operacional (29.089) (29.713) (624) 2,1%
Resultado Antes Impuestos a la Renta 59.836 52.911 (6.925) -1,6%
Impuesto a la Renta e Impuesto Diferido (34.093) (29.600) 4.493 -13.2%
Interés Minoritario (31) 42 73 s.C.
Resultado Neto (4) 25.712 23353 (2.359) -9,2%

(
(
(
(

1) Por consolidacion contable no incluye los cargos de acceso de Telefénica Larga Distancia.

2) Incluye los ingresos de T-gestiona, Telepeajes y Fundacion.

Para efectos de analisis comparativo, la participacion en el resultado de las inversiones en empresas relacionadas se presentan netos (utilidades/pérdidas).
Para efectos comparativos se han efectuado algunas reclasificaciones a los resultados del afio 2005.

3)
4)
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3. Analisis de los Resultados del Ejercicio

3.1 Resultado operacional

Al 31de diciembre de 2006, el resultado operacional alcanzo a $82.624 millones,
lo que representa una disminucion de 7,1% con respecto al obtenido en el
ano anterior.

Ingresos operacionales

Los ingresos operacionales del ejercicio ascendieron a $577.204 millones
presentando una disminucion de 2,6% en relacion con los ingresos obtenidos
en el ejercicio enero-diciembre del ano 2005 que alcanzaron a $592.904
millones. Esta variacion fue originada principalmente por la disminucion de
los ingresos del servicio de telefonia basica y comunicaciones de empresas
por menores traficos e ingresos por servicios registrados en el ejercicio.

Ingresos de telecomunicaciones fija: Estos ingresos presentan una disminucion
de 2,5% con respecto al Ejercicio anterior, debido principalmente a una baja de
un 12,0% en telefonia basica, originado por una disminucién de un 29,4% en el
nivel de ingresos por renta variable, que muestra el efecto de menores ingresos
derivado del comportamiento a la baja en el trafico por linea y la migracion de
clientes a planes flexibles. Por su parte la renta fija, correspondiente al cargo
fijo mensual por conexion a la red, muestra una caida de 36,0% que se explica
principalmente por la incorporacion de clientes a planes flexibles, los que
presentan un 93,7% de aumento respecto al ano anterior. Consecuente con lo
anterior, la incorporacion de clientes a planes flexibles aporté positivamente
a los ingresos, teniendo un incremento de $43.742 millones con respecto al
ano anterior. Los ingresos por conexiones y otras instalaciones se situaron en
un 55,7% por debajo del valor alcanzado en el afio anterior, en tanto que los
servicios de valor agregado disminuyeron en un 16,7% debido principalmente a
la caida del parque promedio. Los otros ingresos de telefonia basica muestran
una disminucion de 2,0%.

Los ingresos de servicios de banda ancha, han presentando un crecimiento
sostenido alcanzando los $61.291 millones en el ejercicio 2006 con un
crecimiento de 39,9%, mientras que en el mismo Ejercicio del ano anterior
los ingresos por estos servicios ascendieron a $43.802 millones.

Los cargos de acceso e interconexiones aumentaron en un 14,0%, debido
principalmente al aumento de 28,7% en otros servicios de interconexion,
donde destacan los incrementos en los servicios de arriendo de medios,
servicios de informacién y servicios desagregados y cargos de acceso fijo-
fijo. Por otra parte, se obtuvieron menores ingresos por cargos de acceso de
larga distancia internacional equivalentes a un 34,0% y de larga distancia
nacional ascendentes a un 19,6 %.

Los otros negocios de telecomunicaciones fija presentan un incremento de
un1,8%, equivalente a $1.097 millones explicados fundamentalmente por un
aumento en los ingreso de Telemergencia equivalente a $574 con respecto al
ano anterior y television por $3.792 millones. Esto se vio compensado por la
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caida de $1.033 millones en los ingresos por comercializacion de equipos, de
$677 millones en los ingresos por renta interior y renta de equipos, de $1.140
millones en los ingresos por avisos en guias telefénicas y $357 millones en ISP
conmutado y dedicado.

Ingresos de larga distancia: Los ingresos por estos servicios presentan una
disminucién de 0,5% con respecto al afio 2005, producto de una disminucion
de 71% y 8,1% en los ingresos LDN y arriendo de medios y de negocios
internacionales, respectivamente. Esta situacién se vio compensada por un
alza en los ingresos de Servicio Internacional de un 13,5 % provenientes de los
ingresos de servicios internacionales, efecto influido principalmente por los
cargos de corresponsalias registrados el tercer y cuarto trimestre de 200s.

Ingresos de comunicaciones de empresas: Los ingresos del negocio presentan
una disminucion de 4,7% respecto al ano anterior, debido principalmente a
una baja de 6,8% en los servicios de datos, junto a la disminucion de 17,1% en
los ingresos por venta de equipos terminales y una disminucion de 8,3% en los
ingresos por servicios complementarios. Lo anterior fue contrarrestado en parte
por un aumento de 8,0% en los ingresos por circuitos y otros.

Ingresos de otros negocios: Estos ingresos presentan una baja de un 15,8%
debido principalmente a la disminucion de los ingresos de Telepeajes y a los
ingresos obtenidos en 2005 por Fibragaleria.

Costos operacionales

Los costos de operacion del ejercicio alcanzaron a $494.580 millones,
diminuyendo un 1,9% en relacion con el ano 2005, ejercicio en el cual
alcanzaron a $503.979 millones. Esto se explica principalmente por una
disminucion en la linea de remuneraciones en $12.090 millones, producto de la
reestructuracion efectuada a principios de 2006. Sumado a ello, la baja de un
1,7 % en otros costos de explotacion, lo cual se vio compensado parcialmente
por un aumento en el costo de depreciacion.

3.2 Resultado no operacional

El resultado no operacional obtenido en el ejercicio terminado el 31 de
diciembre de 2006 presenta un déficit de $29.713 millones, en tanto que el
ejercicio anterior fue de $29.089 millones, lo cual implicé un incremento del
déficit de un 2,1% . En donde:

Los ingresos financieros presentan una disminucion de un 45,6%, debido
principalmente a que en el ejercicio 2005 los mayores volimenes de fondos
se destinaron transitoriamente a inversiones financieras.

Por su parte los otros ingresos fuera de la explotacién alcanzaron un monto
ascendente a $1.617 millones cifra inferior a los $3.171 millones alcanzados en
el afio 2005. Esto debido principalmente a menores ingresos obtenidos en la
venta de material recuperado y a que durante el periodo 2005 se reflejé una
utilidad por la venta de las acciones de Intelsat.
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3. Analisis de los Resultados del Ejercicio, continuacion

Los gastos financieros muestran una disminucion de 35,3% en el afio 2006,
asociada principalmente a una menor deuda financieray a una mejoraen la
clasificacion internacional de riesgo de BAA2 a BAA1.

La amortizacion menor valor de inversién presenta un aumento de $606
millones en relacién con el afo 2005, incremento explicado principalmente a
la amortizacion total del menor valor de Tecnonadutica en el primer trimestre
de 2006, debido a la reestructuracion del grupo Telefénica Chile.

Los otros egresos fuera de la explotacion alcanzaron los $16.645 millones,
superiores en $3.293 millones a los presentados en 2005. Esto derivado
principalmente de los costos de la reestructuracion de personal efectuada
a principios de 2006.

La correccién monetaria en el ano 2006 registra una utilidad de $666 millones,
producto principalmente de las variaciones experimentadas por el IPC, unidad de
fomentoy tipo de cambio. Cabe sefialar, que se ha mantenido un nivel de cobertura
de los pasivos por variacion del tipo de cambio de un 100% y una cobertura de tasas
de un 84%. La politica de cobertura de tipo de cambio peso - délar mantenida por
la empresa que practicamente permitio neutralizar los efectos de las variaciones
del tipo de cambio de los aflos 2005 y 2006.

3.3 Resultado neto del ejercicio

En 2006 el resultado neto alcanzoé una utilidad de $23.353 millones, en tanto
que en el ejercicio 2005 se registro una utilidad de $25.712 millones. El menor
resultado obtenido en el ejercicio 2006 respecto a 2005, se deriva de una
disminucion en el resultado operacional de un 7,1% y por un aumento del
déficit no operacional equivalente a un 2,1%, efectos compensados por la
baja del nivel de impuestos a la renta.

3.4 Resultados por negocios

1. Negocio de telefonia basica:

Registro una pérdida neta de $742 millones al 31 de diciembre de 2006,
comparativamente inferior al superavit de $12.219 millones registrado en el
Ejercicio 2005. Esto debido a un menor resultado operacional, generado por
una disminucion de los ingresos operacionales efecto compensado en parte
por una baja de los costos operacionales. Se suma a ello el mayor déficit no
operacional, principalmente debido al registro del costo de reestructuracion
efectuado en el primer trimestre de 2006.

2. Negocio de comunicaciones de empresas:
Este negocio contribuyé en el ejercicio con una utilidad de $13.296 millones,
aumentando en un 20,9% en relacion con el aho 2005 que presenta una
utilidad de $11.002 millones, debido principalmente a un mayor resultado

w

operacional producto de la disminucion en los costos de remuneraciones
y bienes y servicios, sumado a estos efectos un mejor resultado no
operacional.

.Negocio de larga distancia:

Al 31de diciembre de 2006 presenta una utilidad de $15.121 millones, superior
a la utilidad alcanzada en el afio 2005 ascendente a $1.645 millones. Esta
variacion se produce principalmente por un mejor resultado operacional
el cual se vio acrecentado por un aumento en el resultado no operacional
obtenido durante el ejercicio 2006 ascendente a $975 millones. Ambos
efectos influidos por los cambios experimentados en los negocios
internacionales, que significo el reconocimiento de cargos extraordinarios
durante el tercer trimestre de 200s5.

. Otros negocios:

En estos negocios se incluyen principalmente los servicios de Telefonica
Multimedia, Instituto Telefonica, T-gestiona y Fundacion. El conjunto de
estos negocios genero una pérdida neta de $4.322 millones, en tanto que
durante el mismo ejercicio del afio anterior se registré una utilidad neta
de $846 millones. Esto se debe principalmente a la entrada en operacion
del negocio de television a través de la empresa Telefénica Multimedia.
Adicionalmente, a menores resultados obtenidos por Fundacion y el
Instituto Telefénica Chile (Ex Telepeajes).
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4. Estados de Flujo Efectivo

CuadroN°®3
Flujos de Efectivo Consolidados

(Cifras en millones de pesos al 31.12.2006)

Concepto Ene-Dic Ene-Dic Variacion
2005 2006 MMm$ %

Saldo inicial efectivo y efectivo equivalente 166.218 97.262 (68.956) -41,49%
Flujo originado por actividades de la operacion 226.267 234.756 8.489 3,75%
Flujo originado por actividades de financiamiento -205.394 -180.343 25.051 -12,20%
Flujo originado por actividades de inversion -88.254 -109.464 (21.210) 24,03%
Inflacién sobre efectivo y equivalente -1575 -864 m -4514%
Saldo final efectivo y efectivo equivalente 97.262 41347 (55.915) -57,49%
Variacion neta del efectivo y efectivo equivalente durante el ejercicio 68.956 55.915 13.041 -18,91%

La variacion neta negativa del efectivo y efectivo equivalente de $55.915
millones del flujo de efectivo del ejercicio 2006, comparada con la variacion
negativa de $68.966 millones del ano 2005, se debe a que durante 2006
hubo una disminucién de flujos destinados a actividades de financiamiento,
producto principalmente a una menor distribucion de pago de dividendos.
Adicionalmente, se obtuvieron mayores flujos desde actividades de operacion.
Estos efectos se vieron compensados por que se destinaron menores flujos a
actividades de inversion producto de una menor inversion en instrumentos
de corto plazo.
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5.Indicadores Financieros

continuacion

Cuadro N°4
Indicadores Financieros Consolidados

Concepto Ene-Dic Ene-Dic
2005 2006

Indices de Liquidez

Liquidez Corriente 0,97 1,52

(Activo Circulante/Pasivo Circulante)

Razén Acida 0,33 0,28

(Activos mas Liquidos/Pasivo Circulante)

Indices de Endeudamiento

Razé6n de Endeudamiento 0,84 0,79

(Pasivo Exigible/Patrimonio)

Proporcion Deuda Largo Plazo 0,58 073

(Pasivo Largo Plazo/Pasivo Exigible)

Cobertura Gastos Financieros 2,72 3,49

(Resultado Antes de Impuestos e Intereses / Gastos Financieros)

Indices de Rentabilidad y Utilidad por Accién

Margen Operacional 15,0% 14,31%

(Resultado Operacional/Ingreso Operacional)

Rentabilidad Operacional 6,2% 6,2%

(Resultado Operacional/Activo Fijo Neto(1))

Utilidad por Accién $26,3 $24,4

(Utilidad Neta / Cantidad Acciones Pagadas Promedio cada Afo)

Rentabilidad del Patrimonio 2,60% 2,53%

(Resultado/Patrimonio Promedio)

Rentabilidad del Activo 1,38% 1,38%

(Resultado/Activos Promedio)

Rendimiento Activos Operacionales 1,85% 6,46%

(Resultado Operacional/Activos Operacionales Promedio (2))

Retorno de Dividendos (3) 10,8% 24,4%

(Dividendos pagados /Precio Mercado Accion)

Indicadores de Actividad

Total Activos

Ventas de Activos

Inversiones en Otras Sociedades y Activos Fijos
Rotacidn de Inventarios

(Costo Ventas/Inventario Promedio)

Permanencia de Inventarios

(Inventario Promedio/Costo Ventas por 360 dias)

MM$1.747.054
MM$1.346
MM$78.006

MM$1.616.776
MM$1.035
MM$44.499

2,15

167,49

(1) Cifras al inicio del ejercicio, actualizadas.
(2) Como activos operacionales se considera el activo fijo

(3) Incluye reparto de capital en afo 2006
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Del cuadro anterior se destaca lo siguiente:

El indice de liquidez corriente presenta un aumento debido a una baja de los
activos circulantes equivalente a un 8,8%, en tanto que los pasivos circulantes
disminuyeron en un 31,9%, producto de la disminucion de la deuda financiera
con respecto a diciembre del ano anterior.

Por su parte, la disminucion en el indice de endeudamiento se explica por
una caida del nivel del pasivo exigible equivalente a un 10,7%, en tanto que
el patrimonio disminuyé en un 4,7%, debido principalmente a la distribucion
de utilidades acumuladas a través del pago de dividendos, asi como a través
de la disminucion de capital.

6. Indicacion de las Principales Diferencias entre Valor
de Mercado o Economico y Valor de Libros de los Activos
de la Compania

Debido a las imperfecciones en el mercado respecto a los bienes de capital del
sector, no existe un valor econémico o de mercado que pueda ser comparado
con los respectivos valores contables. Sin embargo, existen algunos edificios
con valor contable cero o cercano a cero que tienen valor de mercado, el cual
comparado con el valor de libros no es importante respecto a los activos de
la Compafiia considerados en conjunto.

En relacion con otros activos, tales como valores negociables (acciones y
pagarés) que disponen de un mercado de referencia, se han constituido las
correspondientes provisiones, cuando el valor de mercado es inferior al
valor libro.
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7.Analisis de los Mercados, Competencia y Participacion
Relativa

Aspectos relevantes de la industria

En lo transcurrido del afio 2006, el sector comienza a desarrollar con mayor
fuerza e interés el concepto de convergencia de servicios y soluciones hibridas
inalambricas.

El hecho mas relevante lo constituye el lanzamiento de TV Digital satelital de
Telefonica Chile el 2T 2006 que comenzd a acelerar la oferta de paquetizaciones
de voz con banda ancha y TV pago. Otros operadores fijos han replicado esta
oferta principalmente mediante alianzas con operadores satelitales.

La tecnologia inalambrica continda su desarrollo mediante el despliegue de
soluciones Wifi de Telefonica Chile, el lanzamiento de PHS (Personal Handy
System ) de Telsur y el reciente ingreso de Transam a telefonia local mediante
estandar GSM. A su vez Entel anuncié la culminacion de su up-grade de su
red WLL a Wimax.

El sector moévil mantiene su dinamismo y destaca en este ano su migracion
masiva al estandar GSM por parte de Telefonica Moviles y América Moviles.
Esta dltima cambié hacia finales de Julio de 2006 su marca local Smartcom
a Claro.

Sintesis de evolucién de mercados

Se estima que el mercado de lineas fijas alcanzé a diciembre de 2006
aproximadamente 3,3 millones de lineas, presentando caidas del 4,7% respecto
a diciembre 2005. Los consumos de voz fija presentan caidas del orden de 5,8%
en local, 11,5% en LDN y15,3% en LDl acumulados respecto a igual ejercicio
del afio anterior.

Se estima que el mercado de telefonia movil alcanzo a diciembre de 2006
un total de 12,9 millones de abonados, lo que representa un crecimiento
acumulado del orden de 14% respecto a diciembre de 200s.

En el mercado de Internet, se mantiene la migracion desde accesos
conmutados hacia accesos de banda ancha, resultando una disminucién
de 61% en accesos del mercado conmutado con un total estimado de 2.100
millones de minutos anuales y un aumento de 39% del mercado de Banda
Ancha que, a diciembre de 2006, alcanza la cifra de 1.020.000 accesos, un
58% con tecnologia ADSL.
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7. Analisis de los Mercados, Competencia y Participacion Relativa, continuacion

Participacion Relativa

En el siguiente cuadro se puede observar la participacion relativa de Telefénica Chile en los mercados donde participa:

Negocio

Participacion de

L. Posicion en el Mercado de
Penetracion de Mercado

Mercado Telefénica Chile
Telefonia Fija 68% 19,8 lineas / 100 habitantes 1
Larga Distancia Nacional 36% 86 minutos / habitantes al afio 1
Larga Distancia Internacional 34% 12minutos / habitantes al ano 2
Comunicaciones de Empresas 44% Ch$200.927 millones 1
Banda Ancha 49% 1.020 mil Conexiones 1
Servicios de Seguridad 28% 198 mil Conexiones 2
TV Pago 9% 1.077 mil Clientes 2

8. Analisis de Riesgo de Mercado

Cobertura de riesgos financieros

Debido a las atractivas tasas de interés externas en algunos ejercicios, la
Compania ha obtenido financiamiento en el extranjero denominado
principalmente en dolares y en ciertos casos con tasas de interés flotante.
Por esta razon, la Compania enfrenta dos tipos de riesgos financieros, el riesgo
de variaciones de los tipos de cambio y el riesgo de fluctuaciones de las tasas
de interés.

Riesgo financiero por variaciones de monedas extranjeras

La Compariia mantiene coberturas de tipo de cambio cuyo objetivo es reducir el
impacto negativo de las fluctuaciones del dolar, en sus resultados. El porcentaje
de exposicion de la deuda financiera es definido y revisado, en forma continua,
basicamente considerando la volatilidad del tipo de cambio, su tendencia, el
costoy la disponibilidad de instrumentos de cobertura para distintos plazos.

Como instrumentos de cobertura se utilizan principalmente Cross Currency
Swap, seguros de cambio dolar/UF y dolar/peso.

Al 31 de Diciembre de 2006, la deuda financiera en moneda de origen expresada
en délares alcanzé a US$749 millones, incluyendo US$so0 millones de pasivos
financieros denominados en délares y US$249 millones de deuda en unidades
de fomento. De esta forma US$500 millones correspondia a deuda expuesta
directamente a las variaciones del dolar.

Simultaneamente, la Compania mantenia Cross Currency Swap, seguros de
cambio ddlar/peso y activos denominados en délares que dieron como resultado,
al cierre del cuarto trimestre del 2006, tener una exposicién promedio de la
deuda financiera en moneda extranjera cercana al 0% .

Riesgo financiero ante variaciones de tasas de interés
flotante

La politica de cobertura de tasas de interés busca reducir el impacto negativo
de las alzas de tasas de interés en los gastos financieros. Al 31de diciembre
del 2006, la Compaiiia mantenia deuda a tasa de interés flotante Libory TAB
correspondiente principalmente a créditos bancarios.

Para protegerse de las alzas de las tasas flotantes, se han utilizado
instrumentos financieros derivados, particularmente Cross Currency Swap
(que protegen a la tasa Libor), que limitan las fluctuaciones futuras de las
tasas de interés, esto ha permitido al 31de Diciembre del 2006 terminar con
una exposicion del 16% de la deuda financiera total en moneda de origen.

Concurso publico para otorgar concesiones de servicio
publico telefonico local inalambrico en la banda de
frecuencias 3.400 —3.600 MHz

El15 de septiembre 2005 se realizé |a entrega de los proyectos de las empresas
postulantes al concurso publico convocado por Subtel para otorgar concesiones
de servicio publico telefénico local inalambrico en la banda 3.400 —3.600
MHz. Las empresas que se presentaron a dicho concurso fueron Telefonica
Chile, Telmex Servicios Empresariales, MIC Chile S.A. (de propiedad de Telmex
Chile) y VTR.

El13 de diciembre de 2005, Subtel informd que VTR y Telmex se adjudicaron las

concesiones para ofrecer telefonia local inaldmbrica en todo el pais, mediante
derechos preferentes que poseen ambas empresas.
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Telefonica Chile formulé reclamaciones al otorgamiento de las concesiones
de conformidad con el procedimiento establecido en la Ley General de
Telecomunicaciones, las que no fueron acogidas. Adicionalmente, el 27
de diciembre de 2005 Telefonica Chile presentd ante el 2° Juzgado Civil de
Santiago una demanda de nulidad de derecho publico en contra del Ministerio
de Transportes y Telecomunicaciones y de la Subtel, solicitando que se declare
la nulidad del reconocimiento del derecho preferente de Telmex Servicios
Empresariales S.A. El Tribunal acogi¢ a tramite la citada denuncia. El1de
febrero de 2006, Telefénica Chile presenté ante la Contraloria General de la
Republica un reclamo de ilegalidad por lo dispuesto en las Bases del Concurso
Publico para otorgar Concesiones

El 4 de enero de 2007, se publicé en el Diario Oficial el decreto que otorga
a Telmex la concesion de cobertura nacional. Respecto a los decretos que
otorgan a VTR concesion por region, la Contraloria General de la Republica
solicito a Subtel un informe sobre el reclamo de ilegalidad.

Respecto a los proyectos correspondientes a las regiones Xl y XII, el Ministerio
de Transportes y Telecomunicaciones comunicé que asigné a Telefénica Chile,
mediante las resoluciones N° 64 y N° 65, ambas de 20 de enero de 2006, las
concesiones regionales para prestar servicio de telefonia local inalambrica en
las Regiones XI'y XII, respectivamente, por ser el Unico postulante.

Modificaciones del Marco Reglamentario

Comision de expertos en telecomunicaciones

Con fecha 17 de mayo de 2006, el Ministro de Transportes y Telecomunicaciones
convoco a una comision de expertos que tiene por objeto evitar que la
regulacion y el regulador se vuelvan obsoletos. Una primera etapa del trabajo
contemplaba proponer los términos de referencia de |a revision del mercado
de telecomunicaciones. En una segunda etapa se contempla proponer la
reglamentacién a tono con las exigencias de la industria, generar mayor
competencia, eliminar barreras de entrada, identificar las garantias y derechos
de los consumidores.

La comision de expertos emitio el informe “Revision Estratégica de |a
Regulacion de las Telecomunicaciones - Termino de Referencia”, documento
publicado el 11 de octubre de 2006, que contiene los términos de referencia
para la futura revision del sector de telecomunicaciones e identifica entre los
aspectos basicos de politica: la promocion de la competencia, la regulacion de
tarifas y de cargos de acceso, la gestion del espectro radioeléctrico, el acceso
equitativo a los servicios basicos de telecomunicaciones, la calidad del servicio
y lainstitucionalidad regulatoria.
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Consulta publica “Remocion de obstaculos para el desarrollo de las
telecomunicaciones en el corto plazo”

El18 de mayo de 2006, la Subsecretaria de Telecomunicaciones formulo la
consulta publica que tiene por alcance identificar las barreras y obstaculos
que puedan detectarse en normas técnicas, reglamentarias que no permitan
un eficiente desenvolvimiento del mercado en términos de competencia,
incentivos a la inversion y proteccién de los intereses de los clientes y usuarios
de servicios de telecomunicaciones. Esta consulta publica busca proceder a
las derogaciones, modificaciones, interpretaciones formales o incorporaciones
para aquella norma obsoleta, ambigua o faltante, en pos de lograr un sector
mas equitativo, competitivo que proteja a la sociedad y que puedan realizarse
en el corto plazo.

El13 de octubre de 2006, la Subsecretaria de Telecomunicaciones publicé
el Documento de Respuesta a los 350 aportes recibidos de Telefonica Chile,
Movistar y de otras empresas del sector. En el documento se indican los
compromisos y las acciones que Subtel adquiere respecto de 36 temas a
realizar durante el 2006 y 10 temas en el 2007.

Consulta publica “Proyecto de ley que modifica la ley N° 18168, general de
telecomunicaciones con el objeto de crear un panel de expertos que resuelva
las controversias que se producen en el sector de telecomunicaciones”

El 6 de septiembre de 2006, la Subsecretaria de Telecomunicaciones formulé la
consulta publica respecto del proyecto de ley para crear un Panel de Expertos
integrado por siete profesionales, que resuelva conflictos en el sector de
telecomunicaciones. En el documento se proponen, entre otras, las materias
que seran resueltas por el Panel, sus atribuciones y funciones, su composicion
(5ingenieros y dos abogados) nombrados por el Tribunal de Defensa de la
Libre Competencia, las inhabilidades. Los costos del Panel seran de cargo de
las empresas concesionarias mediante prorrata que podra considerar tanto
el valor de sus activos como el nimero estimado de discrepancias que les
afecten y la naturaleza y complejidad de éstas.

Telefonica Chile remitié sus propuesta y comentarios dentro de plazo. Las
empresas que remitieron sus observaciones fueron: Telefénica Chile, Movistar,
Telmex, Telefénica del Sur y Telcoy, GTD, VTR, Entel, SOFOFA, Colegio de
Ingenieros, Instituto Libertad y Desarrollo.

El Ministerio de Transportes y Telecomunicaciones, a través de la Subsecretaria
de Telecomunicaciones esta preparando el proyecto de modificacion de la Ley
General de Telecomunicaciones.
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8. Analisis de Riesgo de Mercado, continuacion

Consulta publica “Reglamento del servicio publico de voz sobre Internet”.
El19 de diciembre de 2006, la Subsecretaria de Telecomunicaciones formuld
la consulta publica respecto del proyecto de reglamento que define las
condiciones que deben atenerse cualquier interesado en proveer servicio
de voz sobre internet. El plazo para remitir los comentarios y proposiciones
vence el 19 de enero de 2007.

Audiencias publicas sobre norma de television digital
terrestre

El17 de noviembre de 2006, Telefénica Chile S.A. particip6 en el programa
de Audiencias Publicas sobre |a introduccion en Chile de la Television Digital
Terrestre. El ministro de Transportes y Telecomunicacién dio inicio al primer
programa de audiencia publica en donde participaron el Presidente del Consejo
Nacional de Television, los representantes de Organismo de Medios FUCATEL
y de VTR Banda Ancha S.A.

El 24 de noviembre se realizé la segunda audiencia publica y el 15y 19 de
diciembre se realizaron la tercera y cuarta audiencia.

La Subsecretaria de Telecomunicaciones informé que la norma técnica sobre
Television Digital Terrestre se comunicara en el mes de enero del proximo ano,
una vez que se finiquite el estudio que realiza y las Audiencias Publicas.

Proyecto de ley que modificara la ley de libre
competencia.

El Gobierno anuncié el 06 de junio de 2006 la iniciativa legal que busca
modificar la ley sobre |a libre competencia para evitar los riesgos que implica
la concentracion de mercado a través de acciones preventivas y aumentar el
monto de la multa maxima desde 20 mil a 30 mil UTA (US $22 millones) que
puede imponer el Tribunal de Defensa de la Libre Competencia.

Implementacion Sistema SAP

Telefénica Chile ha decidido maximizar sus esfuerzos para centrarse en el
cliente, y en esa busqueda, ha finalizado en el mes de agosto de 2006 la
implementacion de una aplicacion ERP de clase mundial, que contribuira
a un mejor rendimiento, generando a su vez eficiencias en los costos de
operacion.

En esta implantacion se incluyen procesos econémicos-financieros y logisticos
de empresas que forman parte del grupo Telefonica Chile.
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Estados Financieros Individuales
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Compania de Telecomunicaciones de Chile S.A.
Balance General al 31 de Diciembre de 2006 y 2005

ACTIVOS NOTAS 20’8\2 2(’)\2;
ACTIVOS CIRCULANTES

Disponible 8.370.808 4.895.715
Depositos a plazo (32) 27.085.985 86.380.697
Valores negociables (neto) (4) 16.263.602 16.078.005
Deudores por ventas (neto) (5) 135199.724 114.694.173
Documentos por cobrar (neto) (5) 2.716.834 2.488.683
Deudores varios (5) 7.047.219 11.310.035
Documentos y cuentas por cobrar a empresas relacionadas (6a) 45.538.332 22169.890
Existencias (neto) 3.155.387 1.987.898
Gastos pagados por anticipado 616.925 2169.310
Impuestos diferidos (7 b) 11.864.195 9.677.367
Otros activos circulantes (8) 10.492.074 10.596.320
TOTAL ACTIVOS CIRCULANTES 268.351.085 282.448.093
ACTIVO FlIO (10)

Terrenos 27.059.559 27.059.204
Construcciones y obras de infraestructura 739.080.180 737661135
Maquinarias y equipos 2.460.051.788 2.454.089.522
Otros activos fijos 278.108.245 234.744.974
Mayor valor por retasacion técnica del activo fijo 6.703.695 7188327
Depreciacion acumulada (2.450.907.352) (2.299.025.982)
TOTAL ACTIVOS FIJOS 1.060.096.115 1161.717.180
OTROS ACTIVOS

Inversion en empresas relacionadas (11) 282.222.574 228.073.282
Inversion en otras sociedades 4179 4179
Menor valor de inversiones (neto) (12) 15.954.977 17.581.372
Deudores a largo plazo (5) 8.242.122 9.131.900
Documentos y cuentas por cobrar a empresas relacionadas (6a) 4.862.288 22.097.492
Intangibles 15.133.380 12.075.031
Amortizacién acumulada (8.562.667) (4.563.295)
Otros (13) 16.774.879 13.414.062
TOTAL OTROS ACTIVOS 334.631.732 297.814.023
TOTAL ACTIVOS 1.663.078.932 1.741.979.296

Las notas adjuntas nimeros 1a 34 forman parte integral de estos estados financieros
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Compania de Telecomunicaciones de Chile S.A.
Balance General al 31 de Diciembre de 2006 y 2005

PASIVOS Y PATRIMONIO NOTAS 20’8\2 2(;2;
PASIVOS CIRCULANTES

Obligaciones con bancos e instituciones

financieras a largo plazo - porcion corto plazo (14) 2.005.114 1.347.294
Obligaciones con el publico (pagarés) (16 a) - 58.285.826
Obligaciones con el publico (bonos) (16 b) 1.839.758 113.712.131
Obligaciones a largo plazo con vencimiento

dentro de un afio 11.722 16.862
Dividendos por pagar 1.550.581 1.690.957
Cuentas por pagar (33) 73.527134 54.697.918
Acreedores varios (34) 13.679.712 20.519.195
Documentos y cuentas por pagar a empresas relacionadas (6 b) 129.379.030 65.948.690
Provisiones (17) 6.362.541 7.574.005
Retenciones 15.906.356 10.756.136
Impuesto a la renta 3.455.091 3.025.516
Ingresos percibidos por adelantado 8.962.629 9.935.264
Otros pasivos circulantes - 699.634
TOTAL PASIVOS CIRCULANTES 256.679.668 348.209.428
PASIVOS A LARGO PLAZO

Obligaciones con bancos e instituciones

financieras a largo plazo (15) 331.380.831 326.873.609
Obligaciones con el publico (bonos) a largo plazo (16 b) 66.141.943 12.453.342
Acreedores varios a largo plazo 28.210.503 26.013.822
Documentos y cuentas por pagar a empresas relacionadas (6 b) 2.691.143 2.531.924
Provisiones a largo plazo (17) 29.768.311 29.700.910
Impuestos diferidos a largo plazo (7b) 47235361 50.954.164
Otros pasivos a largo plazo 210.297 229.998
TOTAL PASIVOS A LARGO PLAZO 505.638.389 448.757.769
PATRIMONIO (19)

Capital pagado 890.894.953 931.859.276
Otras reservas (3.000.511) (1.788.017)
Utilidades retenidas: 12.866.433 14.940.840
Utilidad del ejercicio 23.353.046 25.712.170

Dividendos provisorios

(10.486.613)

(10.771.330)

TOTAL PATRIMONIO

900.760.875

945.012.099

TOTAL PASIVOS Y PATRIMONIO

1.663.078.932

1.741.979.296

Las notas adjuntas nameros 1a 34 forman parte integral de estos estados financieros
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Compania de Telecomunicaciones de Chile S.A.
Estados de Resultados por los ejercicios terminados al 31 de Diciembre de 2006 y 2005

2006 2005
RESULTADOS OPERACIONALES NOTAS M$ M$
Ingresos de explotacion 463.492183 477.689.046
Costos de explotacion (313.999.617) (309.713.614)
Margen de explotacion 149.492.566 167.975.432
Gastos de administracion y ventas (106.806.449) | (105.711.731)
RESULTADO OPERACIONAL 42.686.117 62.263.701
RESULTADOS NO OPERACIONALES
Ingresos financieros 4712161 9.229.007
Utilidad por inversion en empresas relacionadas () 32.145.263 16.886.048
Otros ingresos fuera de la explotacion (20 a) 2.930.100 5.826.741
Pérdida por inversion en empresas relacionadas (1) (1.131.265) (1.272.215)
Amortizacién menor valor inversion (12) (1.461.350) (1.365.329)
Gastos financieros (22.312.160) (32.388.145)
Otros egresos fuera de la explotacion (20 b) (14.958.070) (11.836.018)
Correccion monetaria (21) 1.750.023 2.914.169
Diferencia de cambio (22) 76.486 2.269.379
RESULTADO NO OPERACIONAL 1.751.188 (9.736.363)
RESULTADO ANTES DE IMPUESTO A LA RENTA 44.437.305 52.527.338
Impuesto a la renta 79 | (21.084.259) | (26.815.168)
UTILIDAD DEL EJERCICIO 23.353.046 25.712.170

Las notas adjuntas nameros 1a 34 forman parte integral de estos estados financieros
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Compania de Telecomunicaciones de Chile S.A.

Estados de Flujo de Efectivo por los ejercicios terminados al 31 de Diciembre de 2006 y 2005

2006 2005

M$ M$

FLUJO NETO POSITIVO ORIGINADO DE LA OPERACION 141.385.635 225.586.485
Utilidad del ejercicio 23.353.046 25.712.170
Resultado en venta de activos: (1.122.310) -
(Utilidad) en venta de activos fijos (1122.310) | -
Cargos (abonos) a resultado que no representan flujo de efectivo : 164.182.331 178.833.308
Depreciacion del ejercicio 173.363.052 176.124.586
Amortizacion de intangibles 3.255.187 2595385
Castigos y provisiones 15136.968 18.630.877
Utilidad devengada en inversiones en empresas relacionadas (32.145.263) (16.886.048)
Pérdida devengada en inversiones en empresas relacionadas 1131.265 1.272.215
Amortizacién menor valor de inversiones 1.461.350 1365329
Correcciébn monetaria, neta (1.750.023) (2.914.169)
Diferencias de cambio, neta (76.486) (2.269.379)
Otros abonos a resultado que no representan flujo de efectivo (491.324) (20.015)
Otros cargos de resultado que no representan flujo de efectivo 4.297.605 934.527
Variacién de activos, que afectan al flujo de efectivo (aumentos) disminuciones: (20.423.898) 111.359.823

Deudores por venta

(44.679.672)

(23.049.923)

Existencias (532.007) 2.775.073
Otros Activos 247817781 131.634.673
Variacién de pasivos, que afectan al flujo de efectivo aumentos (disminuciones): (24.603.534) (90.318.816)
Cuentas por pagar relacionadas con el resultado de la explotacion (21.246.409) (78.148.041)
Intereses por pagar 1.090.622 1.748.841
Impuesto a la renta por pagar (neto) (18.018.131) (24.100.508)
Otras cuentas por pagar relacionadas con el resultado fuera de |a explotacion 13.570.613 10.180.892
Impuesto al valor agregado y otros similares por pagar (neto) (229) -

Las notas adjuntas nameros 1a 34 forman parte integral de estos estados financieros.

145



03|02

Compania de Telecomunicaciones de Chile S.A.

Estados de Flujo de Efectivo por los ejercicios terminados al 31 de Diciembre de 2006 y 2005

2006 2005

M$ M$

FLUJOS NETO (NEGATIVO) ORIGINADO POR ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO (96.529.666) (215.020.969)
Obligaciones con el publico 73.366.735 70.465.529
Obtencién de otros préstamos de empresas relacionadas 83.119.882 -
Pago de dividendos (24.015.415) (118.088.711)
Reparto de capital (40.596.288) -
Pago de préstamos - (35.093.202)
Pago de obligaciones con el publico (188.404.580) (122.595.127)
Pago de otros préstamos de empresas relacionadas (9.709.458)
FLUJO NETO (NEGATIVO) ORIGINADO POR ACTIVIDADES DE INVERSION (100.222.808) (76.493.247)
Ventas de activo fijo - 1.263.681
Venta de otras inversiones - 12.143.501
Incorporacion de activos fijos (74.136.754) (62.754.120)
Inversiones permanentes (26.086.054) (49.591)
Inversiones en instrumentos financieros - (19.146.457)
Otros desembolsos de inversion - (7.950.261)
FLUJO NETO TOTAL (NEGATIVO) DEL EJERCICIO (55.366.839) (65.927.731)
EFECTO INFLACION SOBRE EFECTIVO Y EFECTIVO EQUIVALENTE (808.919) (1.508.168)
VARIACION NETA DEL EFECTIVO Y EFECTIVO EQUIVALENTE DURANTE EL EJERCICIO (56.175.758) (67.435.899)
SALDO INICIAL DEL EFECTIVO Y EFECTIVO EQUIVALENTE 95.360.933 162.796.832
SALDO FINAL DEL EFECTIVO Y EFECTIVO EQUIVALENTE 39.185.175 95.360.933

Las notas adjuntas nameros 1a 34 forman parte integral de estos estados financieros
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Compania de Telecomunicaciones Chile S.A
Notas a los Estados Financieros

1. Inscripcion en el Registro de Valores:

La Compania es una sociedad anénima abierta que se encuentra inscrita en
el Registro de Valores bajo el N° 009 y por ello esta sujeta a la fiscalizacion
de la Superintendencia de Valores y Seguros de Chile.

2. Criterios Contables Aplicados:

(a) Periodo contable:
Los estados financieros corresponden a los ejercicios terminados al 31 de
diciembre de 2006 y 2005.

(b) Bases de preparacion:

Los presentes estados financieros individuales (en adelante, los
estados financieros) han sido preparados de acuerdo con Principios de
Contabilidad Generalmente Aceptados en Chile y normas impartidas por la
Superintendencia de Valores y Seguros de Chile, excepto por las inversiones
en filiales, las que estan registradas en una sola linea del balance general a
suvalor patrimonial proporcional, y por lo tanto, no han sido consolidadas
linea a linea. Este tratamiento no modifica el resultado neto del ejercicio
ni el patrimonio.

En el caso de existir discrepancias entre los Principios de Contabilidad
Generalmente Aceptados en Chile emitidos por el Colegio de Contadores
de Chile AG.y las normas impartidas por la Superintendencia de Valores
y Seguros de Chile, para la Compaiia primaran las normas impartidas por
la Superintendencia.

Estos estados financieros han sido emitidos solo para los efectos de hacer un
analisis individual de la Compania y, en consideracion a ello, deben ser leidos
en conjunto con los estados financieros consolidados, que son requeridos
por los Principios de Contabilidad Generalmente Aceptados en Chile.

Los estados financieros de la Compafiia al 30 de junio y 31 de diciembre de
cada afio son preparados para ser revisados y auditados respectivamente
de acuerdo a los requerimientos legales vigentes. En relacién con los
estados financieros trimestrales de marzo y septiembre, la Companiia
voluntariamente tiene como practica que éstos sean sometidos a
una revision de informacion financiera interina efectuada con normas
establecidas para este tipo de revision, descritas, en la Norma de Auditoria
Generalmente Aceptada N°45 seccion N°722, emitida por el Colegio de
Contadores de Chile AG..

Dentro del marco de su reorganizacion de negocios, la Compania con fecha
1de marzo de 2006 disolvi¢ a la filial Compania de Telecomunicaciones de
Chile Equipos y Servicios S.A., quedando como continuadora legal al haber
adquirido Telefonica Chile el 100% de sus acciones. Debido a lo anteriory a
lo mencionado en nota 3 (c), en los estados financieros al 31 de diciembre
de 2005 se dio efecto retroactivo a esta transaccion. En consecuencia, los
estados financieros al 31 de diciembre de 2005 se encuentran consolidados
con los estados financieros de la filial Compafia de Telecomunicaciones de
Chile Equipos y Servicios S.A..

c) Bases de presentacion:

Los estados financieros de 2005 y sus correspondientes notas, han sido
actualizados en forma extracontable en un 2,1% a fin de permitir la
comparacion con los estados financieros de 2006. Para efectos comparativos,
se han efectuado algunas reclasificaciones a los estados financieros
ejercicios de 2005.

(d) Correccidon monetaria:

Los estados financieros se presentan ajustados mediante la aplicaciéon de
las normas de correccion monetaria, de acuerdo con Principios Contables
Generalmente Aceptados en Chile, con el objeto de reflejar la variacion
del poder adquisitivo de la moneda en ambos ejercicios. La variacion del
IPC acumulada al 31 de diciembre de 2006 y 2005, para los saldos iniciales,
alcanza a un 2,1%y 3,6%, respectivamente.

(e) Bases de conversion:

Los activos y pasivos en USS$ (Délares Estadounidenses), Euros, Reales
(brasilenos), UF (Unidades de Fomento), han sido convertidos a pesos
a los tipos de cambio vigentes a |a fecha de cierre de cada uno de los
periodos.

Afo uss Euro Reales UF
2006 532,39 ‘ 702,08 ‘ 249,28 ‘ 18.336,38
2005 512,50 606,08 219,35 17.974,81

Las diferencias de cambio que se originan en la aplicacion de esta norma,
se cargan o abonan a los resultados del ejercicio.

(f) Depésitos a plazo:

Los depdsitos a plazo se presentan de acuerdo al valor del capital invertido
mas los reajustes, si procede, e intereses devengados hasta el cierre de
cada ejercicio.

(g) Valores negociables:

Los instrumentos de renta fija se registran a su valor de adquisicion
corregido monetariamente, mas los intereses devengados al cierre de cada
ejercicio segln la tasa de interés real determinada a la fecha de compra o
a su valor de mercado, el que sea menor.

(h) Existencias:

Los equipos destinados a la venta, se presentan a su costo de adquisicion
corregido monetariamente o a valor de mercado, el que sea menor.

Los inventarios que se estima seran utilizados durante los proximos
doce meses se clasifican como activo circulante y su costo se corrige
monetariamente. La provision de obsolescencia ha sido determinada sobre
la base de un estudio de los materiales de baja rotacion.

(i) Estimacion deudores incobrables:

En el calculo de la provision para deudas incobrables, se determina aplicando
porcentajes diferenciados, teniendo en consideracion factores de antigiedad,
hasta llegar en algunos casos, a un 100% para las deudas superiores a 120
dias.
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Notas a los Estados Financieros, continuacion

2. Criterios Contables Aplicados, continuacion:

(j) Activo fijo:
Los activos fijos se presentan a su costo de adquisicién y/o construccion
corregidos monetariamente.

Los activos fijos adquiridos hasta el 31 de diciembre de 1979 se presentan
a su valor de tasacion, segin lo estipulaba el articulo 140 del D.EL. N° 4,
y los adquiridos posteriormente a su valor de adquisicién, excepto por
aquellos bienes que se presentan al valor de tasacion contabilizado al 30
de septiembre de 1986, de acuerdo con lo autorizado en la Circular N° 550
de la Superintendencia de Valores y Seguros de Chile. Todos estos valores
han sido corregidos monetariamente.

(k) Depreciacion activo fijo:
La depreciacion ha sido calculada y contabilizada sobre los valores
sefalados anteriormente, mediante la aplicacién de factores fijos
determinados de acuerdo con los afios de vida Util estimada de los bienes.
La tasa de depreciacion financiera promedio anual de la Compariia es de
aproximadamente un 8,94%.

(I) Activos en leasing:
Los bienes recibidos en arrendamiento con opcion de compra, cuyos
contratos retinen las caracteristicas de un leasing financiero, se contabilizan
en forma similar a la adquisicion de un activo fijo, reconociendo la obligacion
total y los intereses sobre |a base de lo devengado. Dichos activos no son
juridicamente de propiedad de la Compaiiia, por lo que mientras no se
ejerza la opcion de compra no pueden disponer libremente de ellos.

(m) Intangibles:
Las licencias de software se valorizan a su costo de adquisicion corregido
monetariamente. La amortizacion es calculada linealmente considerando
los plazos en que estima la licencia otorgara beneficios, el que no excede
los 4 anos.

(n) Inversiones en empresas relacionadas:

Estas inversiones se presentan al Valor Patrimonial Proporcional (V.P.P),
reconociéndose sus resultados sobre la base de lo devengado. Para las
inversiones en el extranjero se ha aplicado como metodologia de valorizacién
la definida en el Boletin Técnico N° 64. Dichas inversiones son controladas en
délares, por estar constituidas en paises determinados como no estables de
acuerdo a lo establecido en dicho Boletin y sus actividades no constituyen
una extension de las operaciones de la sociedad matriz.

(n) Menor valor de inversiones:
Corresponde a las diferencias deudoras que se originan al ajustar el costo
de la inversion, al momento de adoptarse el método del Valor Patrimonial
Proporcional (V.PP) o al efectuar una nueva compra. La determinacion de
los plazos de amortizacion del menor valor de inversion, se ha realizado
considerando aspectos tales como la naturaleza y caracteristicas del negocio
y el plazo estimado para el retorno de la inversion (Nota 12).
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(o) Operaciones con pacto de retroventa:

Las compras de instrumentos financieros con pacto de retroventa, se
registran como una colocacion a tasa fija y se clasifican en Otros Activos
Circulantes (Nota 8).

(p) Obligaciones con el publico:

i) Obligaciones por emision de bonos: Se presentan en el pasivo al valor
par de los bonos suscritos (Nota 16b). La diferencia entre el valor pary
de colocacion, determinado sobre la base del interés real originado en la
transaccion, se difiere y amortiza en el plazo de vigencia del respectivo
bono (Notas 8y 13).

ii) Obligaciones por emision de pagarés: Se presentan en el pasivo a su valor
de colocacion, mas los intereses devengados (Nota 16a).

Los costos directamente relacionados con la colocacién de estas obligaciones,
se activan y amortizan en el plazo de vigencia o rescate del respectivo
pasivo.

(q) Impuesto a la renta e impuestos diferidos:

El impuesto a la renta se contabiliza sobre |a base de la renta liquida
imponible determinada para fines tributarios. El reconocimiento de los
impuestos diferidos originados por todas las diferencias temporarias,
pérdidas tributarias que implican un beneficio tributario, y otros eventos
que crean diferencias entre la base tributaria de activos y pasivos y su base
contable, se registran en la forma establecida en los Boletines Técnicos Nros.
60y sus modificaciones del Colegio de Contadores de Chile AG.,y conforme
a lo establecido por la Superintendencia de Valores y Seguros de Chile en
la Circular Nro.1.466 del 27 de enero de 2000.

(r) Indemnizacion por afios de servicio:

Para los trabajadores afectos a este beneficio, la obligacion de la Compania
por concepto de indemnizacién por anos de servicio se provisiona aplicando
el método del valor actual del costo devengado del beneficio, con una tasa
de descuento del 6% anual, considerando estimaciones como permanencia
futura, tasa de mortalidad de los trabajadores e incrementos salariales
futuros determinados sobre la base de calculos actuariales (Nota 18).

Los costos por los servicios pasados de los trabajadores producidos por
cambios a las estimaciones en las bases actuariales, se activan y amortizan
en los plazos promedios de permanencia futura de los trabajadores
(Notas 8 y 13).

(s) Ingresos de explotacion:

Los ingresos de la Compania son reconocidos de acuerdo a Principios de
Contabilidad Generalmente Aceptados en Chile, sobre base devengada.
Debido a que la facturacion es realizada en fechas distintas a la de los
cierres contables, a la fecha de preparacién de estos estados financieros se
han registrado provisiones por los servicios prestados y no facturados, los
cuales son determinados a base de los contratos, al trafico, a los precios y
condiciones vigentes de cada ejercicio. Los montos correspondientes a este
concepto son presentados en el rubro Deudores por venta.



(t) Contratos a futuro en moneda extranjera:

La Compaiifa ha suscrito contratos de compra a futuro en moneda extranjera
de inversion y de cobertura. Estos ultimos se han tomado para cubrir la
variacion del tipo de cambio de sus obligaciones vigentes en moneda
extranjera.

Estos instrumentos se valorizan de acuerdo al Boletin Técnico N° 57 del
Colegio de Contadores de Chile AG..

Los derechos adquiridos y las obligaciones contraidas se detallan en nota
25, reflejandose en el balance sélo el derecho u obligacion neta al cierre de
cada periodo, clasificada segun el vencimiento de cada uno de los contratos
en Otros Activos Circulantes o Acreedores Varios, segun corresponda.

(u) Cobertura de tasas de interés:

Los intereses de los créditos cubiertos por contratos de swap de tasas de
interés, se registran reconociendo el efecto de dichos contratos sobre la
tasa de interés establecida en estos créditos. Los derechos y obligaciones
contraidas por este concepto se presentan en Acreedores Varios o en Otros
Activos Circulantes, segiin corresponda (Nota 25).

(v) Ajuste acumulado por diferencia de conversion:

La Companiia reconoce en esta cuenta de reserva patrimonial, el diferencial
entre la variacion de tipo de cambio y el indice de precios al consumidor
(I.PC.) originado en la actualizacion de su inversion en el extranjero, la que
se controla en ddlares estadounidenses. El saldo de esta cuenta se abona (o
carga) a resultados en el mismo ejercicio en que es reconocida la ganancia
o pérdida.

(w) Estado de flujo de efectivo:

Para efectos de la preparacion del Estado de Flujos de Efectivo de acuerdo a
lo senalado en el Boletin Técnico N° 5o del Colegio de Contadores de Chile
AG.yen la Circular N*1.312 de la Superintendencia de Valores y Seguros de
Chile, la Compania considera como efectivo y efectivo equivalente los pactos
de retroventa y los depésitos a plazo con vencimiento inferior a 9o dias.

Se incluyen bajo el rubro “Flujo Originado por Actividades de la Operaciéon”
aquellos flujos de efectivo relacionados con el giro de la Compania y todos
aquellos que no estan definidos como de inversién o financiamiento.

(x) Software computacional:

El costo de adquisicién de los software se amortiza linealmente en un
periodo maximo de cuatro afos y se presenta en rubro “Otros Activos
Fijos”.

3. Cambios Contables:

a) Cambios contables:

Durante los ejercicios cubiertos por estos estados financieros, los principios
contables han sido aplicados consistentemente.

b) Cambio en estimaciones:

Cambio en la hipotesis actuarial tasa de descuento

Durante el primer trimestre del ano 2006, se efectud una evaluacion de
la tasa de interés de mercado utilizada para calcular el valor actual de la
indemnizacion por anos de servicios. Concluido este analisis se determino
rebajar la tasa de descuento desde un 7% a un 6%. Como resultado de estas
modificaciones, la Compafiia registré en el afio 2006 un activo diferido por
MS$2.300.793 (histdricos) que serd amortizado en el periodo de permanencia
futura de los trabajadores afectos a este beneficio.

c) Cambio en la entidad informante:

Con fecha 1 de marzo de 2006 se procedio a la disolucién por parte de
Telefonica Chile de la filial Compania de Telecomunicaciones Equipos y
Servicios S.A. mediante la adquisicion por parte de Telefonica Chile de la
totalidad de la participacion que poseian terceros equivalentes al 0,0001%,
reuniendo de esta forma la totalidad de las acciones de dicha sociedad
en Telefénica Chile. Esta operacion no tiene implicancias regulatorias ni
tributarias.
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Notas a los Estados Financieros, continuacion

4. Valores Negociables:

La composicion del saldo es el siguiente:

Concento 2006 2005
P M$ M$
Pagarés de oferta publica 16.263.602 | 16.078.005
Totales 16.263.602 16.078.005
Instrumentos de oferta publica (Renta Fija)
Fecha Valor par Valor contable Valor de Provision
Instrumento L Monto Tasa mercado
Compra Vencimiento M$ M$ % M$ M$
BCDO500907 06-Dic-04 01-Sep-07 2.661.950 2.700.997 5% 2.700.997 (23.428)
BCD0O500907 09-Ago-05 01-Sep-07 1.863.365 1.890.698 5% 1.890.698 (8.812)
BCD0O500907 01-Sep-05 01-Sep-07 2.129.560 2.160.798 5% 2.160.798 (15.612)
BCD0O500907 06-Sep-05 01-Sep-07 2.661.950 2.700.997 5% 2.700.997 (19.309)
BCD0O500907 07-Sep-05 01-Sep-07 2.661.950 2.700.997 5% 2.700.997 (18.521)
BCDO500907 08-Sep-05 01-Sep-07 532390 540.199 5% 540.199 (3.837)
BCD0O500907 08-Sep-05 01-Sep-07 532390 540.199 5% 540.199 (3.693)
BCDO500907 14-Sep-05 01-Sep-07 1.064.780 1.080.399 5% 1.080.399 (7160)
Sub-Total 14.108.335 14.315.284 14.315.284 (100.372)
BCU500909 15-Nov-05 | 01-Sep-09 | 1.833.638 | 1948318 | 5% | 1.963.051 | -
Sub-Total 1.833.638 1.948.318 1.963.051 -
Totales 15.941.973 16.263.602 16.278.335 (100.372)
5. Deudores Cortoy Largo Plazo:
El siguiente es el detalle de los deudores corto y largo plazo:
Circulantes Largo plazo
. Mas de 90 Total circulante
Rubro Hasta 90 dias hasta 1aio Subtotal (neto)
2006 2005 2006 2005 2006 2006 2005 2006 2005
M$ M$ M$ M$ M$ M$ M$ M$ M$
Deudores por ventas 187.372.685 161.875.238 283.755 1.680.374 | 187.656.440 135.199.724 114.694.173 283.755 1.086.836
Estimacion incobrables (52.456.716) | (48.861.439) - - (52.456.716) - - - -
Documentos por cobrar 6.536.332 6.785.415 191.056 - 6.727.388 2.716.834 2.488.683 - -
Estimacion incobrables (4.010.554) (4.296.732) - - (4.010.554) - - - -
Deudores varios 4.539.156 8.072.788 2.508.063 3.237.247 7.047.219 7.047.219 11.310.035 7.958.367 8.045.064
Estimacion incobrables - - - - - - - -
Total deudores a largo plazo 8.242.122 9.131.900
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6. Saldos y Transacciones con Entidades Relacionadas:

a) Documentos y Cuentas por Cobrar:

Corto plazo Largo plazo

RUT Compaiiia 2006 2005 2006 2005

M$ M$ M$ M$
96.551.670-0 Telefonica Larga Distancia S.A. (1) 6.903.336 7.042.419 804.386 6.713.788
96.895.220-k Atento Chile S.A. 49397 24.686 - -
90.430.000-4 Telefonica Empresas CTC Chile S.A. 16.468.674 5.704.393 86.538 81.085
96.786.140-5 Telefonica Movil de Chile S.A. 6.038.512 3.334.855 - -
96.834.320-3 Telefonica Internet Empresas S.A. (3) 1.720.212 932.675 1.890.817 8.397165
96.811.570-7 Instituto Telefénica Chile S.A. 62.340 16.336 - -
96.834.230-4 Terra Networks Chile S.A. 955.628 528.648 - -
96.971.150-8 Telefonica Asistencia y Seguridad S.A. 395.081 1360312 2.010.728 6.847.741
59.083.900-0 Telefonica Ingenieria de Seguridad S.A. 37 - - -
96.910.730-9 Telefonica International Wholesale Services Chile S.A. 162.627 3.191 - -
87.845.500-2 Telefonica Moviles Chile S.A. 191.062 651199 - -
74.944.200-k Fundacién Telefénica Chile 93.027 203.599 - -
78.703.410-1 Telefonica Multimedia Chile S.A. (2) 10.041.716 3.822 = 9.576
96.961.230-5 Telefonica Gestion de Servicios Compartidos de Chile S.A. 426.036 715187 69.819 48137
96.990.810-7 Telefonica Moviles Soluciones y Aplicaciones S.A. 104.330 108.845 - -
96.672.150-2 Telefonica Maviles Chile Inversiones S.A. 49.919 - - -
96.672.160-K Telefonica Moviles Chile Larga Distancia S.A. 141.282 - - -
Extranjera Telefénica Puerto Rico 212383 - - -
Extranjera Telefénica Procesos y Tecnologia de Informacion 1.522.633 1366.279 - -
Extranjera Telefénica Internacional de Espana - 173.444 - -
Extranjera Telefonica Wholesale Internacional Services 100 - - -
Totales 45.538.332 22.169.890 4.862.288 22.097.492

(1) Con fecha 21 de abril de 2006, la filial Telefénica Mundo S.A. efectud la fusion de la filial Globus 120 S.A,, posteriormente modific su razén social a Telefonica Larga Distancia S.A..

(2) Con fecha 19 de abril de 2006, la filial Tecnonautica S.A. modificé su razén social a Telefénica Multimedia Chile S.A..

(3) Con fecha 27 de octubre la Junta Extraordinaria de Accionistas acordé modificar la razén social de Telepeajes de Chile S.A. a la de Instituto Telefénica Chile S.A.

Con estas sociedades se han producido cargos y abonos a cuentas corrientes
debido a facturaciones por ventas de materiales, equipos y servicios. Ademas,
existe un contrato de mandato mercantil a través del cual Telefonica Chile
administra los excedentes de caja de cada una de ellas y un contrato de cuenta

corriente mercantil firmado con todas las filiales.

Con fecha 28 de febrero de 2006, se efectud la disolucion de la filial Compafiia

de Telecomunicaciones de Chile Equipos y Servicios S.A..
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6. Saldos y Transacciones con Entidades Relacionadas, continuacion:

b) Documentos y Cuentas por Pagar:

Corto plazo Largo plazo
RUT Compaiia 2006 2005 2006 2005

M$ M$ M$ M$
96.551.670-0 Telefonica Larga Distancia S.A. 45.648.331 25138.691 - -
96.895.220-k Atento Chile S.A. 3.115.234 588.592 - -
90.430.000-4 Telefonica Empresas CTC Chile S.A. 35.924.675 8.022.820 648.281 653.237
96.786.140-5 Telefonica Movil de Chile S.A. 13.071.536 14.333.607 = =
96.527.390-5 Telefénica Internacional Chile SA. 286.048 286.296 - -
96.834.320-3 Telefonica Internet Empresas S.A. 2528920 2.015.840 = =
96.811.570-7 Instituto Telefénica Chile S.A. - 980.155 = =
96.834.230-4 Terra Networks Chile S.A. 5103.414 4141775 - -
96.971.150-8 Telefonica Asistencia y Seguridad S.A. 2.395.617 938.714 - -
59.083.900-0 Telefénica Ingenieria de Seguridad S.A. - 12 - -
96.910.730-9 Telefonica International Wholesale Services Chile S.A. 2.086.874 219.679 - -
87.845.500-2 Telefénica Moviles Chile S.A. 2.501.729 4.418.073 = =
96.672.160-K Telefonica Moviles Chile Larga Distancia S.A. 4.744 - - -
74.944.200-k Fundacion Telefonica Chile 71.952 128.057 - -
78.703.410-1 Telefonica Multimedia Chile S.A. 15.021.896 2.202.426 - -
96.961.230-5 Telefonica Gestion de Servicios Compartidos de Chile S.A. 670.636 2.011.544 2.042.862 1.878.687
Extranjera Telefénica Investigacion y Desarrollo 577.993 522309 - -
Extranjera Telefonica Argentina 338.034 - - -
Extranjera Telefonica Gestion de Serv. Compartidos Espana 31.397 - - -
Totales 129.379.030 65.948.690 2.691.143 2.531.924

En atencidn al articulo N° 8g de la Ley de Sociedades Andnimas, todas estas transacciones observan condiciones de equidad similares a las que habitualmente prevalecen en el mercado
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c) Transacciones:

| 2006 2005
Naturaleza | Descripcion
Sociedad RUT dela dela Efecto en Efecto en
e e Monto resultados Monto resultados
M$ M$ M$ M$
Telefénica Empresas CTC Chile S.A. 90.430.000-4 Filial Ventas 23.744.266 23.744.266 29.383.715 29.383.715
Costos (11.480.994) (11.480.994) (10.648.626) (10.648.626)
Ingresos Financieros - = 528.426 528.426
Gastos Financieros (822.639) (822.639) (755.586) (755.586)
Otros Ingresos No Operacionales 912162 912162 1.710.227 1.710.227
Telefonica Larga Distancia S.A. 96.551.670-0 Filial Ventas 15.966.235 15.966.235 14.391.587 14.391.587
Costos (19.579.982) (19.579.982) (15.403.598) (15.403.598)
Ingresos Financieros 37162 37162 375923 375.923
Gastos Financieros (1.361.813) (1.361.813) (791167) (791.167)
Otros Ingresos No Operacionales 256.044 256.044 10.561 10.561
Otro Gastos No Operacionales (20.529) (20.529) (576.820) (576.820)
Telefonica Internet Empresas S.A. 96.834.320-3 Filial Ventas 3.951.155 3.951.155 - -
Costos (278.046) (278.046) -
Ingresos Financieros 375307 375307 - -
Gastos Financieros (147.326) (147.326) - -
Otros Ingresos No Operacionales 29.573 29.573 =
Fundacion Telefénica Chile 74.944.200-k Filial Ventas 66.380 66.380 - -
Costos - - (135.061) (135.061)
Ingresos Financieros 12.513 12.513 = =
Gastos Financieros (2.787) (2.787) (13.284) (13.284)
Otros Ingresos No Operacionales 92.290 92.290 138.543 138.543
Instituto Telefénica de Chile S.A. 96.811.570-7 Filial Ventas 6.129 6.129 - -
Gastos Financieros (24.324) (24.324) -
Otros Ingresos No Operacionales 18.315 18.315 - -
Telefonica Moéviles Chile Larga Distancia S.A. 96.672.160-k Relac.con Matriz | Ventas 244.444 244.444 - -
. Costos (4.563.723) (4.563.723) - -
Telefonica Méviles Chile S.A. 87.845.500-2 Relac.con Matriz | Ventas 262130 262130 1.045.254 1.045.254
Costos (7.977.708) (7.977.708) = =
Telefénica Multimedia Chile S.A. 78.703.410-1 Filial Ventas 674.050 674.050 -
Ingresos Financieros = = = =
Gastos Financieros (368.876) (368.876) -
Otros Ingresos No Operacionales 175156 175156 =
Otros Gastos No Operacionales (190.097) (190.097) - -
Telefonica Movil de Chile S.A. 96.786.140-5 Relac.con Matriz | Ventas 9.078.238 9.078.238 13.589.179 13.589.179
Costos (39.678.561) (39.678.561) (42.684.401) (42.684.401)
Otros Ingresos No Operacionales 3.770 3.770 56.006 56.006
Terra Networks Chile SA. 96.834.230-4 Coligada Ventas 3.360.198 3.360.198 1.229.057 1.229.057
Costos (453.318) (453.318) - -
Otros Ingresos No Operacionales 2 2 249 249
Telefonica Ingenieria de Seguridad S.A. 59.083.900-0 Relac.con Matriz | Costos (28.075) (28.075) - -
Atento Chile SA. 96.895.220-k Coligada Ventas 300.566 300.566 6.982 6.982
Costos (10.893.296) (10.893.296) (15.892.376) (15.892.376)
Gastos Financieros - - (42) (42)
Otros Ingresos No Operacionales = = 10.688 10.688
Emergia Chile SA. 96.910.730-9 Relac.con Matriz | Ventas 633.418 633.418 31.216 31.216
Gastos Financieros (2.582.354) (2.582.354) - -
Otros Ingresos No Operacionales 12 12 8592 8.592
Telefénica Gestion de Servicios Compartidos de Chile SA.  96.961.230-5 Filial Ventas 1.734.837 1.734.837 60 60
Costos (8.595.897) (8.595.897) (10.796.072) (10.796.072)
Ingresos Financieros 16.345 16.345 5.490 5490
Gastos Financieros (14.981) (14.981) - -
Otros Ingresos No Operacionales 1583 1.583 1.022.067 1.022.067
Telefonica Asistencia y Seguridad S.A. 96.971.150-8 Filial Ventas 601.422 601.422 547301 547301
Costos (50.903) (50.903) (150) (150)
Ingresos Financieros 342141 342141 499.563 499563
Otros Ingresos No Operacionales 163.875 163.875 396.116 396.116
Telefonica Méviles Chile Inversiones S.A. 96.672.150-2 Relac.con Matriz | Ventas 5.992 5.992 -
Telefonica Internacional Chile SA. 96.527.390-5 Matriz Costos (580.709) (508.709) - -
Telefonica Gestion Serv. Compartidos Espana Extranjera Coligada Costos (8.590) (8.590) - -
Otros Ingresos No Operacionales 137 137 =
Terra Networks Inc. Extranjera Coligada Ventas (82) (82) - -

Con fecha 28 de febrero de 2006, se efectué la absorcién de CTC Equipos y Servicios de Telecomunicaciones de Chile S.A..
Las condiciones del Mandato Mercantil y Cuenta Corriente Mercantil son de corto y largo plazo respectivamente, para el caso de Telefénica Internacional Chile S.A., es denominada en USS, devengando un

interés a una tasa variable que se ajusta a las condiciones de mercado (US$ + spread de mercado).

Para el caso de las ventas y prestacion de servicios, éstas tienen un vencimiento de corto plazo (inferiores a un afo) y las condiciones de vencimiento para cada caso varian en virtud de la transaccion que

las genero.
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7. Impuesto a la Renta e Impuestos Diferidos:

a) Informacién general:

Al 31 de diciembre de 2006 y 2005, la Compafiia presenta una provisiéon por
impuesto a la renta, por presentar una base imponible positiva ascendente
a M$142.024.686 y MS$112.443.624, respectivamente.

Al 31de diciembre de 2006 y 2005, la Compania presenta utilidades tributarias
pendientes de distribucion. El saldo asciende a M$131.068.419 y M$44.538.497,
respectivamente.

De acuerdo a la legislacion vigente, los ejercicios tributarios, eventualmente
sujetos a revision por parte de la autoridad fiscal, contemplan para la
mayoria de los impuestos que afectan a las operaciones de la Compania, las
transacciones generadas desde el ano 2004 a la fecha.

La Compania en el desarrollo normal de sus operaciones, esta sujeta a
regulacion y fiscalizacion por parte del Servicio de Impuestos Internos,
producto de ésto pueden surgir diferencias en la aplicacion de criterios
en la determinacion de los impuestos. La administracion estima, basada
en los antecedentes disponibles a la fecha, que no hay pasivos adicionales
significativos a los ya registrados por este concepto en los estados
financieros.

2006 2005
Utilidades Utilidades Monto Utilidades Utilidades Monto
Ao tributarias tributarias de tributarias tributarias de
Factor e e Factor AR

c/crédito s/crédito crédito c/crédito s/crédito crédito

M$ M$ M$ M$ M$ M$

2005 - - - - 13.109 - 0,17647 19.960
2005 - - - - 2.309.063 - 0,190476 439.821
2005 - - - - 1.937.756 - 0,197605 382.912
2005 - - - - 21.266.273 18.912.296 0,204819 4355737
2006 106.924.222 24144197 0,204819 21.900.112 - -
Totales 106.924.222 24.144.197 21.900.112 25.626.201 18.912.296 5.198.430
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b) Impuestos diferidos:

Al 31 de diciembre de 2006 y 2005, los saldos acumulados de las diferencias
temporarias originaron pasivos netos por impuestos diferidos ascendentes a
M$35.371166 y M$41.276.797, respectivamente, y el detalle es el siguiente:

Impuestos diferidos 2006 Impuestos Diferidos 2005
i i Activo Pasivo Activo Pasivo
Diferencias Temporales
Corto plazo | Largoplazo | Cortoplazo | Largoplazo | Cortoplazo | Largoplazo | Cortoplazo | Largo plazo
M$ M$ M$ M$ M$ M$ M$ M$
Provisién cuentas incobrables 8.428.146 - - - 8.415.805 - -
Provision de vacaciones 593.431 - - - 664.933 - -
Provision obsolescencia 219.219 - - - 23.531 - -
Activos y pasivos por leasing = 20.504 78372 = 61.465 - 124.007
Activo fijo = 597.703 130.130.748 = 4.132.802 = 149.965.895
Indemnizacién anos de servicio - - 3.789.546 - - 5.728.013
Diferencia de valor IPAS activado - 373.440 - - 546.158 - -
Depreciacion Activo fijo = = = = = = 1.444.455
Cargos diferidos por desembolsos activados - - - 260.662 - - 989.843
Software - - - 3.952.366 - - 2.199.009
Mejoras en inmuebles arrendados - - - - - 4.946
Otras diferencias temporales 2.684.541 1134.221 61.142 7.031.302 623.198 277592 50.100 3.965.586
Sub-Total 11.925.337 2.125.868 61.142  145.242.996 9.727.467 5.018.017 50.100 164.421.754
Luianitas eei 2l SrE e s e s S| (828.979) | - | (96710742) | ; (3.726.247) | - | (M2175.820)
de amortizacién acumulada
Sub-Total 11.925.337 1.296.893 61.142 48.532.254 9.727.467 1.291.770 50.100 52.245.934
Reclasificacion de impuestos (61142) | (1.296.893) | (61142) |  (1.296.893) | (50.100) (1.291.770) | (50.100) | (1.291.770)
Totales 11.864.195 - - 47.235.361 9.671.367 - - 50.954.164
) Impuesto a la renta:
El gasto por impuesto que registra la Compania en los ejercicios 2006 y 2005, se origina por las siguientes partidas:
Conceptos 2006 2005
P M$ M$
- Gasto tributario corriente (Impuesto a la renta 17%) 24144197 19.115.416
- Gasto tributario corriente (Impuesto a la renta art. N°2135%) 9.854 17.611
- Ajuste gasto tributario (ejercicio anterior) (243.747) 92.819
Sub-total impuesto a la renta 23.910.310 19.225.846
- Efecto por activos y pasivos por impuestos diferidos del ejercicio (15.393.857) (5.058.587)
- Efecto por amortizacion de cuentas complementarias de activos y pasivos diferidos 12.567.806 12.647.909
Sub-total impuesto diferido (2.826.051) 7.589.322
Total cargo por impuesto a la renta 21.084.259 26.815.168
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8. Otros Activos Circulantes:

El detalle de este rubro es el siguiente:

Concepto 20,8\2 2?\2;
Instrumentos de renta fija comprados con pacto de retroventa (nota 9) 3.728.382 4.084.521
Bono negociacion colectiva por amortizar (1) 1133.980 940.494
Primas de seguros de cambio por amortizar - 80.417
Guias telefonicas para programa de conexiones 2.978.524 277732
Mayor tasa de descuento por bonos por amortizar (nota 23) 230.432 48.761
Desembolsos por colocacion de bonos por amortizar (nota 23) 127.846 269.297
Desembolsos por colocacion de efectos de comercio (nota 23) - 102.983
Desembolsos por obtencion de financiamiento externo por amortizar (2) 415127 702122
Deudores por seguros de cambio (neto de liquidaciones parciales) 695.120 232.979
Cargos diferidos provision afos de servicios (3) 970.534 818.273
Otros 212129 544741
Totales 10.492.074 10.596.320

(1) Entre los meses de mayo y septiembre de 2006, la Compania negocié con parte de los trabajadores, un convenio colectivo por 38 y 48 meses, otorgandoles entre otros beneficios, un bono por negociacion.
Dicho bono fue pagado en julio, agosto y septiembre de 2006. El beneficio total ascendié a M$2.343.629 (historico), y es diferido linealmente en el plazo del convenio colectivo. La porcion de largo plazo, se
presenta en el rubro “Otros” de Otros Activos (Nota 13).

(2) Este importe corresponde al costo (neto de amortizaciones) del encaje pagado al Banco Central de Chile y los desembolsos incurridos por los créditos externos obtenidos por la compafiia para el
financiamiento de su plan de inversiones. La porcion de largo plazo, se presenta en el rubro “Otros” de Otros Activos (Nota 13).

(3) Corresponde a la porcion corto plazo por amortizar producto de cambios realizados en las hipétesis actuariales,y por concepto del préstamo a trabajadores. La porcion de largo plazo, se presenta en el

rubro “Otros” de Otros Activos (Nota 13).

9. Informacion sobre Operaciones de Compromisos de Compra, Compromisos de Venta (Pactos):

El detalle de este rubro es el siguiente:

Fechas Valor de Valor | Identificacion Valor

J Moneda de s -
Cadigo . L. Contraparte origen suscripcion Tasa anual final de contable
Inicio | Termino g MUS$ M$ | instrumentos M$
CRV | 28-Dic-06 | 04-Ene-07 | HSBC BANK | usD | 7.000 | 532% | 3.771.437 | BCP0800708 | 3.728.382
Totales 7.000 3.771.437 3.728.382
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10. Activo Fijo:

El detalle de este rubro es el siguiente:

2006 2005

Rubros Depreciacion Activo fijo Depreciacién Activo fijo
acumulada bruto acumulada bruto

M$ M$ M$ M$

Terrenos - 27.059.559 - 27.059.204
Construcciones y obras de infraestructura 339.739.833 739.080.180 320.268.465 737.661.135
Magquinarias y equipos 1.929.047.002 2.460.051.788 1.824.865.551 2.454.089.522
Equipos telefonicos oficinas centrales 1.219.438.894 1.414.719.092 1.151.279.104 1.424.488.533
Planta externa 573.814.321 881.691.042 554.525.553 888.572.586
Equipos suscriptores 100.346.225 127.634.688 83.129.290 104.143.734
Equipos generales 35.447562 36.006.966 35.931.604 36.884.669
Otros activos fijos 171.900.922 278.108.245 143.298.116 234.744.974
Muebles y equipos de oficina 85.972.117 98.228.647 72.186.504 93.448.013
Proyectos, obras en curso y sus materiales (2) = 71.589.891 - 50.331.128
Activos en leasing (1) 64.748 503.026 56.364 503.026
Activo fijo temporalmente fuera de servicio 7.004.509 7.004.509 5.549.445 6.635.785
Software 71.873.806 99.610.849 64.599.855 82.702.543
Otros 985.742 1171.323 905.948 1124.479
Retasacion Circular N°550 10.219.595 6.703.695 10.593.850 7188.327
Totales 2.450.907.352 3.511.003.467 2.299.025.982 3.460.743.162

(1) Este rubro considera M$503.026 valor bruto, por concepto de edificios con una depreciacion acumulada de M$64.748 y M$56.364 para 2006 y 2005, respectivamente.
(2) Hasta el 31 de diciembre de 2002, en las obras en curso se capitalizé el costo financiero de los préstamos relacionados con su financiamiento, de acuerdo al Boletin Técnico N°31 del Colegio de Contadores de
Chile AG., de este modo, el saldo del activo fijo bruto incluye intereses ascendentes a M$197.476.461 para ambos afios. La depreciacion acumulada de estos intereses asciende a M$137.959.1779 y M$ 126.825.076

para 2006 y 2005, respectivamente.

Como costo de explotacion se registré un cargo por depreciacion para el
ejercicio ascendente a M$166.572.805 y M$158.723.490 para 2006 y 2005,
respectivamente y como gasto de administracion y venta un cargo por
depreciacién ascendente a M$5.927.821 para 2006 y M$5.852.511 para 2005.
Los activos fijos temporalmente fuera de servicio, generaron cargos de
M$862.426 y M$2.724.767 para 2006 y 2005 respectivamente, los que se
clasifican en Otros Egresos Fuera de Explotacion.

La Compania en el curso normal de sus operaciones monitorea tanto los activos

nuevos como los existentes, y sus tasas de depreciacién, homologandolas a la
evolucion tecnolégica y al desarrollo de los mercados en que compite.
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El detalle por rubros de la Retasacion establecida en la Circular N°550 es el siguiente:

Saldo Depreciacion Activo fijo bruto Activo fijo bruto
Rubro neto acumulada 2006 2005
M$ M$ M$ M$
Terrenos (2.302.941) (2.302.941) (2.302.941)
Construcciones y obras de infraestructura (1174.327) (4.763.027) (5.937.348) (5.937.348)
Maquinas y equipos (38.638) 14.982.622 14.943.984 15.428.616
Totales (3.515.900) 10.219.595 6.703.695 7.188.327
La depreciacion del mayor valor por retasacion técnica del periodo asciende a
M5$(90.457) en 2006 y M$(50.115) en 2005,
El activo fijo bruto incluye bienes totalmente depreciados por un importe de
M$1.261.326.736 en 2006 y M $1.035.924.092 en 2005 que incluyen M$12.871.294
y M$12.518.520 respectivamente de la retasacion mencionada en la Circular
N°550.
11. Inversiones en Empresas Relacionadas:
El detalle de este rubro es el siguiente:
Pais | Moneda de " Porcentaje de participaciér|  Patrimonio sociedades Resultado del ejercicio
q Ne° de
RUT Sociedades de | iteldeln) 2006 2005 2006 2005 2006 2005
origen| inversion % % M$ M$ M$ M$
Extranjera TBS Celular Participacion SA.(1) (s) (6) Brasil | Dolar 48.950.000 2,61000 26100 | 151.214.295 | 148.096.542 | (1.288.424) 5146141
96.551.670-0  Telefonica Larga Distancia S.A. Chile | Pesos 57993.645 | 99306564 99,1551 | 151.990.310 | 135.253.586 15125123 1.016.009
96.895.220-k  Atento Chile SA. (9) Chile | Pesos 3.049.998 27,4100 274100 | 14.433.488 14.325163 6.759.221 5596.446
96.887420-9  Globus 120 SA. (6) Chile | Pesos - - 99,9999 - 3.318.700 - 578.288
74.944200-K  Fundacion Telefénica Chile Chile | Pesos - 50,0000 50,0000 352,628 551179 (198.551) 57704
96.961.230-5  Telefonica Gestion de Serv. Compartidos de Chile SA.  Chile | Pesos 99.999 99,9990 99,9990 1.434718 1384.594 50123 440.583
90.430.000-4 Telefonica Empresas CTC Chile SA. Chile | Pesos 401.003.412 | 99,9999998 100,0000 | 94.047.739 81521180 12526559 | 13162.440
96.922.950-1  Empresa de Tarjetas Inteligentes S.A.(2) Chile | Pesos - - 20,0000 - - - (165.964)
96.971150-8  Telefénica Asistencia y Seguridad SA. Chile | Pesos 97.809 99,99898 99,9999 5333.883 204.227 69.657 | (1239.022)
78703.410-1  Telefonica Multimedia Chile SA.(3) Chile | Pesos 449,082 99,9998 0,0004 | 19.257996 - (998.364) 174.643
96.834.320-3  Telefonica Internet Empresas S.A. (4) (6) (8) Chile | Pesos 215115 99,9995 0,0077 3.661.874 - 2.625.997 2136171
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Resultado devengado VPP Resultado no realizado | Valor contable de la inversion
RUT Sociedades 2006 2005 2006 2005 2006 2005 2006 2005
M$ M$ M$ M$ M$ M$ M$ M$
Extranjera TBS Celular Participacion S.A.(1) (5) (6) (33.628) 134.315 3.946.692 3.865.320 - - 3.946.692 3.865.320
96.551.670-0 Telefonica Larga Distancia S.A. 15.020.240 1.007.426 150.936.354 134.110.869 529.088 533.871 150.407.266 133.576.998
96.895.220-k Atento Chile S.A.(9) 1.852.703 1.533.985 3.956.219 3.926.527 - - 3.956.219 3.926.527
96.887.420-9 Globus 120 S.A. (6) = 578.287 = 3.318.700 - - = 3.318.700
74.944.200-K Fundacién Telefonica Chile (99.276) 28.850 176.314 275.589 - - 176.314 275589
96.961.230-5 Telefonica Gestion de Serv. Compartidos de Chile S.A. 50.122 440.582 1.434.703 1.384.594 - - 1.434.703 1.384.594
90.430.000-4  Telefonica Empresas CTC Chile S.A. 12.526.559 13.162.439 94.047.739 81.521179 - - 94.047.739 81.521179
96.922.950-1 Empresa de Tarjetas Inteligentes S.A.(2) - (33193) - - - - - -
96.971.150-8 Telefonica Asistencia y Seguridad S.A. 69.656 (1.239.022) 5.333.829 204.227 = = 5.333.829 204.227
78.703.410-1 Telefénica Multimedia Chile S.A.(3) (998.361) 1 19.257.958 7 - - 19.257.958 7
96.834.320-3  Telefonica Internet Empresas S.A. (4) (6) (8) 2.625.983 164 3.661.854 147 - - 3.661.854 141
Totales 282.751.662  228.607.153 529.088 533.871 282.222.574 228.073.282

(1) La Compania registra su inversion en la sociedad TBS Celular de acuerdo al método del valor patrimonial proporcional en consideracion a que ejerce influencia significativa a través del grupo empresarial
al que pertenece, tal como lo establece lo parrafo N°4 de la Circular N*1.179 emitida por la Superintendencia de Valores y Seguros, y ratificado en el Titulo Il de la Circular N°*1.697. Para estos efectos, se ha
considerado que si bien Telefénica Chile S.A. posee directamente solo un 2.61 % de participacion en TBS Celular, su sociedad matriz Telefénica Espafa posee directa e indirectamente un porcentaje que
supera el 20% de propiedad en el capital accionario de dicha sociedad.

(2) EnJunta Extraordinaria de Accionistas se acordo la disolucion de Empresa de Tarjetas Inteligentes S.A. Durante el mes de septiembre de 2005 el Servicio de Impuestos Internos concedié el término de giro
de esta Compaiiia.

(3) Con fecha 26 de enero de 2006 Telefonica Internet S.A. vende a Telefonica Chile S.A. la cantidad de 449.081 acciones a M$1.624.273 correspondiente a su participacion sobre esta sociedad. En esta misma
fecha, CTC Equipos y Servicios de Telecomunicaciones S.A. vende a Telefénica Chile S.A. la cantidad de 1 accion a M$4 correspondiente a su participacion sobre esta sociedad. Con fecha 19 de abril de 2006,
la sociedad Tecnondutica S.A. modificé su razon social a Telefonica Multimedia Chile S.A..

(4) Con fecha 27 de enero de 2006 Telefonica Empresas CTC Chile vende a Telefonica Chile S.A. la cantidad de 215.099 acciones a M$1.468.683 correspondientes a su participacion sobre esta sociedad.

Con fecha 26 de enero CTC Equipos y Servicios de Telecomunicaciones S.A. vende a Telefénica Chile S.A. la cantidad de 16 accion a M$132 correspondientes a su participacion sobre esta sociedad.

(5) A la fecha de estos estados financieros no existen pasivos contraidos como instrumento de cobertura asignados a las inversiones en el exterior. Respecto de las inversiones en el exterior, la Compafiia
tiene la intencion de reinvertir las utilidades en forma permanente, por lo que no existen utilidades potencialmente remesables.

(6) El resultado del ejercicio incluye la anulacion del castigo efectuado del Menor Valor de Tecnondutica, cuyo efecto quedé registrado en Telefénica Empresas a través del VPP

(7) Con fecha 1° de mayo de 2006 se procedio a la disolucion de la filial Globus 120 S.A. mediante su fusion por incorporacién a Telefonica Mundo S.A. Para ello Telefénica Mundo S.A. adquirié todos los activos
y pasivos de Globus 120 S.A.y |a sucederd en todos sus derechos y obligaciones como continuadora legal, incorporandose a ella |a totalidad del patrimonio y los accionistas de Globus 120 S.A.. Con fecha
19 de abril de 2006 Telefénica Mundo S.A. modificé su razén social a Telefonica Larga Distancia S.A..

(8) Con fecha 20 de octubre de 2006 Telefonica Internet Empresas S.A. vendid su participacion en Telepeajes de Chile S.A. a Telefonica Gestion de Servicios Compartidos de Chile S.A.. En esa misma fecha
Telefonica Gestion de Servicios Compartidos compra a un tercero la participacion y logra un 99,999953% de Telepeajes de Chile S.A..

(9) Al 31 de diciembre de 2006, el valor de la inversion fue reconocida sobre la base de estados financieros no auditados.

Al 31 de diciembre 2006 y 2005, la filial CTC Equipos y Servicios de Telecomunicaciones S.A. se presenta consolidada con Telefonica Chile segun se indica en
Nota 2b.
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12. Menor Valor Inversiones:

El detalle de este rubro, es el siguiente:

2006 2005

RUT o Afo Monto amortizado Saldo menor Monto amo.rtiz?(!o Saldo menor
en el ejercicio valor en el ejercicio valor

M$ M$ M$ M$

96.551.670-0  Telefonica Larga Distancia S.A. 1998 1174.896 13.868.237 1174.896 15.043.133
Extranjero TBS Celular Participacion S.A. 2001 190.433 1.702.655 190.433 2538239
96.834.320-3  Telefonica Internet Empresas S.A.(1) 1999 96.021 384.085 - -
Totales 1.461.350 15.954.977 1.365.329 17.581.372

(1) Como se indica en Nota 11 N°4 producto de la compra de esta filial se procedié a reconocer el saldo del menor valor asociado a la inversion.

La determinacién de los plazos de amortizacion del menor valor de inversiones se ha realizado considerando aspectos tales como, naturaleza y caracteristicas del negocio y plazo estimado para el retorno

de lainversion.

13. Otros (de Otros Activos):

El detalle de este rubro, es el siguiente:

Conceptos 20’8\2 2?\2;
Desembolsos por obtencion de financiamiento externo por amortizar (1) 721.033 1.291171
Cargo diferido por venta de activos a filiales (neto) 1.775.453 2130.662
Desembolsos por colocacion de bonos por amortizar (nota 23) 684.423 27208
Mayor tasa de descuentos por bonos por amortizar (nota 23) 1120.213 183.916
Bono de negociacion colectiva 2.536.296 -
Depdsitos en garantia 66.509 8.750
Cargo diferido por cambios en estimaciones contables (2) 6.410.078 5.755.986
Indemnizacion afios de servicio diferidos (3) 3.460.874 3.920.038
Otros - 96.331
Totales 16.774.879 13.414.062

(1) Este importe corresponde al costo (neto de amortizaciones) del encaje pagado al Banco Central de Chile y los desembolsos incurridos por los créditos externos obtenidos por la Compania, para el

financiamiento de su plan de inversiones. La porcién corto plazo se presenta en el rubro Otros Activos Circulantes, Nota 8.

(2) En funcion de las nuevas condiciones contractuales derivada de la evolucion organizativa que ha experimentado la Compania, se han efectuado una serie de estudios que permitieron, en una primera

instancia en el afio 2004, modificar en la base de célculo de la indemnizacién por afios de servicio la variable permanencia futura de los trabajadores. Luego, concluidos estos estudios, en el afo 2005

se incorporaron otras estimaciones como son la tasa de rotacion del personal, la mortalidad de los trabajadores y los incrementos salariales futuros,y para el afo 2006 se incluye el cambio tasa sefalado

en Nota 3(b). Todas estas estimaciones fueron determinadas sobre la base de calculos actuariales, segutin lo establecido en el Boletin Técnico N° 8 del Colegio de Contadores de Chile A.G.. La porcién corto

plazo se presenta en el rubro Otros Activos Circulantes, Nota 8.

Las diferencias generadas como consecuencia de cambios en las estimaciones actuariales constituyen ganancias o pérdidas actuariales, las cuales son diferidas y amortizadas durante los afios de

permanencia futura promedio que le resta al personal que serd acreedor al beneficio como se indica en Nota 2(r).

(3) Conforme con los acuerdos sindicales suscritos entre la Compafiia y sus trabajadores, se otorgaron préstamos a los empleados, cuyos montos y condiciones se basaron, entre otros aspectos, en los saldos

devengados de indemnizacion por afos de servicio al momento de su otorgamiento. La porcién corto plazo se presenta en el rubro Otros Activos Circulantes, Nota 8.

La provisién por indemnizacion por afios de servicio, se ha registrado en parte a su valor corriente, difiriendo y amortizando este efecto en los afios de permanencia futura promedio que le resta al personal

que suscribié el beneficio. El préstamo se presenta en el rubro Deudores Varios de Largo Plazo.
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14. Obligaciones con Bancos e Instituciones Financieras a Corto Plazo:

El detalle de las obligaciones con bancos e instituciones financieras a corto plazo, es el siguiente:

us$ U.F. Total
RUT Banco o institucion financiera 2006 2005 2006 2005 2006 2005
M$ M$ M$ M$ M$ M$
Largo plazo-porcion corto plazo
97.015.000-5 SANTANDER SANTIAGO - - 446305 327.951 446305 327.951
EXTRANJERA CALYON NEW YORK BRANCH Y OTROS 169.034 128.200 - - 169.034 128.200
97.008.000-7 CITIBANK 655.812 315130 = = 655.812 315130
EXTRANJERA BBVA BANCOMER Y OTROS 733.963 = = 733.963
EXTRANJERA ABN AMRO BANK = 576.013 = = = 576.013
Totales 1.558.809 1.019.343 446.305 327.951 2.005.114 1.347.294
Monto capital adeudado - - - - - -
Tasa de interés promedio anual 570% | 4,68% | 3,16% | 232% | 520% | 4,10%
Porcentaje obligacion en moneda extranjera :7774% para 2006 y 75,66% para 2005
Porcentaje obligacion en moneda nacional :22,26% para 2006 y 24,34% para 2005

15. Obligaciones con Bancos e Instituciones Financieras a Largo Plazo:

El detalle de las obligaciones con bancos e instituciones financieras a largo plazo es el siguiente:

Porcion Tasa de Porcion
Mc?n:_da Afios al vencimiento porcién largo plazo | largo plazoal | interés anual largo plazo
RUT Banco o institucion financiera oin ';: 31/12/2006 promedio 31/12/2005
reajuste 1A2 2A3 3A5
M$ M$ m$ M$ % m$
Préstamos en délares
Extranjera CALYON NEW YORK BRANCH Y OTROS (1) us$ - 106.478.000 - 106.478.000 LiBor +0,35% 104.652.500
Extranjera BBVA BANCOMER Y OTROS (3) us$ - - 79.858.500 79.858.500 | LiBOR+0,334% 78.489.375
97.008.000-7 CITIBANK (2) us$ 79.858.500 - - 79.858.500 LiBorR + 0,31% 78.489.375
Subtotal 79.858.500 106.478.000 79.858.500 266.195.000 5,70% 261.631.250
Préstamos en unidad de fomento
97.015.000-5 SANTANDER SANTIAGO (4) UF | - - 65185.831 | 65.185.831 | TAB360+0,45% | 65.242.359
Subtotal - - 65.185.831 65.185.831 3,16% 65.242.359
Totales 79.858.500 106.478.000 145.044.331 331.380.831 5,20% 326.873.609
Porcentaje obligaciones en moneda extranjera :80,33% en 2006y 80,04% en 2005
Porcentaje obligaciones en moneda nacional :19,67% en 2006y 19,96% en 2005

(1) En el mes de diciembre de 2004, la Compania renegocio este crédito, lo que le permitié extender el plazo de vencimiento desde febrero y agosto 2005 al mes de diciembre de 2009, ademéas de cambiar el banco
agente, que era el Banco Bilbao Vizcaya Argentaria (BBVA).

(2) En el mes de mayo de 2005, la Compaiiia renegocié este crédito, lo que le permitié extender el plazo de vencimiento desde abril de 2006 y abril de 2007 al mes de diciembre de 2008, ademas de cambiar el
banco agente, que era el ABN Amro Bank.

(3) En el mes de noviembre de 2005, la Compania renegocio este crédito, lo que le permitié extender el plazo de vencimiento desde abril 2006, abril de 2007y abril de 2008, al mes de junio de 2011, ademas de
cambiar el banco agente que era el ABN Amro Bank.

(4) En el mes de abril de 2005, la Compania renegocié este crédito, lo que le permitié extender el plazo de vencimiento desde abril 2008 al mes de abril de 2010,y rebajar la tasa de interés a TAB 360 + 0,45%.
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16. Obligaciones con el Publico:

a) Pagarés:

Con fecha 27 de enero de 2003 y 12 de mayo de 2004, Telefénica Chile inscribié
lineas de efectos de comercio en el registro de valores, cuyos nimeros de
inspeccion otorgados fueron el N°0os y el N°o15, respectivamente. El monto
maximo de cada linea asciende a M$35.000.000, donde las colocaciones que
se efectlian con cargo a esta linea no podran exceder la referida cantidad. El
plazo de vigencia de esta linea es de 10 anos a partir de la fecha de inscripcion
de ésta en la Superintendencia de Valores y Seguros. La tasa de interés se
definira en cada emision de estos efectos de comercio.

Con fecha 27 de abril de 2005, se realizé una colocacion de la serie F por
M$23.000.000 del mismo tipo de instrumento. El agente colocador en esta
oportunidad fue Scotiabank Sudamericano Corredores de Bolsa.

Con fecha 25 de octubre de 2005, se realizd una colocacion de la serie Gy H
por M$35.000.000 del mismo tipo de instrumento. El agente colocador en
esta oportunidad fue Scotiabank Sudamericano Corredores de Bolsa.

Con fecha 21 de marzo de 2006 se realizoé una colocacion de la serie | por
M$12.000.000 del mismo tipo de instrumento. El agente colocador en esta
oportunidad fue Inversiones Boston Corredores de Bolsa y su vencimiento
fue el 6 de diciembre de 2006.

Con fecha 11de julio de 2006, la Compaiiia colocd la cuarta emision de su linea
de Efectos de Comercio con cargo a la linea N°o15. Esta emision se realizé en
tres series (J1-J2 - J3) por un total de M$7.000.000. El agente colocador fue
Inversiones Boston y su vencimiento fue el 27 de septiembre de 2006.

Los detalles de estas transacciones son los que se describen a continuacion:

Monto Valor contable

Numero de nominal Unidad de Colocacion
inscripcion o identificacion Series colocado reajuste Tasa de Plazo en Chileo
del documento vigente del bono interés final 2006 2005 extranjero

M$ M$ % M$ Mm$
Pagarés Corto Plazo
015 F 23.000.000 $ no reajustables 0,4100 28-03-2006 - 23.217.737 Nacional
005 G 17.500.000 $ no reajustables 0,5100 20-04-2006 = 17.544.574 Nacional
005 H 17.500.000 $ no reajustables 0,5100 27-04-2006 = 17.523.515 Nacional
Totales - 58.285.826
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b) Bonos:
El siguiente es el detalle de las obligaciones con el publico, por emision de
bonos, clasificados en el pasivo de corto y largo plazo:

o NP Monto Unidad Tasa Periodicidad Valor par -
Numero de inscripcion o Colocacion
o identificacion del Series CClEl . iz . d.e PI?zo P 2006 2005 | enChileo
instrumento colocado | reajuste interés final | . F38O | A ortizaciones extraniero

vigente | del bono % intereses M$ M$ )
Bonos largo plazo - porcion corto plazo
143.27.06.91 F 71.429 U.F 6,000 Abr.2016 | Semestral Semestral 1.465.059 1.483.495 Nacional
281.20.12.01 L(1) - U.F 3,750 Oct.2012 | Semestral Final 374.699 - Nacional
Emitidos en New York Yankee Bonds = Us$ 7,625 Jul.2006 | Semestral Final - | 26.884.467 | Extranjera
Emitidos en New York Yankee Bonds - Us$ 8,375 Ene.2006 | Semestral Final - | 85344169 | Extranjera
Totales 1.839.758  113.712.131
Bonos largo plazo
143.27.06.91 F 642.857 U.F. 6,000 Abr.2016 | Semestral Semestral | 11.132.803 | 12.453.342 Nacional
281.20.12.01 L(1) 3.000.000 U.F. 3,750 Oct.2012 | Semestral Final | 55.009.140 = Nacional
Totales 66.141.943  12.453.342

(1) Con fecha 29 de marzo de 2006, la Compaiiia efectud la colocacion de bonos en el mercado local por un monto nominal de UF 3.000.000 equivalentes a MMUS$102,1(histdricos) de una serie denominada
L, la que esta compuesta por 6.000 titulos de UF 500 cada uno. El vencimiento de estos bonos es en una cuota, el dia 25 de octubre de 2012 con una tasa de interés de UF + 3,75% anual y pago de intereses

en forma semestral. Existe una opcion de rescate a partir del 25 de octubre de 2007.

17. Provisiones y Castigos:

El detalle de las provisiones presentadas en el pasivo es el siguiente:

Corto plazo 2006 2005
M$ M$

Indemnizacién por anos de servicio 462.785 460.365
Provision costo vacaciones devengadas 3.490.774 3.911.370
Otros beneficios provisionados (1) 3.515.340 3.967.252
Anticipos de beneficios al personal (1106.358) (764.982)
Sub-Total 6.362.541 7.574.005
Largo plazo 2006 2005
gop M$ M$
Indemnizacion por anos de servicio 29.768311 | 29.700.910
Sub-Total 29.768.311 29.700.910
Totales 36.130.852 37.274.915

(1) Incluye provisiones seglin convenio colectivo vigente.

Durante el ejercicio 2006 se efectuaron castigos por deudas incobrables ascendentes a M$10.846.110 y M$40.488.575 en 2005, los cuales fueron llevados contra la respectiva provision.
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18. Indemnizacion por Anos de Servicio:

El detalle del cargo a resultados por indemnizacién por aios de servicio es
el siguiente:

Conceptos 2006 2005
P M$ M$
Costo de explotacion y gastos de administracion y ventas 3.009.330 3.704.271
Otros egresos fuera de la explotacion 8.057.271 1.345.883
Totales 11.066.601 5.050.154
Movimientos del ejercicio 690180 | 1.228.425
19. Patrimonio:
Durante los periodos 2006 y 2005, las cuentas de patrimonio tuvieron los siguientes movimientos:
Capital Otras Resultados Utilidad del Dividendo Total
pagado reservas acumulados ejercicio provisorio patrimonio
M$ M$ M$ M$ M$
2006
Saldos al 31 de diciembre de 2005 912.692.729 (1.751.247) = 25183.320 (10.549.786) 925.575.022
Traspaso utilidad 2005 - 25183.320 (25.183.320) - -
Disminucion de capital (40.200.514) - - (40.200.514)
Absorcion dividendos provisorios - - (10.528.728) 10.528.728 -
Dividendo definitivo 2005 = = (14.654.592) = (14.654.592)
Dividendo provisorio 2006 - - - (10.528.728) (10.528.728)
Ajuste acumulado diferencia por conversion - (530.149) - - (530.149)
Correccién monetaria 18.402.738 (44.867) - 63.173 18.421.044
Otras reservas - (674.254) - - (674.254)
Utilidad del ejercicio - - 23.353.046 - 23.353.046
Saldos al 31 de diciembre de 2006 890.894.953 (3.000.511) - 23.353.046 (10.486.613) 900.760.875
2005
Saldos al 31 de diciembre de 2004 880.977.537 (1.237.651) 48.806.351 311.628.674 (255.303.899) 984.871.012
Traspaso utilidad 2004 - 311.628.674 (311.628.674) - -
Absorcion dividendos provisorios - - (255.303.899) 255.303.899 -
Dividendo definitivo 2004 - - (56.324.775) - (56.324.775)
Dividendo eventual - - (48.806.357) - (48.806.351)
Dividendo provisorio 2005 - - - (10.528.728) (10.528.728)
Ajuste acumulado diferencia por conversion - (469.034) - - (469.034)
Correccién monetaria 31.715192 (44.556) - (21.058) 31.649.578
Utilidad del ejercicio - - 25183320 - 25183320
Saldos al 31 de diciembre de 2005 912.692.729 (1.751.247) - 25.183.320 (10.549.786) 925.575.022
Saldos actualizados al 31 de diciembre de 2005 931.859.276 (1.788.017) - 25.712.170 (10.771.330) 945.012.099
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(a) Capital:

Al 31 de diciembre de 2006, el capital pagado de la Compariia se compone de la siguiente forma:

Numero de acciones:

. N° acciones N° acciones N°acciones con
Serie 5
suscritas pagadas derecho a voto
A 873.995.447 873.995.447 873.995.447
B 83.161.638 83.161.638 83.161.638
Capital:
Capljcal Capital
. suscrito
Serie M$ pagado
M$
A 813.490.434 813.490.434
77.404.519 77.404.519
(b) Distribucién de accionistas:
En consideracion a lo establecido en la Circular N° 792 de la Superintendencia
de Valores y Seguros de Chile, a continuacion se presenta la distribucion
de accionistas segun su participacion en la Compania al 31 de diciembre de
2006:
. - Porcentaje de participacion L
Tipo de accionista % de
? accionistas
10% 0 mas de participacion 55,90 2
Menos de 10% de participacion:
Inversion igual o superior a UF 200 43,35 1.584
Inversion inferior a UF 200 0,75 10.999
Totales 100,00 12.585
Controlador de la sociedad 44,90 | 1
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19. Patrimonio, continuacion:
(c) Dividendos:

i) Politica de dividendos :

De acuerdo a lo establecido en la ley N°18.046, salvo acuerdo diferente
adoptado en Junta de Accionistas por unanimidad de las acciones emitidas,
cuando exista utilidad debera destinarse a lo menos el 30% de la misma al
reparto de dividendos.

En Junta Ordinaria de Accionistas celebrada con fecha 14 de abril de 2005y
considerando la situacion de caja, los niveles de inversion proyectados y los
sélidos indicadores financieros para el afio 2005 y siguientes, se modifico
la politica de reparto de dividendos, informada en la Junta Ordinaria de
Accionistas de abril de 2004, y acord¢ distribuir el 100% de las utilidades
generadas durante el afio respectivo, mediante un dividendo provisorio en
noviembre de cada afo y un dividendo final en mayo del afio siguiente.

ii) Dividendos distribuidos:

En Junta Extraordinaria de Accionistas celebrado el 14 de abril de 2005, se
aprobd el pago de un dividendo definitivo (N°168) de $58,84591 por accion
con cargo a las utilidades del ejercicio 2004 equivalente a M$56.324.775.
Asimismo, aprobo el pago de un dividendo eventual (N*169) de $50,99095
pesos por accion, con cargo a las utilidades retenidas a diciembre de 2004
equivalentes a M$48.806.351. Ambos dividendos fueron pagados con fecha
30 de mayo de 2005.

Con fecha 27 de octubre de 2005, el Directorio aprobo el pago de un dividendo
provisorio (N°170) de $11,00 por accion, con cargo a las utilidades del ejercicio
2005, equivalente a M$10.528.728.

Con fecha 20 de abril de 2006, en Junta Extraordinaria de Accionistas se aprobd
el pago de un dividendo definitivo (N°171) de $15,31 por accién equivalente a
M$14.654.592, con cargo a las utilidades del ejercicio 2005. El dividendo fue
pagado el 22 de junio de 2006.

Adicionalmente, se aprob6é modificar los estatutos de la sociedad con el fin
de efectuar una disminucion de capital por M$40.200.514, con el propésito
de distribuir caja adicional a los accionistas en el afio 2006. Dicho reparto de
capital N°1, fue equivalente a $42 por accion y $168 por ADR.

Con fecha 26 de octubre de 2006, el Directorio aprobd pagar un dividendo
provisorio N° 172, por la cantidad de M$10.528.728, equivalente a $11 por
accion.

(d) Otras reservas:

El rubro Otras reservas, incluye la participacién sobre la reserva constituida por
Telefonica Larga Distancia S.A. por la adquisicion de acciones de accionistas
minoritarios disidentes, y el efecto neto del ajuste acumulado por diferencia de
conversion de acuerdo a lo establecido en el Boletin Técnico N°64 del Colegio
de Contadores de Chile AG, el detalle es el siguiente:

Monto
Sociedad 31.12.2005 C.M. Movimiento neto Saldo al 31.12.2006
M$ M$ M$ M$
96.551.670-0 Telefénica Larga Distancia S.A. (682.346) (682.346)
Extranjero TBS Participacion SA. (1.751.241) ‘ (36.776) ‘ (530.148) ‘ (2.318.165)
Totales (1.751.247) (36.776) (1.212.494) (3.000.511)
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20. Otros Ingresos y Egresos Fuera de la Explotacion:

a ) Otros ingresos fuera de la explotacion:

El detalle de este rubro es el siguiente:

Conceptos 20’8\2 2(,)\2;
Ingresos por servicios administrativos 899.455 2.432.659
Arriendos de inmuebles 879.258 1.487.005
Multa a proveedores e indemnizaciones 125.864 -
Venta materiales recuperados 534.199 1.886.982
Otros 491324 20.095
Totales 2.930.100 5.826.741
b ) Otros egresos fuera de la explotacion:
El detalle de este rubro es el siguiente:
Conceptos 20,8\2 2(;\2;
Juicios y otras provisiones 1.656.332 1.182.859
Costos de reestructuracion (1) 8.115.494 2.070.590
Retiro activo fijo fuera de servicio 427236 -
Impuesto IVA crédito no recuperado 1.250.279
Provision menor valor de mercado 26.213 169.905
Depreciacion activo fijo fuera de servicio (2) 862.426 3.686.007
Donaciones 416.345
Provision activos expirados 2.534.000 2121308
Otros 1.336.369 938.725
Totales 14.958.070 11.836.018

(1) Corresponde principalmente a los pagos efectuados a los trabajadores sobre la base del plan de jubilacién anticipada.

(2) A diciembre 2006, este rubro esta constituido principalmente por la depreciacion de equipos telefonicos mantenidos en stock para reposicion del parque.
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21. Correccion Monetaria:

El detalle de la correccién monetaria es el siguiente:

Activos (Cargos)/Abonos Indice de reajustabilidad 20,8\2 2?\5\);
Existencias I.PC. 4.517 118.461
Gastos anticipados |.PC. (1.255) 5.264
Gastos anticipados UF 22242 (14.014)
Otros activos circulantes I.PC. 70.414 53.309
Otros activos circulantes UF. 13.963 (41.408)
Impuesto diferido corto y largo plazo I.PC. 1.560.120 4.208.021
Activo fijo I.PC. 24.527323 45129.179
Inversiones en empresas relacionadas I.PC. 5.010.849 7.862.285
Menor valor de inversiones I.PC. 371.584 658.380
Deudores a largo plazo I.PC. 144.527 245.479
Deudores a largo plazo UF (311.897) (1.919.630)
Otros activos a largo plazo I.PC. 136.230 483.281
Otros activos a largo plazo UF (104.094) 11.730
Cuentas de gastos I.PC. 3.200.651 7.899.367
Total Abonos 34.645.174 64.699.704
Pasivos — Patrimonio (Cargos)/Abonos Indice de reajustabilidad ZOA?\E 2%\);
Obligaciones a corto plazo I.PC. 676.396 -
Obligaciones a corto plazo UF (122.032) (6.865.406)
Obligaciones a largo plazo I.PC. (26.908) (18.718)
Obligaciones a largo plazo UF (9.991.243) (9.240.066)
Patrimonio I.PC. (18.421.043) (32.314.220)
Cuentas de ingresos I.PC. (5.010.321) (13.347.125)
Total (Cargos) (32.895.151) (61.785.535)
Utilidad neta por correccion monetaria 1.750.023 2.914.169
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22. Diferencias de Cambio:

El detalle de las diferencias de cambio es el siguiente:

. 2006 2005
Activos (Cargos)/Abonos Moneda M$ M$
Existencias us$ - (967.381)
Disponible us$ - (880)
Otros activos circulantes Us$ 2.962.195 10.196.243
Otros activos circulantes EURO 3.830 (10.006)
Otros activos circulantes REALES 142.064 (32.263)
Deudores largo plazo us$ 1.411.884 6.007.972
Otros activos a largo plazo US$ 6.628
Total Abonos 4.519.973 15.200.313

. 2006 2005
Pasivos (Cargos)/Abonos Moneda M$ M$
Obligaciones a corto plazo us$ (1.432.004) (4134.360)
Obligaciones a corto plazo EURO (3.109) 5.422
Obligaciones a corto plazo REALES 82.023 21.950
Obligaciones a largo plazo us$ (3.090.397) (8.823.946)
Total (Cargos) (4.443.487) (12.930.934)
Utilidad neta por diferencias de cambio 76.486 2.269.379

23. Gastos de Emision y Colocacion de Titulos Accionarios y de Titulos de Deuda:
El detalle de este rubro es el siguiente:
Corto plazo Largo plazo
Conceptos 2006 2005 2006 2005
M$ M$ M$ M$
Desembolsos por colocacién de bonos por amortizar 127.846 269.297 684.423 27208
Mayor tasa de descuento por bonos por amortizar 230.432 48.761 1120.213 183.916
Desembolsos por colocacion de efectos de comercio - 102.983 - -
Totales 358.278 421.041 1.804.636 211.124

Estas partidas se clasifican en otros activos circulantes y otros activos de
largo plazo, seguin corresponda y se amortizan en el plazo de vigencia de las
respectivas obligaciones.
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24.Flujo de Caja:

Actividades de financiamiento e inversién que no generaron flujos de efectivo durante el periodo, pero que comprometen flujos futuros de efectivo:

a) Actividades de financiamiento: El detalle de las actividades de financiamiento que comprometen flujos futuros de efectivo son:
Obligaciones con bancos e instituciones financieras - Notas 14 y 15

Obligaciones con el publico

b) Actividades de inversion: Las actividades de inversién que comprometen flujos futuros de efectivo son:

- Nota 16

Conceptos Aio de vencimiento M$
BCD 2007 14.315.284
BCU 2009 1.948.318
c) Efectivo y efectivo equivalente:

Conceptos 2006 2005

p M$ M$
Disponible 8.370.808 4.895.715
Depositos a plazo 27.085.985 86.380.697
Otros activos circulantes 3.728.382 4.084.521
Totales 39.185.175 95.360.933
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25. Contratos Derivados:

El detalle de este rubro es el siguiente:

Descripciones de los Contratos Cuentas contables que afectan
Tipo Tipo Valor del I?Ia?o e tem PoSition HIEDE Tr:rrl;:ecgiz: Valor qe Activo / Pasivo Efecto en resultado
deri ge t (:e contrato | VICTERD R compral/ E’g:;;:gg Monto | Realizado | No realizado
erivado | contrato 0 expiracion venta Nombre Monto Me Nombre Ms Ms MS
S CCPE | 150.000.000 I11Trim. 2008 Tipo de C Obligac. | 150.000.000 79.858.500 activo 80.191.646 4.084.417 =
cambio en USS
pasivo | (90.137.930)
S CCPE | 200.000.000 I Trim. 2009 Tipo de C Obligac. | 200.000.000 | 106.478.000 activo | 106.533.546 2.754.923 =
Cambio en US$
pasivo | (120.358.491)
S CCPE | 150.000.000 I Trim. 201 Tipo de C Obligac. | 150.000.000 79.858.500 activo 80.047.989 | (1.185.064) =
Cambio en USS
pasivo | (83.908.400)
FR Cl 26.400.000 | Trim. 2007 Tipo de \ - = = activo 14.063.458 5.656 =
Cambio
pasivo | (14.057.502)
FR cl 13105140 I Trim. 2007 Tipo de C - - - activo 6.977.047 (63.046) =
Cambio
pasivo | (7.040.093)
FR Cl 391.416 | Trim. 2007 Tipo de C = = = activo 96.891 19.272 =
Cambio
pasivo (71.372)
Ingresos por diferir por seguros de cambio por amortizar pasivo - 317.621 -
Costos por diferir por seguros de cambio por amortizar activo - (206.190) -
Seguros de cambios vencidos durante el ejercicio ( neto) 2.049.135
Total - 1776.724 -
Tipos de derivados: Tipos de contrato:
FR: Forward CCPE:  Contrato de cobertura de partidas existentes
S: Swap CCTE: Contrato de cobertura para transacciones esperadas

Cl: Contrato de inversion
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Notas a los Estados Financieros, continuacion

26. Contingencias y Restricciones:
a) Demandas al fisco:

(i) €131 de octubre de 2001, Telefénica Chile presenté un recurso de reposicion
administrativo ante el Ministerio de Transportes y Telecomunicaciones y
el Ministerio de Economia, solicitando corregir los errores e ilicitudes de
que adolecia el Decreto Tarifario N*187 de 1999. El 29 de enero de 2002,
los Ministerios emitieron una respuesta conjunta rechazando el recurso
administrativo, determinacion a la que habrian arribado “habiéndose
evaluado detenidamente, solo la viabilidad y oportunidad de la peticion
formulada, considerando el conjunto de circunstancias que concurren en el
problema planteado y la prudencia que debe orientar la actuacién publica”,
para agregar que tal rechazo “no ha tenido otra motivacion que proteger el
interés general y el progreso de los servicios de telecomunicaciones”.

Agotadas las instancias administrativas para corregir los errores e
ilegalidades en que se incurrié en la fijacion tarifaria del afio 1999, Telefénica
Chile interpuso en marzo de 2002, una demanda de indemnizacién de
perjuicios en contra del Fisco de Chile por la suma de M$181.038.411, mas
reajustes e intereses, que cubre los perjuicios pasados y futuros hasta el
mes de mayo de 2004.

Actualmente, el proceso judicial se encuentra en estado de dictarse
sentencia.

(ii) Telefonica Chile dedujo de indemnizacién de perjuicios, en juicio ordinario
de hacienda, en contra del Fisco de Chile, reclamando los perjuicios causados
con ocasion de modificaciones de tendidos de redes de telecomunicaciones
respecto de obras ejecutadas por concesionarios viales desde 1996 a
2000.

El monto de los perjuicios reclamados, consistentes en haberse visto
obligadas ambas sociedades al pago de traslados de sus redes de
telecomunicaciones con ocasion de la construccién de obras publicas
concesionadas al amparo de |a Ley de Concesiones, asciende a:

a.- Compania de Telecomunicaciones de Chile S.A.: M$1.929.207

Actualmente, el proceso se encuentra en estado de dictarse sentencia
definitiva.

b) Juicios:

(i) Denuncia de Voissnet:
Con fecha 20 de enero de 2005, Telefonica Chile dio respuesta a la denuncia
de Voissnet que presento ante la Fiscalia Nacional Econdmica por supuestos
hechos que en opinion de ésta atentarian en contra de la libre competencia,
del desarrollo y crecimiento de la tecnologia Internet, fundamentalmente de
la telefonia sobre banda ancha,y del acceso a banda ancha, por establecer la
prohibicion de cursar voz a través del servicio de banda ancha para acceso a
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Internet que provee Telefonica Chile. Voissnet pretende que el TDLC obligue
a Telefénica Chile a permitir que terceros provean Telefonia IP a través de
Internet sobre los ADSL que posea Telefonica Chile.

Con fecha 26 de octubre de 2006, la Compania ha sido notificada de |a
sentencia dictada por el Tribunal de Defensa de la Libre Competencia, que
acoge parcialmente la demanda de Voissnet S.A.y el requerimiento de la
Fiscalia Nacional Econémica, y que condena a Telefonica Chile a una multa
de 1.500 UTA.

El 8 de noviembre de 2006, Telefénica Chile S.A. presenté un Recurso de
Reclamacion ante la Corte Suprema solicitando dejar sin efecto la sentencia
dictada exonerando a la Compania de toda sancion. El recurso fue acogido
a tramitacion y la Corte Suprema no ha fijado el dia para los alegatos de
las partes.

(if) Demanda presentada por VTR Telefénica S.A.:

Con fecha 30 de junio de 2000, VTR Telefonica S.A. interpuso una demanda
en juicio ordinario de cobro de pesos, en la que pretende se le pague la
cantidad de $2.204 millones, mas las sumas devengadas durante el juicio, por
concepto de cargos de acceso por el uso de sus redes. Funda su demanda
en las diferencias que se habrian originado con ocasion de la rebaja en las
tarifas de cargos de accesos tras la dictacion del Decreto Tarifario N° 187.
Telefonica Chile contesto la demanda sosteniendo que las tarifas por cargos
de acceso que ambas partes deben pagarse por el uso reciproco de sus
redes, se encuentran reguladas en un contrato suscrito con VTR, y que esta
compania desconoce. La sentencia de primera instancia acogio la demanda
de VTR y la compensacion alegada en subsidio por Telefonica Chile por los
montos de sus cargos de acceso. En contra del fallo la Compania interpuso
recursos de casacion en la forma y de apelacion, los que se encuentran
pendientes ante la Corte de Apelaciones de Santiago.

Relacionados con el proceso judicial anterior existen otras dos causas. La
primera, iniciada por VTR el afio 2002 ante Subtel por supuesto no pago
de facturas de cargos de acceso fijadas por el D.S. 26, en |a cual pretende
se obligue a Telefénica Chile a pagar dichas facturas y a imponerle las
multas previstas en Ley General de Telecomunicaciones. Dicha causa se
encuentra suspendida por orden del senor Ministro hasta que exista
sentencia ejecutoriada en el proceso judicial iniciado por VTR el ano 2000.
La otra causa, interpuesta por Telefénica Chile con fecha 6 de junio de
2003, por incumplimiento de VTR de pagar cargos de acceso de acuerdo
al contrato suscrito entre las partes. Dicha causa también se encuentra
suspendida hasta que exista sentencia ejecutoriada en el primero de los
referidos juicios.

A su vez, con fecha 21 de diciembre de 2005 Telefénica Chile demandé a
VTR por no pago de servicios de cobro revertido automatico (servicios 800),
por la cantidad de $1.500 millones, mas las sumas devengadas durante el
curso del juicio. VTR interpuso demanda reconvencional por los mismos
conceptos, por la cantidad de $1.200 millones. Dicho proceso judicial se
encuentra en tramitacion en primera instancia.



(iii) Manquehue Net:

Con fecha 24 de junio de 2003, Telefonica Chile interpuso ante el tribunal
arbitral mixto de don Victor Vial del Rio demanda de cumplimiento forzado
de contratos con indemnizacién de perjuicios en contra de Manquehue
Net, por un monto de M$3.647.689, ademas de aquellos que se devenguen
durante la substanciacion del proceso. Asimismo y con igual fecha,
Manquehue Net presentd una demanda de cumplimiento de descuentos
(por un monto de UF 107.000), ademas de una demanda de obligacion de
hacer (celebracion de contrato servicios 700). Agotado el periodo de prueba,
el arbitro con fecha 5 de junio de 2004, cito a las partes a oir sentencia.

Con fecha 11 de abril de 2005, el Tribunal notificd las sentencias de primera
instancia que acogid la demanda de Telefénica Chile condenando a
Manquehue Net al pago de $452 millones aproximados, y al mismo tiempo
acogié la demanda de Manquehue Net condenando a Telefonica Chile al
pago de UF 47.600.

En contra de ambas sentencias, Telefénica Chile interpuso recursos de
casacion en la forma, actualmente pendientes ante la Corte de Apelaciones
de Santiago.

(iv) Chilectra y CGE:

En junio de 2006, Telefénica Chile interpuso demandas en contra de
Chilectra S.A.y de Rio Maipo (hoy CGE Distribucion), en las que solicita
devolucion reajustada de los Aportes Financieros Reembolsables (AFR) que
la Companiia efectuara entre afios 1992 y 1998, en virtud de lo dispuesto
en la Ley Eléctrica. Los montos requeridos restituir ascienden a M$899.658
y M$117.350, respectivamente. Las demandas han sido recientemente
notificadas y se encuentran en etapa de discusion.

(v) Recurso de Proteccion:

Con fecha 28 de junio de 2006 los canales de television UCTV y TVN
interpusieron recurso de proteccion en contra de Telefénica Chile solicitando
suspender la inclusion de tales senales en los planes de Television Digital.
Con fecha 30 de junio la llustrisima Corte de Apelaciones declaré inadmisible
el recurso, lo que fue confirmado el dia 04 de julio al rechazar el recurso de
reposiciéon deducido.

El recurso de queja interpuesto ante la Corte Suprema por los canales en
contra de los ministros integrantes de la sala de la Corte, fue declarado
inadmisible con fecha 13 de julio de 2006.

(vi) Demandas laborales:
En el curso normal de las operaciones, se han deducido demandas laborales
en contra de la Compania.

A la fecha, existen algunos procesos laborales que involucran a ex
trabajadores, que reclaman nulidad en el despido. Estos trabajadores no
suscribieron finiquitos ni recibieron indemnizaciones por afios de servicio.
La Corte Suprema ha revisado en varias ocasiones los fallos dictados en
la materia, acogiendo la tesis de la Compania ratificando la validez de los
despidos.

Existen, ademas, otros juicios que involucran a ex trabajadores en algunos
procesos, con sus indemnizaciones por anos de servicio pagadas y finiquitos
suscritos, quienes a pesar de haberse acogido a planes de retiro voluntario o
haber sido despedidos por necesidades de la empresa, pretenden declaracion
de nulidad. De estos juicios, a la fecha, dos han sido fallados favorablemente
para la Compania, rechazando las nulidades.

Algunos Sindicatos han deducido demandas ante los Juzgados del Trabajo
de Santiago, solicitando indemnizaciones por diversos conceptos.

La Administracion y sus asesores legales, internos y externos, monitorean
periédicamente la evolucion de los juicios y contingencias que afectan a la
Compania en el normal curso de sus operaciones, analizando en cada caso el
posible efecto sobre los estados financieros. Basados en este analisis y en los
antecedentes disponibles a la fecha, la Administracion y sus asesores legales
estima poco probable que los resultados y el patrimonio de la Compania
se vean afectados significativamente por contingencias de pérdida que
eventualmente representen pasivos adicionales significativos a los ya
registrados en estados financieros.

(c) Restricciones financieras:

Para desarrollar sus planes de inversion, la Compafia ha obtenido
financiamiento tanto en el mercado local como en el externo (notas 15,
16 y17), que establecen entre otras: clausulas de endeudamiento maximo
que puede tener la Compania. La razén de endeudamiento maxima para
éstos es 1,60.

El incumplimiento de estas clausulas implica que todas las obligaciones
asumidas en esos contratos de financiamiento se considerarian de plazo
vencido.

Al 31 de diciembre de 2006 la Compafia cumple la totalidad de las
restricciones financieras.

27.Cauciones Obtenidas de Terceros:

La Compania no ha recibido cauciones de terceros.
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Notas a los Estados Financieros, continuacion

28. Moneda Nacional y Extranjera:

a) El activo por tipo de moneda tiene el siguiente detalle:

Rubros Moneda ZOA?\g 2%\);
Total activos circulantes: 268.351.085 282.448.093
Disponible $ no reajustable 4.597.832 4.820.972
Dolares 3.728.382 31.605

Euros 44.594 43138

Deposito a plazo $ no reajustable 24.422.485 -
Dolares 2.663.500 86.380.697

Valores negociables Dolares 14.315.284 14.096.639
§ reajustable 1.948.318 1.981.366

Deudores y documentos por cobrar (1) $ no reajustable 143.897.296 128.492.891
$ reajustable 39.493 -

Dolares 971.892 -

Euros 49.097 =

Documentos y cuentas por cobrar a empresas relacionadas $ no reajustable 43.803.217 22169.890
Dolares 1735115 -

Otros activos circulantes(2) $ no reajustable 21.593.628 22.001.695
$ reajustable 215.270 1.880.792

Doélares 4.306.562 540.176

Reales 13.120 8.232

Total activos fijos: 1.060.096.115 1.161.717.180
Activo fijo y depreciacion acumulada $ reajustable | 1.060.096.115 | 1161.717180
Total otros activos de largo plazo: 334.631.732 297.814.023
Inversion en empresas relacionadas $ reajustable 282222574 228.073.282
Inversion en otras sociedades $ reajustable 4179 4179
Menor valor de inversiones $ reajustable 15.954.977 17581372
Otros activos de largo plazo (3) $ reajustable 15.941.208 27.817.385
$ no reajustable 20.454.012 24.337.805

Dolares 54.782 -

Total activos

1.663.078.932

1.741.979.296

Sub-total por moneda

$ reajustable

$ no reajustable
Délares

Euros

Reales

1.376.422.134
258.768.470
27.781.517
93.691

13.120

1.439.055.556
201.823.253
101.049.117
43.138

8.232

(1) Incluye los siguientes rubros del balance: Deudores por ventas, Documentos por cobrar, Deudores varios.

(2) Incluye los siguientes rubros del balance: Existencias, Impuestos por recuperar, Gastos pagados por anticipado, Impuestos diferidos, Otros activos circulantes.

(3) Incluye los siguientes rubros del balance: Deudores a largo plazo, Doctos. y cuentas por cobrar emp. Relacionadas, Intangibles, Amortizacion, Otros.
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b) La composicion de los pasivos circulantes es el siguiente:

Hasta 90 dias

90 dias a1afo

2006 2005 2006 2005
M M M M
Rubros Moneda $ 5 5 $
Tasa Tasa Tasa Tasa
Monto de Monto de Monto de Monto de
M$ | interés M$ | interés M$ | interés M$ | interés
Obligaciones con bancos e instituciones financieras $reajustab|e 446306 3,16 - - - - 327951 -
porcion corto plazo Dolares 1.558.808 5,70 1.019.343 4,46 - - - -
Obligaciones con el publico corto plazo (pagarés) $ no reajustable = = 23.217.737 3,10 = - | 35.068.089 3,60
Obligaciones con el publico a corto plazo (bonos) $ reajustable 1.839.758 5,54 - - - - | 1.483.496 6,00
Délares = = 85.344.170 8,40 = - | 26.884.467 7,60
Obligaciones a largo plazo con vencimiento $ reajustable 2.930 8,10 2.746 9,06 8.792 8,10 1414 9,06
dentro de un afio
Documentos y ctas. por pagar emp. relacionadas $ reajustable - = = = = - 286.296 =
$ no reajustable | 128.431.607 - | 65.442.715 - - - - -
Délares 947423 - 219.679 - - - - -
Otros pasivos circulantes (4) $ reajustable 268.773 - 2.026.114 - - - 821.280 -
$ noreajustable | 92.253.673 - | 100.517.307 - | 24154.050 - 5.070.562 -
Euros 277209 - - - - - - -
Délares 6.490.339 - 95.434 - - - 367928 -
Total pasivos circulantes 232.516.826 271.885.245 24.162.842 70.324.183
Sub-total por moneda $ reajustable 2.557.767 2.028.860 8.792 2.933.137
$ no reajustable  220.685.280 189.177.759 24.154.050 40.138.651
Euros 271209 - - -
Dolares  8.996.570 86.678.626 - 27.252.395

(4) Incluye los siguientes rubros del balance: Dividendos por pagar, Cuentas por pagar, Acreedores varios, Provisiones, Retenciones, Ingresos percibidos por adelantado, Impuestos

alarenta y Otros pasivos circulantes.
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28. Moneda Nacional Extranjera, continuacion:

c) La composicion de los pasivos de largo plazo para 2006 es la siguiente:

1-3 aios 3 A5 afos 5 A 10 afios Mas de 10 anos
Rubros Moneda Monto | Tasade Monto Tasade Monto Tasa de Monto | Tasade
M$ | interés M$ interés M$ interés M$ | interés
Obligaciones con bancos e instituciones financieras  $ reajustable = - | 79.858.500 570 = = = =
Dolares | 186.336.500 570 | 65185.831 3,16 - - - -
Obligaciones con el publico (bonos) $ reajustable - - | 55.009.140 3,75 | 11132.803 6,00 - -
Otros pasivos de largo plazo (5) $ reajustable 32.332.076 - | 3.093.587 - | 5.703.846 - | 66.986.106 -
Total pasivos largo plazo: 218.668.576 203.147.058 16.836.649 66.986.106
Sub-total por moneda . $ 32.332.076 137.961.227 16.836.649 66.986.106
reajustable
Délares  186.336.500 65.185.831 - -

La composicion de los pasivos de largo plazo para 2005 es la siguiente:

1-3 aios 3 A5 afios 5A10 afios Mas de 10 afios
Rubros Moneda Monto Tasa de Monto | Tasade Monto | Tasade Monto | Tasade
M$ interés M$ | interés M$ | interés M$ | interés
Obligaciones con bancos e instituciones financieras  $ reajustable = - | 65242359 - = = - -
Délares 78.489.375 4,66 | 104.652.500 - | 78.489.375 4,64 - -
Obligaciones con el publico (bonos) $ reajustable = = = = = - | 12.453342 6,00
Otros pasivos de largo plazo (5) $ reajustable | 12.682.499 - | 16.534.016 - | 4.057910 - 1 76156.393 -
Total pasivos largo plazo 91.171.874 186.428.875 82.547.285 88.609.735
Sub-total por moneda . $ 12.682.499 81.776 375 4.057.910 88.609.735
reajustable
Délares  78.489.375 104.652.500 78.489.375 -

(5) Incluye los siguientes rubros del balance: Acreedores varios a largo plazo, Doctos y Ctas. por Pagar Empresas Relacionadas, Provisiones largo plazo, Impuestos diferidos largo plazo, Otros pasivos a largo

plazo.
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29.Sanciones:

La Compania, sus Directores y sus Administradores, no han recibido durante
los periodos 2006 y 2005 sanciones por parte de la Superintendencia de
Valores y Seguros u otra autoridad administrativa.

30. Hechos Posteriores:

Con fecha 24 de enero de 2007, el Directorio aprobd proponer a la junta
Ordinaria de Accionistas el pago de un dividendo definitivo (N° 173), con
cargo a las utilidades del ejercicio 2006, por un monto total de M$12.866.433
equivalente a $13,44234 por accion.

En el periodo comprendido entre el 1y 24 de enero de 2007, no han
ocurrido otros hechos posteriores significativos que afecten estos estados

31. Medio Ambiente:

En opinion de la Administracién y sus asesores legales internos y debido a la
naturaleza de las operaciones que la Compafiia desarrolla, no afectan en forma
directa o indirecta el medio ambiente, por lo tanto, a la fecha de cierre de los
presentes estados financieros no tiene comprometidos recursos ni se han
efectuado pagos derivados de incumplimientos de ordenanzas municipales
u otros organismos fiscalizadores.

32. Depositos a Plazo:

El detalle de este rubro para 2006 es el siguiente:

financieros.

Ceril Capital de\:zzegr:jgz

Colocacion Entidad Moneda ) mon'eda Tasa anual % Vencimiento moneda local | moneda local 2006

origen (miles) M$ M$ M$
11-Sep-06 Bco. Santander Santiago CLP 1.000.000 5,76 12-Mar-07 1.000.000 17.760 1.017.760
13-Sep-06 Bco. Santander Santiago CLP 1.800.000 5,82 12-Mar-07 1.800.000 31.719 1.831.719
26-Sep-06 Bco. Santander Santiago CLP 1.000.000 5,76 12-Mar-07 1.000.000 15.360 1.015.360
27-Sep-06 Bco. Santander Santiago CLP 1.000.000 5,76 12-Mar-07 1.000.000 15.200 1.015.200
02-Oct-06 Bco. Chile CLP 800.000 5,76 12-Mar-07 800.000 11.520 811.520
30-Nov-06 Bco. Estado CLP 1.500.000 5,64 26-Feb-07 1.500.000 7.285 1.507.285
04-Dic-06 Corpbanca CLP 1.600.000 5,64 12-Feb-07 1.600.000 6.768 1.606.768
20-Dic-06 Bco. Crédito e Inversiones CLP 1.000.000 6,00 22-Ene-07 1.000.000 1.833 1.001.833
20-Dic-06 Corpbanca CLP 1.100.000 5,88 22-Ene-07 1100.000 1.976 1101.976
20-Dic-06 Corpbanca CLP 2.000.000 5,88 22-Ene-07 2.000.000 3.593 2.003.593
21-Dic-06 Bco. Crédito e Inversiones CLP 3.000.000 6,00 22-Ene-07 3.000.000 5.000 3.005.000
26-Dic-06 Bco. Crédito e Inversiones CLP 1.700.000 6,00 20-Feb-07 1.700.000 1.417 1.701.417
27-Dic-06 Abn Amro Bank us 5.000 5,24 04-Ene-07 2.661.950 1.550 2.663.500
27-Dic-06 Bco. Chile CLp 2.800.000 6,00 31-Ene-07 2.800.000 1.867 2.801.867
29-Dic-06 Bco. Chile CLP 1.000.000 5,52 29-Ene-07 1.000.000 307 1.000.307
29-Dic-06 Bco. Chile CLP 1.500.000 4,92 29-Ene-07 1.500.000 410 1.500.410
29-Dic-06 Hsbc Bank CLP 1.500.000 5,64 01-Feb-07 1.500.000 470 1.500.470
Totales 26.961.950 124.035 27.085.985
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33. Cuentas por Pagar:

El detalle de este rubro es el siguiente:

Conceptos 2006 2005
P M$ M$
Proveedores
Nacionales 68.852.419 45.236.556
Extranjeros 838.032 1178.245
Provision grado de avance obras en curso 3.836.683 8.283.117
Totales 73.527.134 54.697.918
34. Acreedores Varios:
El detalle de este rubro es el siguiente:
Conceptos 2006 2005
P M$ M$
Acreedores por contratos de seguros de cambio 84.783 3.158.496
Apoyos devengados 1159.796 1.026.799
Facturacion por cuenta de terceros 6.011.992 6.471.075
Servicio de portadoras 6.371.448 8.583.010
Otros 51.693 1.279.815
Totales 13.679.712 20.519.195
Antonio José Coronet José Molés Valenzuela
Director Contabilidad Director General
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Analisis Razonado de los Estados Financieros Individuales

1. Hechos Destacados
Procesos de negociacion colectiva

Durante el ejercicio 2006, la Compafiia culminé con éxito los procesos de
negociacion colectiva con siete de las organizaciones sindicales existentes,
que agrupan en su conjunto 2.141 trabajadores, que representan un 84% del
plantel sindicalizado. Los principales temas incorporados en los convenios
colectivos se refirieron a la variabilizacion de remuneraciones, de acuerdo a
la estructura de compensaciones de niveles y en funcion de resultados de
la Compania, y reajustes anuales de beneficios y condiciones laborales. La
duracion promedio de estos convenios es de 48 meses.

Disminucion de deuda financiera

Telefénica Chile ha continuado mejorando su nivel de endeudamiento y ratios
financieros debido a la disminucion del nivel de deuda registrada en 2006. Al
31de diciembre de 2006, la deuda financiera alcanzd los $401.368 millones,
reflejando una disminucion de 21,7% en relacion con la deuda financiera de
$512.672 millones registrada al 31 de diciembre de 2005. La disminucion de los
niveles de endeudamiento junto con las mejores condiciones de financiamiento
y la disminucion en la cotizacion del dolar se tradujeron a su vez en un impacto
ala baja de 31,1% en los gastos financieros al 31 de diciembre de 2006.

Cambios en el Directorio

Con fecha 27 de abril de 2006, en sesion de Directorio, se acepta la renuncia
como director y presidente de la Compafiia del sefior Bruno Philippi, acordando
por unanimidad designar como director y presidente al senor Emilio Gilolmo.
De este modo, el nuevo Directorio queda compuesto por los sefores:

- Emilio Gilolmo L.

- Andrés Concha R.

- Narcis Serra S.

- Fernando Bustamante H.
- Patricio Rojas R.

- Hernan Cheyre V.

Disminucion de capital

Con fecha 20 de abril de 2006, en Junta Extraordinaria de Accionistas se aprobo
modificar los estatutos de la sociedad con el fin de efectuar una disminucion
de capital por M$40.200.514, con el proposito de distribuir caja adicional a los
accionistas en el ano 2006. Dicho reparto de capital N*1, fue equivalente a
$42 por accion y $168 por ADR.

Politica de dividendos

Con fecha 21 de septiembre de 2004 el Directorio de la Compania considerando
la situacion de caja, los niveles de inversion proyectados y los sélidos
indicadores financieros, modifico la politica de reparto de dividendos, desde
un 30% a un 100% de las utilidades generadas durante el ano respectivo,
mediante un dividendo provisorio en noviembre de cada anoy un dividendo
final en mayo del ano siguiente. La politica de dividendos para el aho 2006
fue informada a la Junta de Accionistas del 20 de abril de 2006.

Permisos de servicio limitado de television satelital y por cable

Mediante Resolucion Exenta N° 1.605, de 23 de diciembre de 200s5, la
Subsecretaria de Telecomunicaciones otorgé a Telefonica Multimedia Chile
S.A. (ex Tecnonautica S.A.), un permiso de servicio limitado de television satelital
para operar en todo el territorio nacional por un plazo renovable de 10 afios.
Ademas, Telefonica Multimedia posee un permiso de servicio limitado de
television por cable para prestar el servicio a través de la red de banda ancha
de Telefonica Chile.

Telefénica Multimedia inicié la comercializacion del servicio de television

satelital, a su vez, Telefonica Chile inicid la comercializacion de servicios
paquetizados que incluyen voz, television de pagoy banda ancha.
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Modificaciones del marco reglamentario. Ampliacion de
la longitud del numero de abonado de servicio publico
telefonico

Mediante Resolucion N° 1120, de 28 de septiembre de 2005, publicada en el
Diario Oficial de 4 de octubre de 2005, Subtel fij6 el plazo de 10 meses para
ampliar en un digito la numeracion de telefonia local en las Zonas Primarias
de Valparaiso y Concepcion. Ademas, mediante decreto N° 400, de 4 de octubre
de 2005, el Ministerio de Transportes y Telecomunicaciones, modifico el Plan
Técnico Fundamental de Numeracion Telefonica definiendo el codigo de area
movil virtual para identificar la red movil, asignandose el digito o,ademas se
estableci¢ a través de la Resolucion Exenta N° 27 de 2006, la fecha 19 de agosto
de 2006 en que comenzara a operar el nuevo codigo de area movil virtual.

Telefonica Chile realizo las adecuaciones en su red y sistemas para habilitar lo
establecido en las normas sobre numeracion telefonica, las que se encuentran
en operacion normal.

Fijacion de tarifas apoyos en postes

Telefénica Chile en conjunto con otras empresas de telecomunicaciones
presentaron discrepancias ante el Panel de Expertos de la Ley Eléctrica, respecto
de las tarifas de servicios correspondiente al apoyo en postes, proponiendo una
tarifa anual por cada apoyo en poste de aproximadamente 0,02 UF. Asimismo,
las empresas distribuidoras también presentaron ante el Panel de Expertos
sus discrepancias respecto de las tarifas de apoyos en postes, proponiendo
una tarifa anual entre 0,4 UF y 0,5 UF por cada apoyo.

2. Estadisticas Fisicas y Estados de Resultados

CuadroN°1
Estadisticas Fisicas
Diciembre Diciembre Variaciéon

Concepto 2005 2006 Q %
Lineas en Servicio a Fin del Ejercicio 2.440.827 2.215.629 (225198) -9%
Normales 1.386.622 891.032 (495.590) -36%
Planes 520.210 963.627 443.417 85%
Prepago 533.995 360.970 (173.025) -32%
Banda Ancha 314177 495.479 181.302 58%
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Cuadro N°2

Estado de Resultados Individuales de los Ejercicios al 31de Diciembre de 2006 y 2005

(Cifras en millones de pesos al 31.12.2006)

Variacién (2006/2005)

Concepto Ene-Dic Ene-Dic

2005 2006 MMm$ %
Ingresos de Operacion
Servicio de Telefonia Basica 333.166 301.656 (31.510) -9,5%
Renta Fija 126.135 80.681 (45.454) -36,0%
Renta Variable 98.943 69.899 (29.044) -29,4%
Conexiones y Otras Instalaciones 1.742 824 (918) -52,7%
Planes Flexibles (Minutos) 50.146 92.630 42.484 84,7%
Servicios de Valor Agregado 8.023 8.002 (21) -03%
Otros Ingresos Telefonia Basica 48177 49.620 1.443 3,0%
Banda Ancha 40.067 55.464 15.397 38,4%
Cargos de Acceso e Interconexiones 83.468 83.859 391 0,5%
Larga Distancia Nacional 17.468 14797 (2.671) -153%
Larga Distancia Internacional 3.343 2.844 (499) -14,9%
Otros Servicios de Interconexion 62.657 66.218 3.561 5,7%
Otros Negocios de Telefonia Fija 17.864 16.996 (868) -4,9%
Comercializacion de Equipos 4.280 4195 (85) -2,0%
Avisos en Guias Telefonicas 5.482 4342 (1140) -20,8%
Otros Ingresos 8.102 8.459 357 4,4%
Empresas 3.124 5.517 2393 76,6%
Datos 2.672 3.758 1.086 40,6%
Hosting y Soluciones 244 241 3) -1,2%
Telefonia 208 1.518 1.310 629,8%
Total Ingresos de Operacion 477689 | 463.492 | (14.197) | -3,0%
Remuneraciones (60.860) (52.927) 7933 -13,0%
Depreciacion (175.987) (175.756) 231 -0,1%
Otros Costos de Explotacion (178.578) (192123) (13.545) 7.6%
Total Costos de Operacion (415.425) | (420.806) | (5.381) | 1,3%
Resultado Operacional 62.264 | 42.686 | (19.578) | -31,4%
Ingresos Financieros 9.229 4.712 (4.517) -48,9%
Otros Ingresos Fuera de la Explotacion 5.827 2.930 (2.897) -49,7%
Resultado Inversion Empresas Relacionadas (1) 15.614 31.014 15.400 98,6%
Gastos Financieros (32.388) (22.312) 10.076 -311%
Amortizacion Menor Valor Inversion (1.365) (1.461) (96) 71%
Otros Egresos Fuera de la Explotacion (11.836) (14.958) (3.122) 26,4%
Correccion Monetaria 5182 1.827 (3.355) -64,8%
Resultado No Operacional 9.137) | 1751 | 11.488 | -118,0%
Resultado Antes Impuesto A La Renta 52527 | 44.437 | (8.090) | -15,4%
Impuesto a la Renta e Impuesto Diferido (26.815) | (21.084) | (5.731) | -21,4%
Resultado Neto (2) 25712 | 23.353 | (2.359) | -9,2%

(1) Para efectos de analisis comparativo, la participacion en el resultado de las inversiones en empresas relacionadas se presentan netos (utilidades/pérdidas).

(2) Para efectos comparativos se han efectuado algunas reclasificaciones a los resultados del afio 2005.
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3. Analisis de los Resultados del Ejercicio

3.1Resultado operacional

Al 31de diciembre de 2006, el resultado operacional alcanzo a $42.686 millones
de superavit, lo que representa una disminucion de 31,4% con respecto al
obtenido en el afio anterior.

Ingresos operacionales

Los ingresos operacionales del ejercicio ascendieron a $463.492 millones
presentando una disminucion de 3,0% en relacion con los ingresos obtenidos
en el ejercicio 2005 que alcanzaron a $477.689 millones.

Esta variacion fue originada principalmente por una caida en renta fija por
cambio a planes flexibles y de renta variable por menores traficos debido a
sustituciones por llamadas desde teléfonos méviles. Esto fue compensado
por un incremento en los ingresos de banda ancha y de empresas.

Los ingresos de telefonia basica, presentan una baja de un 9,5% con respecto
al ejercicio anterior, originado por una disminucion de 29,4% en el nivel de
ingresos por renta variable, que muestra el efecto de menores ingresos
derivado de la aplicacion del nuevo decreto tarifario, el comportamiento a
la baja en el trafico por linea y la migracion de clientes a planes flexibles
registrada desde el afio 2005. Por su parte la renta fija, correspondiente al
cargo fijo mensual por conexién a la red, muestra una caida de 36,0% que
se explica principalmente por la incorporacion de clientes a planes flexibles,
contrarrestada por el efecto de mayores ingresos debido a la aplicacion
del nuevo decreto tarifario. Consecuente con lo anterior, la incorporacion
de clientes a planes flexibles aporté positivamente a los ingresos un
incremento ascendente a $42.484 millones. Los ingresos por conexiones y
otras instalaciones se situaron en un 52,7% por debajo del valor alcanzado en
el ano anterior, en tanto que los servicios de valor agregado disminuyeron
en un 0,3%,y por otro lado los otros ingresos de telefonia basica muestran
un incremento de 3,0%.

Por otro lado, los servicios de banda ancha, en el ejercicio 2006 presentan
un crecimiento de 38,4%, alcanzando a $55.464 millones mientras que el afo
anterior los ingresos por estos servicios ascendieron a $40.067 millones.

Los cargos de acceso e interconexiones aumentaron en un 0,5%, debido
principalmente al aumento de 5,7% en otros servicios de interconexién,
donde destacan los incrementos en los servicios de arriendo de medios,
servicios de informacion y conexion a portadores y servicios desagregados.
Por otra parte, se obtuvieron menores ingresos por cargos de acceso de larga
distancia internacional equivalentes a un 14,9% y de larga distancia nacional
ascendentes a un 15,3 %.
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Los otros negocios de telefonia fija presentan una disminucion de un 4,9%,
equivalente a $868 millones, explicados fundamentalmente por un menor
ingreso en avisos en guias telefénicas de $1.140 millones y la caida de $85
millones en los ingresos por comercializacion de equipos, compensado con
un aumento de $357 millones en otros ingresos.

Los ingresos de empresas presentan un aumento de un 76,6%, con respecto
al ejercicio anterior, debido principalmente al aumento del servicio de datos
y de telefonia.

Costos operacionales

Los costos de operacion del ejercicio alcanzaron a $420.806 millones,
aumentando un 1,3% en relacion con el ano 2005, ejercicio en el cual
alcanzaron a $415.425 millones. Esto se explica principalmente por un
aumento en la linea de bienes y servicios, lo cual se vio compensado por
una disminucion en la linea de remuneraciones.

3.2 Resultado no operacional

El resultado no operacional obtenido en el ejercicio terminado el 31 de
diciembre de 2006 presenta un superavit de $1.751 millones, en tanto que
el ejercicio anterior se obtuvo un déficit no operacional ascendente a $9.737
millones. La variacion del resultado no operacional se desglosa como sigue:

Los ingresos financieros presentan una disminucién de un 48,9%, debido
principalmente a que en el ejercicio 2005 los mayores volimenes de fondos
disponibles provenientes de la venta de la filial Moviles, se destinaron
transitoriamente a inversiones financieras.

Por su parte los otros ingresos fuera de la explotacién alcanzaron un monto
ascendente a $2.930 millones cifra inferior a los $5.827 millones alcanzados
en el ano 2005. Esto debido principalmente a menores ingresos obtenidos
en la venta de material recuperado.

El resultado por inversion en empresas relacionadas, alcanzo6 una utilidad neta
de $31.014 millones al 31 de diciembre de 2006, cifra mayor en $15.400 millones a
la obtenida el afio 2005, donde los ingresos por este concepto fueron de $15.614
millones. Este efecto se explica por el comportamiento de los negocios en que |a
Compania tiene participacion, a saber:

El negocio de larga distancia, equivalente a la inversion en la empresa Telefonica
Larga Distancia S.A, presenta para la Compania una utilidad devengada de $15.020
millones, cifra mayor en $13.435 millones en relacion al ano anterior,en que la
empresa obtuvo una utilidad devengada de $1.586 millones. Esta variacion se
explica basicamente por un ajuste extraordinario, significando un cargo neto a
resultado de $9.264 millones realizado en el ano 200s.
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3. Analisis de los Resultados del Ejercicio, continuacion

Adicionalmente, el resultado operacional se vio incrementado por el superavit
de los resultados no operacionales, que paso de un déficit de $657 millones
en el afo 2005 a un superavit de $979 millones en diciembre de 2006,
producto de un incremento de $187 millones en los ingresos financieros debido
a mayores intereses ganados en virtud del mandato mercantil suscrito con
Telefénica Chile, ademas de un aumento de los ingresos por diferencia de
cambio y una disminucion de los gastos financieros en $228 millones, en
relacién con el ano 2005.

El negocio de comunicaciones de empresa, que equivale a la inversion en la
filial Telefonica Empresas, presento para la Compania una utilidad devengada
de $12.527 millones, lo que implica una disminucion de un 4,8% en relacion con
el ejercicio 2005. Los efectos de esta disminucion del resultado se encuentran
asociados a un incremento de un 7,2% de los costos de explotacion de la
Compaiiia, lo que fue compensado por una disminucion de un 39,6% de los
gastos de administracion y ventas, lo que implico que el resultado operacional
de la empresa, se incrementase en un 13,3% comparado con el afio 2005.
Adicionalmente los resultados no operacionales presentan una variacion
negativa de $2.107 millones, debido principalmente al incremento de $777
millones en las pérdidas por inversiones en empresas relacionadas, producto
de la venta de la participacion de la empresa Telefonica Internet Empresas
S.A. el 27 de enero de 2006, lo que implico reconocer en resultado en forma
total la amortizacion del menor valor de esta inversion y ademas con ello,
la disminucion de las utilidades por inversion en empresas relacionadas por
un monto de $2.125 millones al no contar con los resultados de la inversion
vendida.

Los otros negocios, en los cuales se incluyen los negocios destinados
principalmente a los servicios de telefonia publica, mantencion e instalacion
de equipos telefonicos basicos, servicios de monitoreo de alarmas, servicios
compartidos y otros, generaron una utilidad por inversiéon en empresas
relacionadas de $3.467 millones a diciembre de 2006, en tanto que para
el aho 2005, la utilidad devengada en estas inversiones alcanzé los $899
millones, lo que representa un incremento de $2.568 millones en los resultados
obtenidos por éstas inversiones. El incremento de las utilidades devengadas
que se presenta en los otros negocios, se encuentra explicada basicamente

por la compra de las acciones de Telefénica Internet Empresas a Telefonica
Empresas, generando una mayor utilidad devengada por esta inversion de $2.626
millones,y ademas, por los mejores resultados obtenidos por Atento Chile S.A,
que permitieron obtener una mayor utilidad devengada por esta inversion por
un monto de $1.853 millones. Lo anterior se ve compensado, por una disminucion
de $1.098 millones de las utilidades recibidas por las inversiones en Fundacion
Telefénica y Telefénica Multimedia Chile S.A.

Los gastos financieros muestran una disminucion de 48,9% en el ano 2006,
asociada principalmente a una menor deuda financieray a una mejora en la
clasificacion internacional de riesgo de BAA2 a BAA1.

La amortizacion menor valor de inversion presenta un aumento de $96
millones en relacion con el ano 2005, incremento explicado principalmente
por la amortizacion del menor valor de inversion generado por Telefénica
Internet Empresas, debido a la reestructuracion del grupo Telefonica Chile.

Los otros egresos fuera de la explotacién alcanzaron los $14.958 millones,
superiores en $3.122 millones a los presentados en 2005. Esto derivado
principalmente de los costos de la reestructuracion efectuada a principios
de 2006.

La correccion monetaria en el ano 2006 registra una ganancia de $1.827
millones, producto principalmente de las variaciones experimentadas por el
IPC, unidad de fomento y tipo de cambio. Cabe senalar, que se ha mantenido
un nivel de cobertura de los pasivos por variacion del tipo de cambio de un
100% y una cobertura de tasas de un 84%. La politica de cobertura de tipo de
cambio peso - délar mantenida por la empresa permitié neutralizar los efectos
de las variaciones del tipo de cambio de los afios 2005 y 2006.

3.3 Resultado neto del ejercicio

En 2006 el resultado neto alcanzoé una utilidad de $23.353 millones, en tanto
que en el ejercicio 2005 se registro una utilidad de $25.712 millones. El menor
resultado obtenido en el ejercicio 2006 respecto a 2005, se deriva de una
disminucion en el resultado operacional de un 31,4%, efecto compensado por
un superavit no operacional y por la baja del nivel de impuestos a la renta.
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4. Estado de Flujo Efectivo

CuadroN°3
Flujos de Efectivo Individuales

(Cifras en millones de pesos al 31.12.2006)

Concepto Ene-Dic Ene-Dic Variacién
2005 2006 MM$ %

Saldo inicial efectivo y efectivo equivalente 162.797 95.361 (67.436) -41,4%
Flujo originado por actividades de la operacion 225586 141386 E.207) 313%
Flujo originado por actividades de financiamiento 2 o5 (AT 31%
Flujo originado por actividades de inversion ils 4k (w0222 23.130 310%
Inflacién sobre efectivo y equivalente 50 e e “46.:4%
Saldo final efectivo y efectivo equivalente 95.361 (39:185) (134.546) -1411%
Variacion neta del efectivo y efectivo equivalente durante el ejercicio (67.436) (56.176) (11.260) -16,7%

La variacion neta negativa del efectivo y efectivo equivalente de $56.176
millones del flujo de efectivo del ejercicio 2006 comparada con la variacion
negativa de $67.436 millones del afio 2005, se debe a que durante 2006
hubo una disminucién de flujos destinados a actividades de financiamiento,
producto principalmente a una menor distribucion de pago de dividendos.
Efecto compensado porque se destinaron mayores flujos a inversiones de
largo plazoy por la baja de los flujos obtenidos por las actividades de la
operacion.
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5. Indicadores Financieros

Cuadro N°4
Indicadores Financieros Individuales

continuacion

Concepto E"%%i; En;)%ig
Indices de Liquidez

Liquidez Corriente 0,84 1,04
(Activo Circulante/Pasivo Circulante)

Razén Acida 0,31 0,19
(Activos mas Liquidos/Pasivo Circulante)

Indices de Endeudamiento

Razén de Endeudamiento 0,84 0,87
(Pasivo Exigible/Patrimonio)

Proporcién Deuda Largo Plazo 0,56 0,65
(Pasivo Largo Plazo/Pasivo Exigible)

Cobertura Gastos Financieros 2,72 3,49
(Resultado Antes de Impuestos e Intereses / Gastos Financieros)

Indices de Rentabilidad y Utilidad por Accién

Margen Operacional 1M,4% 9,21%
(Resultado Operacional/Ingreso Operacional)

Rentabilidad Operacional 4,06% 3,75%
(Resultado Operacional/Activo Fijo Neto(1))

Utilidad por Accién $26,31 $24,40
(Utilidad Neta / Cantidad Acciones Pagadas Promedio cada Ano)

Rentabilidad del Patrimonio 2,60% 2,53%
(Resultado/Patrimonio Promedio)

Rentabilidad del Activo 1,37% 1,36%
(Resultado/Activos Promedio)

Rendimiento Activos Operacionales 2,15% 3,88%
(Resultado Operacional/Activos Operacionales Promedio (2))

Retorno de Dividendos 10,8% 2,5%

(Dividendos Pagados /Precio Mercado Accion)

Indicadores de Actividad

Total Activos

Ventas de Activos

Inversiones en otras sociedades y activos fijos
Rotacion de Inventarios

(Costo Ventas/Inventario Promedio)
Permanencia de Inventarios

(Inventario Promedio/Costo Ventas por 360 dias)

MM$1.741.979
MM$1178
MM$59.650

141

255,60

MM$1.663.079
MM$892
MM$75.276

1,55

231,63

(1) Cifras al inicio del ejercicio, actualizadas.

(2) Como activos operacionales se considera el activo fijo
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Del cuadro anterior se destaca lo siguiente:

El indice de liquidez corriente presenta un aumento de un 20,04% en relacion
con el ano anterior, debido a una baja de los activos circulantes equivalente
a un 2,48%, en tanto que los pasivos circulantes disminuyeron en un 20,23%,
producto de la disminucion de la deuda financiera con respecto a diciembre
del afo anterior. Por otro lado, este indice de liquidez mayor que uno, implica
que los activos circulantes son mayores que los pasivos circulantes, que se
explica basicamente por un aumento en los impuestos por recuperar con
respecto al afio 2005, y en el caso de los pasivos circulantes, su efecto se
encuentra explicado por una disminucion de las obligaciones con el publico,
compensado con un incremento de documentos y cuentas por pagar a
empresas relacionadas .

Por su parte, el aumento en el indice de endeudamiento en un 2,92% en
relacion con el afo anterior, se explica por una caida del nivel del pasivo exigible
equivalente a un1,7%, en tanto que el patrimonio disminuyé en un 4,7%, debido
principalmente a la distribucion de utilidades acumuladas a través del pago
de dividendos.

6. Indicacion de las Principales Diferencias entre Valor
de Mercado o Economico y Valor de Libros de los
Activos de la Compania

Debido a las imperfecciones en el mercado respecto a los bienes de capital del
sector, no existe un valor econémico o de mercado que pueda ser comparado
con los respectivos valores contables. Sin embargo, existen algunos edificios
con valor contable cero o cercano a cero que tienen valor de mercado, el cual
comparado con el valor de libros no es importante respecto a los activos de
la Companiia considerados en conjunto.

En relacion con otros activos, tales como valores negociables (acciones y
pagarés) que disponen de un mercado de referencia, se han constituido las
correspondientes provisiones, cuando el valor de mercado es inferior al valor
libro.

Participacién de

7. Analisis de los Mercados, Competenciay
Participacion Relativa

Aspectos relevantes de la industria

En lo transcurrido del ano 2006, el sector comienza a desarrollar con mayor
fuerza e interés el concepto de convergencia de servicios y soluciones hibridas
inalambricas.

El hecho mas relevante lo constituye el lanzamiento de TV Digital satelital de
Telefonica Chile el 2T 2006 que comenzé a acelerar la oferta de paquetizaciones
de voz con banda ancha y TV pago. Otros operadores fijos han replicado esta
oferta principalmente mediante alianzas con operadores satelitales.

La tecnologia inalambrica continua su desarrollo mediante el despliegue de
soluciones Wifi de Telefénica Chile, el lanzamiento de PHS (Personal Handy
System ) de Telsur y el reciente ingreso de Transam a telefonia local mediante
estandar GSM. A su vez Entel anunci¢ la culminacion de su up-grade de su
red WLL a Wimax.

El sector movil mantiene su dinamismo y destaca en este ano su migracion
masiva al estandar GSM por parte de Telefénica Moviles y América Moviles.
Esta Ultima cambio hacia finales de julio de 2006 su marca local Smartcom
a Claro.

Sintesis de evolucion de mercados

Se estima que el mercado de lineas fijas alcanzo a diciembre de 2006
aproximadamente 3,3 millones de lineas, presentando caidas del 4,7% respecto
a diciembre 2005. Los consumos de voz fija presentan caidas del orden de 5,8%
en local, 11,5% en LDN y15,3% en LDl acumulados respecto al afio anterior.

Se estima que el mercado de telefonia movil alcanzé a diciembre de 2006
un total de 12,9 millones de abonados, lo que representa un crecimiento
acumulado del orden de 14% respecto a diciembre de 2005.

En el mercado de Internet, se mantiene la migracion desde accesos conmutados
hacia accesos de banda ancha, resultando una disminucion de 61% en accesos
del mercado conmutado con un total estimado de 2.100 millones de minutos
anuales y un aumento de 39% del mercado de Banda Ancha que, a diciembre
de 2006, alcanza la cifra de 1.020 mil accesos, un 58% con tecnologia ADSL.

Participacion relativa

En el siguiente cuadro se puede observar la participacion relativa de Telefonica
Chile en los mercados donde participa:

Penetracion de Mercado Posicion en el Mercado de Telefénica

Negocio

g Mercado Chile
Telefonia Fija 68% 19,8 lineas / 100 habitantes 1
Banda Ancha 49% 1.020 mil Conexiones 1

186



Analisis Razonado de los Estados Financieros Individuales, continuacion

8. Analisis de Riesgo de Mercado

Cobertura de riesgos financieros

Debido a las atractivas tasas de interés externas en algunos periodos,
la Compania ha obtenido financiamiento en el extranjero denominado
principalmente en dolares y en ciertos casos con tasas de interés flotante.
Por esta razon, la Compafiia enfrenta dos tipos de riesgos financieros, el riesgo
de variaciones de los tipos de cambio y el riesgo de fluctuaciones de las tasas
de interés.

Riesgo financiero por variaciones de monedas extranjeras

La Compania mantiene coberturas de tipo de cambio cuyo objetivo es
reducir el impacto negativo de Ias fluctuaciones del délar en sus resultados.
El porcentaje de exposicion de la deuda financiera es definido y revisado, en
forma continua, basicamente considerando la volatilidad del tipo de cambio,
su tendencia, el costo y la disponibilidad de instrumentos de cobertura para
distintos plazos.

Como instrumentos de cobertura se utilizan principalmente Cross Currency
Swap, seguros de cambio dolar/UF y dolar/peso.

Al 31 de diciembre de 2006, la deuda financiera en moneda de origen expresada
en dolares alcanzd a US$749 millones, incluyendo US$500 millones de pasivos
financieros denominados en dolares y US$249 millones de deuda en unidades
de fomento. De esta forma US$500 millones correspondia a deuda expuesta
directamente a las variaciones del délar.

Simultaneamente, la Compania mantenia Cross Currency Swap, seguros
de cambio délar/peso y activos denominados en délares que dieron como
resultado, al cierre del cuarto trimestre del 2006, tener una exposicion
promedio de la deuda financiera en moneda extranjera cercana al 0% .

Riesgo financiero ante variaciones de tasas de interés
flotante

La politica de cobertura de tasas de interés busca reducir el impacto negativo
de las alzas de tasas de interés en los gastos financieros. Al 31 de diciembre
del 2006, la Compahia mantenia deuda a tasa de interés flotante Libor y TAB
correspondiente principalmente a créditos bancarios.

Para protegerse de las alzas de las tasas flotantes, se han utilizado instrumentos
financieros derivados, particularmente Cross Currency Swap (que protegen
a la tasa Libor), que limitan las fluctuaciones futuras de las tasas de interés,
esto ha permitido al 31 de diciembre del 2006 terminar con una exposicion
del16% de la deuda financiera total en moneda de origen.

Concurso publico para otorgar concesiones de servicio
publico telefonico local inalambrico en la banda de
frecuencias 3.400 —3.600 Mhz

El15 de septiembre 2005 se realizo la entrega de los proyectos de las empresas
postulantes al concurso publico convocado por Subtel para otorgar concesiones
de servicio publico telefonico local inalambrico en la banda 3.400 —3.600 MHz.
Las empresas que se presentaron a dicho concurso fueron Telefonica Chile,
Telmex Servicios Empresariales, MIC Chile S.A. (de propiedad de Telmex Chile)
y VTR

El13 de diciembre de 2005, Subtel informé que VTR y Telmex se adjudicaron las
concesiones para ofrecer telefonia local inaldmbrica en todo el pais, mediante
derechos preferentes que poseen ambas empresas.

Telefonica Chile formulé reclamaciones al otorgamiento de las concesiones
de conformidad con el procedimiento establecido en la Ley General de
Telecomunicaciones, las que no fueron acogidas. Adicionalmente, el 27
de diciembre de 2005 Telefonica Chile presenté ante el 2° Juzgado Civil de
Santiago una demanda de nulidad de derecho publico en contra del Ministerio
de Transportes y Telecomunicaciones y de la Subtel, solicitando que se declare
la nulidad del reconocimiento del derecho preferente de Telmex Servicios
Empresariales S.A. El Tribunal acogi¢ a tramite la citada denuncia. El 1 de
febrero de 2006, Telefonica Chile presenté ante la Contraloria General de la
Republica un reclamo de ilegalidad por lo dispuesto en las Bases del Concurso
Publico para otorgar Concesiones

El 4 de enero de 2007, se publicé en el Diario Oficial el decreto que otorga a
Telmex la concesion de cobertura nacional. Respecto a los decretos que otorgan
a VTR concesion por region, la Contraloria General de la Republica solicito a
Subtel un informe sobre el reclamo de ilegalidad.

Respecto a los proyectos correspondientes a las regiones X| y XI, el Ministerio
de Transportes y Telecomunicaciones comunico que asigno a Telefonica Chile,
mediante las resoluciones N° 64 y N° 65,ambas de 20 de enero de 2006, las
concesiones regionales para prestar servicio de telefonfa local inalambrica en
las Regiones XI y X, respectivamente, por ser el tnico postulante.

Modificaciones del marco reglamentario

Comision de expertos en telecomunicaciones

Con fecha 17 de mayo de 2006, el Ministro de Transportes y Telecomunicaciones
convoco a una comision de expertos que tiene por objeto evitar que la
regulacion y el regulador se vuelvan obsoletos. Una primera etapa del trabajo
contemplaba proponer los términos de referencia de la revision del mercado
de telecomunicaciones. En una segunda etapa se contempla proponer la
reglamentacion a tono con las exigencias de la industria, generar mayor
competencia, eliminar barreras de entrada, identificar las garantias y derechos
de los consumidores.
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La comision de expertos emitio el informe “Revision Estratégica de |a
Regulacion de las Telecomunicaciones - Término de Referencia”, documento
publicado el 11 de octubre de 2006, que contiene los términos de referencia
para la futura revision del sector de telecomunicaciones e identifica entre los
aspectos basicos de politica: la promocion de la competencia, la regulacion de
tarifas y de cargos de acceso, la gestion del espectro radioeléctrico, el acceso
equitativo a los servicios basicos de telecomunicaciones, la calidad del servicio
y laiinstitucionalidad regulatoria.

Consulta publica “remocién de obstaculos para el desarrollo de
las telecomunicaciones en el corto plazo”

El 18 de mayo de 2006, la Subsecretaria de Telecomunicaciones formulé la
consulta publica que tiene por alcance identificar las barreras y obstaculos
que puedan detectarse en normas técnicas, reglamentarias que no permitan
un eficiente desenvolvimiento del mercado en términos de competencia,
incentivos a la inversion y proteccion de los intereses de los clientes y usuarios
de servicios de telecomunicaciones. Esta consulta publica busca proceder a
las derogaciones, modificaciones, interpretaciones formales o incorporaciones
para aquella norma obsoleta, ambigua o faltante, en pos de lograr un sector
mas equitativo, competitivo que proteja a la sociedad y que puedan realizarse
en el corto plazo.

El 13 de octubre de 2006, la Subsecretaria de Telecomunicaciones publico
el Documento de Respuesta a los 350 aportes recibidos de Telefonica Chile,
Movistar y de otras empresas del sector. En el documento se indican los
compromisos y las acciones que Subtel adquiere respecto de 36 temas a
realizar durante el 2006 y 10 temas en el 2007.

Consulta publica “proyecto de ley que modifica la ley n® 18168,
general de telecomunicaciones con el objeto de crear un panel
de expertos que resuelva las controversias que se producen en
el sector de telecomunicaciones”

El 6 de septiembre de 2006, |a Subsecretaria de Telecomunicaciones formuld la
consulta publica respecto del proyecto de ley para crear un Panel de Expertos
integrado por siete profesionales, que resuelva conflictos en el sector de
telecomunicaciones. En el documento se proponen, entre otras, las materias
que seran resueltas por el Panel, sus atribuciones y funciones, su composicion
(cinco ingenieros y dos abogados) nombrados por el Tribunal de Defensa de la
Libre Competencia, las inhabilidades. Los costos del Panel seran de cargo de
las empresas concesionarias mediante prorrata que podra considerar tanto
el valor de sus activos como el nimero estimado de discrepancias que les
afecten y la naturaleza y complejidad de éstas.

Telefonica Chile remitio sus propuesta y comentarios dentro de plazo. Las
empresas que remitieron sus observaciones fueron: Telefonica Chile, Movistar,
Telmex, Telefénica del Sur y Telcoy, GTD, VTR, Entel, SOFOFA, Colegio de
Ingenieros, Instituto Libertad y Desarrollo.

El Ministerio de Transportes y Telecomunicaciones, a través de la Subsecretaria

de Telecomunicaciones esta preparando el proyecto de modificacion de la Ley
General de Telecomunicaciones.
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Consulta publica “reglamento del servicio publico de voz sobre
internet”.

El 19 de diciembre de 2006, la Subsecretaria de Telecomunicaciones formulo
la consulta publica respecto del proyecto de reglamento que define las
condiciones que deben atenerse cualquier interesado en proveer servicio
de voz sobre internet. El plazo para remitir los comentarios y proposiciones
vence el 19 de enero de 2007.

Audiencias publicas sobre norma de television digital
terrestre

El17 de noviembre de 2006, Telefénica Chile S.A. participo en el programa
de Audiencias Publicas sobre la introduccion en Chile de la Television Digital
Terrestre. El ministro de Transportes y Telecomunicacion dio inicio al primer
programa de audiencia publica en donde participaron el Presidente del Consejo
Nacional de Television, los representantes de Organismo de Medios FUCATEL
y de VTR Banda Ancha S.A.

El 24 de noviembre se realizo la segunda audiencia publica y el 15y 19 de
diciembre se realizaron la tercera y cuarta audiencia.

La Subsecretaria de Telecomunicaciones informé que la norma técnica sobre
Television Digital Terrestre se comunicara en el mes de enero del proximo ano,
una vez que se finiquite el estudio que realiza y las Audiencias Publicas.

Proyecto de ley que modificara la ley de libre competencia.

El Gobierno anuncioé el 06 de junio de 2006 la iniciativa legal que busca
modificar la ley sobre |a libre competencia para evitar los riesgos que implica
la concentracion de mercado a través de acciones preventivas y aumentar el
monto de la multa maxima desde 20 mil a 30 mil UTA (US$22 millones) que
puede imponer el Tribunal de Defensa de la Libre Competencia.

lImplementacion sistema SAP

Telefénica Chile ha decidido maximizar sus esfuerzos para centrarse en el
cliente, y en esa busqueda, ha finalizado en el mes de agosto de 2006 |a
implementacion de una aplicacion ERP de clase mundial, que contribuira
a un mejor rendimiento, generando a su vez eficiencias en los costos de
operacion.

En esta implantacion se incluyen procesos econémicos-financieros y logisticos
de empresas que forman parte del grupo Telefonica Chile.
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Telefonica Larga Distancia S.A.
Balances Generales Resumidos al 31 de Diciembre de 2006 y 2005

Activos 2006 2005
M$ M$
Activos circulantes 74.760.706 52.275.828
Activo fijo 80.118.920 90.939.315
Otros activos 29.278.875 31.291.443
Total Activos 184.158.501 174.506.586
Pasivos y Patrimonio
Pasivos circulantes 22.603.699 18.632.532
Pasivos a largo plazo 9.564.492 17.301.767
Capital y reservas 45130.475 45.817.585
Utilidades retenidas 91.734.712 91.160.405
Utilidad del ejercicio 15125123 1.594.297
Total Pasivos y Patrimonio 184.158.501 174.506.586
Estados de Resultados Resumidos al 31 de Diciembre de 2006 y 2005
- 2006 2005
Resultados Operacionales M$ M$
Ingresos de explotacion 84.513.388 80.715.146
Costos de explotacion (54.885.780) (60.075.554)
Margen de Explotacion 29.627.608 20.639.592
Gastos de administracion y ventas (11.452.701) | (14.569.910)
Resultado Operacional 18.174.907 6.069.682
Resultados No Operacionales
Ingresos fuera de explotacion 2.047375 2.458.012
Egresos fuera de explotacion (836.390) (1.343.875)
Correccién monetaria (232.075) (1.770.760)
Resultado No Operacional 978.910 (656.623)
Resultado antes de Impuesto 19.153.817 5.413.059
Impuesto a la renta (4.028.694) | (3.818.762)
Utilidad del Ejercicio 15.125.123 1.594.297
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Estados de Flujo de Efectivo Resumidos al 31 de Diciembre de 2006 y 2005

2006 2005

M$ M$

(Pérdida) utilidad del ejercicio 15125123 1.594.297
Cargos (abonos ) a resultado que no representan flujo de efectivo 17.927.741 21.012.338
(Aumento) disminucion de activos, que afectan al flujo de efectivo (6.509.301) 8.598.493
Aumento (disminucion) de pasivos, que afectan al flujo de efectivo 2159.804 (11192.464)
Flujo Neto positivo (negativo) originado por actividades de la operacion 28.703.367 20.012.664
Flujo neto positivo (negativo) originado por actividades de financiamiento (7.608.134) (10.384.631)
Flujo neto positivo (negativo) originado por actividades de inversion (20.609.464) (10.187.186)
Flujo Neto total positivo (negativo) del afio 485.769 (559.153)
Efecto de la inflacion sobre el efectivo y efectivo equivalente (23.18) | (19.008)
Variacién Neta del Efectivo y Efectivo Equivalente 462.651 (578.161)
Saldo inicial de efectivo y efectivo equivalente 697134 | 1.275.295
Saldo Final de Efectivo y Efectivo Equivalente 1.159.785 697.134
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Telefonica Empresas CTC Chile S.A.
Balances Generales Resumidos al 31 de Diciembre de 2006 y 2005

Activos 2006 2005
M$ M$
Activos circulantes 66.987.305 38.018.283
Activo fijo 61.724.829 65.443.822
Otros activos 7331796 10.135.101
Total Activos 136.043.930 113.597.206
Pasivos y Patrimonio
Pasivos circulantes 34.548.879 25148.635
Pasivos a largo plazo 7447312 6.927.391
Capital y reservas 51.294.220 51.294.220
Utilidades retenidas 30.226.960 17.064.520
Utilidad del ejercicio 12.526.559 13.162.440
Total Pasivos y Patrimonio 136.043.930 113.597.206
Estados de Resultados Resumidos al 31 de Diciembre de 2006 y 2005
: 2006 2005
Resultados Operacionales M$ M$
Ingresos de explotacion 87.637.963 89.829.340
Costos de explotacion (52.603.183) (54.617.767)
Margen de Explotacion 35.034.780 35.211.573
Gastos de administracion y ventas (18.249.379) | (20.402.020)
Resultado Operacional 16.785.401 14.809.553
Resultados No Operacionales
Ingresos fuera de explotacion 1.431.394 3.177.353
Egresos fuera de explotacion (1.319.634) (657.490)
Correccién monetaria (451.345) (752.803)
Resultado No Operacional (339.585) 1.767.060
Resultado antes de Impuesto 16.445.816 16.576.613
Impuesto a la renta (3.919.257) | (3.414.173)
Utilidad del Ejercicio 12.526.559 13.162.440
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Estados de Flujo de Efectivo Resumidos al 31 de Diciembre de 2006 y 2005

2006 2005

M$ M$

(Pérdida) Utilidad del ejercicio 12.526.559 13.162.440
Resultado en venta de activos 81.947 2380
Cargos (abonos) a resultado que no representan flujo de efectivo 15.264.145 9.384.552
(Aumento) disminucion de activos, que afectan al flujo de efectivo (6.424.478) 8.996.558
Aumento (disminucion) de pasivos, que afectan al flujo de efectivo 10.254.639 (4.690.637)
Flujo Neto positivo (negativo) originado por actividades de la operacién 31.702.812 26.855.293
Flujo neto positivo (negativo) originado por actividades de financiamiento (23.410.796) (17.299.590)
Flujo neto positivo (negativo) originado por actividades de inversion (8.478.300) (10.398.899)
Flujo Neto total positivo (negativo) del afio (186.284) (843.196)
Efecto de la inflacion sobre el efectivo y efectivo equivalente (13.771) (23162)
Variacién Neta del Efectivo y Efectivo Equivalente (200.055) (866.358)
Saldo inicial de efectivo y efectivo equivalente 456.431 1.322.789
Saldo Final de Efectivo y Efectivo Equivalente 256.376 456.431
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Fundacion Telefonica Chile
Balances Generales Resumidos al 31 de Diciembre de 2006 y 2005

Activos 2006 2005
M$ M$
Activos circulantes 560.204 | 805.562
Total Activos 560.204 805.562
Pasivos y Patrimonio
Pasivos circulantes 207576 254.383
Capital y reservas 439.033 439.032
Resultado acumulado 112,146 54.443
(Pérdida) utilidad del ejercicio (198.551) 57704
Total Pasivos y Patrimonio 560.204 805.562
Estados de Resultados Resumidos al 31 de Diciembre de 2006 y 2005
. 2006 2005
Resultados Operacionales M$ M$
Ingresos de explotacion 909.631 681.832
Costos de explotacion (1.116.617) (636.919)
Margen de Explotacion (206.986) 44.913
Gastos de administracion y ventas - |
Resultado Operacional (206.986) 44.913
Resultados No Operacionales
Ingresos fuera de explotacion 16.000 16.241
Egresos fuera de explotacion (9.416) (13)
Correccién monetaria 1.851 (3.437)
Resultado No Operacional 8.435 12.791
(Pérdida) Utilidad del Ejercicio (198.551) 57.704
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Estados de Flujo de Efectivo Resumidos al 31 de Diciembre de 2006 y 2005

2006 2005

M$ M$

(Pérdida) Utilidad del ejercicio (198.551) 57704
Cargos (abonos) a resultado que no representan flujo de efectivo (1.851) 3.437
(Aumento) disminucion de activos, que afectan al flujo de efectivo 239.612 (215.244)
Aumento (disminucion) de pasivos, que afectan al flujo de efectivo (46.807) (27.555)
Flujo Neto positivo (negativo) originado por actividades de la operacién (7.597) (181.658)
Flujo neto positivo (negativo) originado por actividades de inversion 56.105 | 315.827
Flujo Neto total positivo (negativo) del afio 48.508 134.169
Efecto de la inflacién sobre el efectivo y efectivo equivalente (12.436) | (10.972)
Variacion Neta del Efectivo y Efectivo Equivalente 36.072 123.197
Saldo inicial de efectivo y efectivo equivalente 452,085 | 328.888
Saldo Final de Efectivo y Efectivo Equivalente 488.157 452.085
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Telefonica Gestion de Servicios Compartidos de Chile S.A.y Filial
Balances Generales Resumidos al 31 de Diciembre de 2006 y 2005

Activos 2006 2005
M$ M$
Activos circulantes 2.687396 4.979.367
Activo fijo 5170 126.741
Otros activos 3.318.112 3.056.233
Total Activos 6.010.678 8.162.341
Pasivos y Patrimonio
Pasivos circulantes 2.376.116 4120.621
Pasivos a largo plazo 2199.844 2.577.975
Interés minoritario - 1
Capital y reservas 1147.067 1147.067
Pérdidas acumuladas 237528 (203.056)
Utilidad del ejercicio 50123 519.733
Total Pasivos y Patrimonio 6.010.678 8.162.341
Estados de Resultados Resumidos al 31 de Diciembre de 2006 y 2005
A 2006 2005
Resultados Operacionales M$ M$
Ingresos de explotacion 12.308.688 14.456.333
Costos de explotacion (9.423.569) (10.882.538)
Margen de Explotacion 2.885.119 3.573.795
Gastos de administracién y ventas (2.494.163) | (3.102.110)
Resultado Operacional 390.956 471.685
Resultados No Operacionales
Ingresos fuera de explotacion 15.073 12.815
Egresos fuera de explotacion (355.343) (5.542)
Correccién monetaria (18.294) (42.901)
Resultado No Operacional (358.564) (35.628)
Resultado antes de Impuesto 32392 436.057
Impuesto a la renta 17731 | 83.676
Utilidad del Ejercicio 50.123 519.733
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Estados de Flujo de Efectivo Resumidos al 31 de Diciembre de 2006 y 2005

2006 2005

M$ M$

(Pérdida) Utilidad del ejercicio 50123 519.733
Cargos (abonos) a resultado que no representan flujo de efectivo 19.312 129.816
(Aumento) disminucion de activos, que afectan al flujo de efectivo 2.558.497 203.272
Aumento (disminucion) de pasivos, que afectan al flujo de efectivo (2196.993) (739.158)
Flujo neto positivo (negativo) originado por actividades de la operacién 430.939 113.663
Flujo neto positivo (negativo) originado por actividades de financiamiento 21186 72.265
Flujo neto positivo (negativo) originado por actividades de inversion (558.129) (207.157)
Flujo neto total positivo (negativo) del afo (106.004) (21.229)
Efecto de la inflacion sobre el efectivo y efectivo equivalente (851) | (7.569)
Variacién Neta del Efectivo y Efectivo Equivalente (106.855) (28.798)
Saldo inicial de efectivo y efectivo equivalente 220915 | 249.713
Saldo Final de Efectivo y Efectivo Equivalente 114.060 220.915
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Telefonica Asistencia y Seguridad S.A.
Balances Generales Resumidos al 31 de Diciembre de 2006 y 2005

Activos 2006 2005
M$ M$
Activos circulantes 6.332.013 4.353.743
Activo fijo 1.715.826 4.362.845
Otros activos 1.022.477 1.130.704
Total Activos 9.070.316 9.847.292
Pasivos y Patrimonio
Pasivos circulantes 1.719.165 2.792.849
Pasivos a largo plazo 2.017.268 6.850.216
Capital y reservas 10.919.287 5.859.287
Pérdidas acumuladas (5.655.061) (4.416.038)
Utilidad (pérdida) del ejercicio 69.657 (1.239.022)
Total Pasivos y Patrimonio 9.070.316 9.847.292
Estados de Resultados Resumidos al 31 de Diciembre de 2006 y 2005
. 2006 2005
Resultados Operacionales M$ M$
Ingresos de explotacion 8.977139 8.268.457
Costos de explotacion (5.429.182) (5.892.996)
Margen de Explotacion 3.547.957 2.375.461
Gastos de administracion y ventas (3136.001) | (3.667.067)
Resultado Operacional 411.956 (1.291.606)
Resultados No Operacionales
Ingresos fuera de explotacion 4.543 69.036
Egresos fuera de explotacion (385.344) (501.349)
Correccién monetaria 23.515 205.042
Resultado No Operacional (357.286) (227.27m)
Resultados antes de Impuestos 54.670 (1.518.877)
Impuesto a la renta 14.987 | 279.855
Utilidad (Pérdida) del Ejercicio 69.657 (1.239.022)
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Estados de Flujo de Efectivo Resumidos al 31 de Diciembre de 2006 y 2005

2006 2005

M$ M$

(Pérdida) Utilidad del ejercicio 69.657 (1.239.022)
Cargos (abonos) a resultado que no representan flujo de efectivo 3.183.960 3.198.459
(Aumento) disminucion de activos, que afectan al flujo de efectivo (2.335.265) (970.641)
Aumento (disminucion) de pasivos, que afectan al flujo de efectivo (122.825) 87.236
Flujo neto positivo (negativo) originado por actividades de la operacién 795.527 1.076.032
Flujo neto positivo (negativo) originado por actividades de financiamiento (770.973) 795.883
Flujo neto positivo (negativo) originado por actividades de inversion - (1.865.608)
Flujo neto total positivo (negativo) del afo 24.554 6.307
Efecto de la inflacion sobre el efectivo y efectivo equivalente (625) | (543)
Variacion Neta del Efectivo y Efectivo Equivalente 23.929 5.764
Saldo inicial de efectivo y efectivo equivalente 26.869 | 21105
Saldo Final de Efectivo y Efectivo Equivalente 50.798 26.869
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Telefonica Multimedia Chile S.A.
Balances Generales Resumidos al 31 de Diciembre de 2006 y 2005

Activos 2006 2005
M$ M$
Activos circulantes 20.197.492 2.484.41
Activo fijo 21.597.602 57.655
Otros activos 75.642 57129
Total Activos 41.870.736 2.599.195
Pasivos y Patrimonio
Pasivos circulantes 22.588.612 865.168
Pasivos a largo plazo 24128 75.637
Capital y reservas 20.256.360 2.536.929
Pérdidas acumuladas - (1.053.182)
(Pérdida) utilidad del ejercicio (998.364) 174.643
Total Pasivos y Patrimonio 41.870.736 2.599.195
Estados de Resultados Resumidos al 31 de Diciembre de 2006 y 2005
. 2006 2005
Resultados Operacionales M$ M$
Ingresos de explotacion 3.869.370 2.528.186
Costos de explotacion (920.472) (835.775)
Margen de Explotacion 2.948.898 1.692.411
Gastos de administracion y ventas (4.081.572) | (1.444.923)
Resultado Operacional (1.132.674) 247.488
Resultados No Operacionales
Ingresos fuera de explotacion 589.247 44.655
Egresos fuera de explotacion (3.575) (6.812)
Correccién monetaria (489.885) (52.750)
Resultado No Operacional 95.787 (14.907)
Resultado antes de Impuesto (1.036.887) 232581
Impuesto a la renta 38523 | (57.938)
(Pérdida) Utilidad del Ejercicio (998.364) 174.643
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Estados de Flujo de Efectivo Resumidos al 31 de Diciembre de 2006 y 2005

2006 2005

M$ M$

(Pérdida) Utilidad del ejercicio (998.364) 174.643
Resultado en venta de activos 3.567 6.710
Cargos (abonos) a resultado que no representan flujo de efectivo 1.301.395 159.524
(Aumento) disminucion de activos, que afectan al flujo de efectivo (7.888.056) (675.870)
Aumento (disminucion) de pasivos, que afectan al flujo de efectivo 21.650.995 56.657
Flujo neto positivo (negativo) originado por actividades de la operacién 14.069.537 (278.336)
Flujo neto positivo (negativo) originado por actividades de financiamiento 18.781.790 124.27
Flujo neto positivo (negativo) originado por actividades de inversion (32.808.188) -
Flujo neto total positivo (negativo) del aio 43.139 (154.065)
Efecto de la inflacion sobre el efectivo y efectivo equivalente (3.447) | (304)
Variacién Neta del Efectivo y Efectivo Equivalente 39.698 (154.369)
Saldo inicial de efectivo y efectivo equivalente 34836 | 189.205
Saldo Final de Efectivo y Efectivo Equivalente 74.534 34.836
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Telefonica Internet Empresas S.A.
Balances Generales Resumidos al 31 de Diciembre de 2006 y 2005

Activos 2006 2005
M$ M$
Activos circulantes 5.722.876 4.980.030
Activo fijo 3.086.483 3.564.086
Otros activos 620 3.443.394
Total Activos 8.809.979 11.987.510
Pasivos y Patrimonio
Pasivos circulantes 3.257.288 1777330
Pasivos a largo plazo 1.890.817 8.397.165
Capital y reservas 1.604.054 1.604.054
Utilidades retenidas 208.961 (1.927.210)
Utilidad del ejercicio 1.848.859 2136171
Total Pasivos y Patrimonio 8.809.979 11.987.510
Estados de Resultados Resumidos al 31 de Diciembre de 2006 y 2005
. 2006 2005
Resultados Operacionales M$ M$
Ingresos de explotacion 11.512.981 10.715.706
Costos de explotacion (7153.635) (7.844.164)
Margen de Explotacion 4.359.346 2.871.542
Gastos de administracion y ventas (625.228) | (38.469)
Resultado Operacional 3.734.118 2.833.073
Resultados No Operacionales
Ingresos fuera de explotacion 282912 174.642
Egresos fuera de explotacion (1.563.464) (711.153)
Correccién monetaria 12.972 232.459
Resultado No Operacional (1.267.580) (304.052)
Resultado antes de Impuesto 2.466.538 2.529.021
Impuesto a la renta (617.679) | (392.850)
Utilidad del Ejercicio 1.848.859 2.136.171
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Estados de Flujo de Efectivo Resumidos al 31 de Diciembre de 2006 y 2005

2006 2005

M$ M$

(Pérdida) Utilidad del ejercicio 1.848.859 2136171
Cargos (abonos) a resultado que no representan flujo de efectivo 1.740.348 30.866
(Aumento) disminucion de activos, que afectan al flujo de efectivo 3.829.968 4.706.491
Aumento (disminucion) de pasivos, que afectan al flujo de efectivo 1.570.829 (6.886.058)
Flujo neto positivo (negativo) originado por actividades de la operacién 8.990.004 (12.530)
Flujo neto positivo (negativo) originado por actividades de financiamiento (11.649.827) 79.391
Flujo neto positivo (negativo) originado por actividades de inversion 2.665.434 (87.377)
Flujo neto total positivo (negativo) del afo 5.611 (20.516)
Efecto de la inflacién sobre el efectivo y efectivo equivalente (287) | (724)
Variacién Neta del Efectivo y Efectivo Equivalente 5.324 (21.240)
Saldo inicial de efectivo y efectivo equivalente 12.847 | 34.087
Saldo Final de Efectivo y Efectivo Equivalente 18171 12.847

205



03 | 03 Informe de los Estados Financieros

Instituto Telefonica Chile S.A. (Ex Telepeajes de Chile S.A.)
Balances Generales Resumidos al 31 de Diciembre de 2006 y 2005

Activos 2006 2005
M$ M$
Activos circulantes 106.252 1497149
Activo fijo 867 123.414
Otros activos 19.475 3.553
Total Activos 126.594 1.624.116
Pasivos y Patrimonio
Pasivos circulantes 88.968 344.401
Pasivos a largo plazo - 20.900
Capital y reservas 534.531 1.553.531
Utilidades retenidas (294.716) (261.134)
Pérdida del ejercicio (202.189) (33.582)
Total Pasivos y Patrimonio 126.594 1.624.116
Estados de Resultados Resumidos al 31 de Diciembre de 2006 y 2005
. 2006 2005
Resultados Operacionales M$ M$
Ingresos de explotacion 118.026 335.605
Costos de explotacion (211.237) (406.864)
Margen de Explotacion (93.205) (71.259)
Gastos de administracion y ventas = | (4.992)
Resultado Operacional (93.205) (76.251)
Resultados No Operacionales
Ingresos fuera de explotacion 23315 51382
Egresos fuera de explotacion (123.809) (14.484)
Correccién monetaria (6.270) (38.737)
Resultado No Operacional (106.764) (1.839)
Resultado antes de Impuesto (199.969) (78.090)
Impuesto a la renta (2.220) | 44508
(Pérdida) del Ejercicio (202.189) (33.582)
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Estados de Flujo de Efectivo Resumidos al 31 de Diciembre de 2006 y 2005

2006 2005

M$ M$

(Pérdida) Utilidad del ejercicio (202.189) (33.582)
Cargos (abonos) a resultado que no representan flujo de efectivo 126.410 122.370
(Aumento) disminucion de activos, que afectan al flujo de efectivo 234.483 113.294
Aumento (disminucion) de pasivos, que afectan al flujo de efectivo (253.526) (424.278)
Flujo neto positivo (negativo) originado por actividades de la operacién (94.822) (222.196)
Flujo neto positivo (negativo) originado por actividades de financiamiento (1.019.000) -
Flujo neto positivo (negativo) originado por actividades de inversion 1.046.622 271.807
Flujo neto total positivo (negativo) del afo (67.200) 49.611
Efecto de la inflacién sobre el efectivo y efectivo equivalente (1152) (6.671)
Variacién Neta del Efectivo y Efectivo Equivalente (68.352) 42.940
Saldo inicial de efectivo y efectivo equivalente 145.798 102.858
Saldo Final de Efectivo y Efectivo Equivalente 71.446 145.798

Nota: Los estados financieros completos de estas filiales se encuentran a disposicién del pablico en las oficinas de la Compafia y en la Superintendencia de Valores y Seguros de Chile.
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Ingresos Operacionales Consolidados (Millones de Pesos al 31/12/06)

Variacion (%)

2002 2003 2004 2005 2006 06/05 2006 US$ (1)
Telecomunicaciones Fijas 473.115 465.147 446.607 450.748 439.548 -2,5% 825,6
Telefonia Basica 379.011 354.156 317.169 300.464 264.380 -12,0% 496,6
Renta fija 173.819 164.953 155.283 126134 80.678 -36,0% 151,5
Renta variable 171.315 155.746 125.020 98.943 69.869 -29,4% 131,2
Conexiones y otras instalaciones 7621 6.096 4121 3.349 1.482 -557% 2,8
Planes de minutos (flexibilidad tarifaria) 0 0 9194 46.687 90.429 93,7% 169,9
Servicios de valor agregado 18.794 19.656 18.074 19.884 16.562 -16,7% 31,1
Otros 7461 7.705 5.477 5.467 5360 -2,0% 10,1
Banda Ancha 5.951 14.269 26.615 43.802 61.297 39,9% 15,1
Cargos de Acceso e Interconexiones 25.476 27788 33.41 44929 51.221 14,0% 96,2
Larga distancia nacional 10332 9.505 10.706 10.561 8.494 -19,6% 16,0
Larga distancia internacional 3.847 2911 2969 2.421 1597 -34,0% 3,0
Otros servicios de interconexion 1.297 15.372 19.737 31.947 41130 28,7% 773
Otros negocios de Telecomunicaciones Fijas 62.676 68.934 69.412 61.553 62.650 1,8% 17,7
Avisos en guias telefonicas 5304 5.834 6.221 5.482 4342 -20,8% 8,2
ISP- conmutado y dedicado 5.223 2.837 3.298 2.583 2.226 -13,8% 42
Telemergencia 2.558 5161 7066 8.251 8.825 70% 16,6
Teléfonos publicos 13.226 12.014 1.464 10.025 9.963 -0,6% 18,7
Instalacion interior 30.927 33.541 33.081 31331 30.654 -2,2% 57,6
Comercializacion de equipos 5.439 9.547 8.281 3.881 2.848 -26,6% 5,3
Television (2) 0 0 0 0 3792 N.A. 71
Larga Distancia 81.832 66.846 65.147 59.190 58.922 -0,5% 10,7
Comunicaciones Empresas 85.451 85.362 87.694 79.853 76.113 -4,7% 143,0
Otros Negocios (3) 75.954 6.240 4119 3.113 2.621 -15,8% 49
Comunicaciones Mdviles (4) 226.599 257.632 139.905 - - N.A. -
Total Ingresos Operacion 942.951 881.227 743.47 592.904 577.204 -2,6% 1.084,2

1) Cifras en millones de ddlares. Tipo de cambio observado al 31/12/06, US$1=Ch$532,39

(
(2) El negocio de Television fue lanzado comercialmente en junio de 2006
©)

(

4) A partir de julio 2004, la Compania dejo de consolidar los ingresos de Telefonica Movil.
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3) Otros Negocios incluye ingresos de t-gestiona, Telepeajes y Tecnonadtica, hasta febrero 2006. Adicionalmente, hasta agosto 2002 la Compafiia consolidd los ingresos de Sonda S.A.



Estados de Resultados Consolidados (Millones de Pesos al 31/12/06)

Variacion (%)

Descripcion 2002 2003 2004 2005 2006 06/05 2006 US$ (1)
+ Ingresos operacionales 942.950 881.227 743.470 592.905 577204 -2,6% 1.084,2
- Costos y Gastos de Operacion (800.054) (756.156) (638.611) (503.980) (494.580) -1,9% (929,0)
Remuneraciones (125.91) (97.442) (89.698) (80.739) (68.648) -15,0% (128,9)
Depreciacion (286129) (288.943) (241.081) (200.785) (207.282) 3.2% (389,3)
Otros (388.024) (369.770) (307.833) (222.457) (218.650) -17% (410,7)
= Resultado operacional 142.896 125.071 104.860 88.925 82.624 -11% 155,2
=EBITDA (2) 429.025 414.014 345.940 289.710 289.906 0,1% 544.5
+ Ingresos financieros 18.277 7673 9.822 8153 4.437 -45,6% 8,3
+/- Resultado inversion empresas relacionadas 2.579 737 574 1.715 1916 1,7% 3,6
- Amortizacion menor valor de inversiones (27.006) (25.028) (148.512) (1.617) (2.223) 375% (4,2)
- Gastos financieros (89.215) (66.402) (57175) (30121) (19.480) -353% (36,6)
+ Otros ingresos fuera de explotacion 14.479 13.372 502.952 317 1.617 -49,0% 3,0
- Otros egresos fuera de explotacion (41.480) (13.521) (26.096) (13.352) (16.645) 247% (31,3)
+ Correccion monetaria (9.803) 689 9.500 2.961 665 -175% 12
= Resultado no operacional (132.169) (82.480) 291.066 (29.089) (29.713) 2,1% (55,8)
= Resultado antes de impuesto a la renta 10.727 42.592 395.925 59.836 52.91 -1,6% 99,4
-Impuesto a la renta (29.256) (31.452) (65.998) (34.093) (29.600) 13,2% (55,6)
= Utilidad consolidada (18.529) 11.139 329.927 25.742 23.31 -9,4% 43,8
- Interés minoritario (836) (152) (299) (37 42 -2371% 01
= Utilidad liquida (19.365) 10.987 329.627 25.712 23.353 -9,2% 43,9
+ Amortizacion mayor valor de inversiones 0 0 0 0 0 N.A. -
= Utilidad (pérdida) del ejercicio (19.365) 10.987 329.627 25.712 23.353 -9,2% 43,9

(1) Cifras en millones de délares. Tipo de cambio observado al 31/12/06, US$1=Ch$532,39

(2) EBITDA = Resultado Operacional + Depreciacion
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Balance Consolidado (Millones de Pesos al 31/12/06)

2002 2003 2004 2005 2006 2006 US$ (1)
Activo circulante 488.808 456.103 446.7119 324.992 302.210 567,6
Caja 18.443 2097 8314 6.424 10.075 18,9
Depositos a plazo y valores negociables 86.762 52.678 83.837 102.831 43.807 823
Deudores por ventas 223.575 228.986 159.548 155.824 181.613 3411
Documentos por cobrar 6.597 7971 4.827 3.433 4125 77
Deudores varios 31.043 18.242 30.596 12.272 10.524 19,8
Doc.y cuentas por cobrar empresas relacionadas 17.817 16.373 17927 10.688 18.037 33,9
Existencias 15.725 21.656 6.778 2.868 5.259 9,9
Otros activos circulantes 88.846 89.226 134.892 30.651 28.768 54,0
Activo fijo 2123.334 1.983.943 1.462.746 1.327.808 1.229.591 2.309,6
Activo fijo bruto 4.279.324 4.396.917 3.803.003 3.817.881 3.901.663 73286
Depreciacion acumulada (2155.990) (2.412.974) (2.340.257) (2.490.073) (2.672.072) (5.019,0)
Otros activos 331.738 265.010 94.581 94.254 90.894 170,7
Inversiones en empresas relacionadas 46.490 10.866 8.061 7997 8109 15,2
Otros 285.248 254144 86.520 86.257 82784 155,5
Total activos 2.943.880 2.705.056 2.004.046 1.747.054 1.622.695 3.047,9
Pasivo circulante 415.481 528.649 368.479 335.268 200.592 376,8
Oblig. con bancos e instit. financieras - corto plazo 10.065 20.955 20.604 0 0 -
Oblig. con bancos e instit. financieras - porcién corto plazo 160194 90.365 16.412 1347 2.005 3,8
Oblig. con el publico - bonos 23.767 122195 80.812 N3.712 1.840 3,5
Cuentas y documentos por pagar 168.780 137.662 72122 79.758 13.655 213,5
Doc.y cuentas por pagar empresas relacionadas 12.750 25.886 28.251 24738 32.487 61,0
Otros pasivos circulantes 39.925 131.586 150.278 115.712 50.605 951
Pasivo largo plazo 1.118.169 776.052 592.089 465.104 520.112 976,9
Obligaciones con bancos e instituciones financieras 456159 332.27 359.914 326.874 331381 622,4
Obligaciones con el publico - bonos 560.872 337.899 135.219 12.453 66.142 124,2
Otros pasivos a largo plazo 101138 105.882 96.956 125.777 122.589 2303
Interés minoritario 1.251 1.479 1.725 1.670 1.230 2,3
Patrimonio 1.408.979 1.398.876 1.041.753 945.012 900.761 1.691,9
Capital pagado 806.464 931.860 931.860 931.859 890.895 1.673,4
Reservas 127503 (858) (1.310) (1.788) (3.001) (5,6)
Utilidades acumuladas 494373 456.887 51.625 0 0 -
Utilidad (pérdida) del ejercicio (19.361) 10.987 329.627 25.712 23.353 43,9
Dividendos provisorios 0 0 (270.049) (10.771) (10.487) (19,7
Total pasivos 2.943.880 2.705.056 2.004.046 1.747.054 1.622.695 3.0479

1) Cifras en milliones de ddlares. Tipo de cambio observado al 31/12/06, US$ 1= Ch$ 532,39
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Indicadores Econémico - Financieros Consolidados

2002 2003 2004 2005 2006
Margen EBITDA (1) 455% 47,0% 46,5% 48,9% 50,2%
Gastos financieros / Ingresos de operacion -9,5% -15% -17% -51% -3,5%
Rentabilidad s/ Activo fijo neto (2) 6,1% 59% 5,3% 6,2% 6,2%
Rentabilidad s/ Patrimonio (3) -1,4% 0,8% 27% 2,6% 2,5%
Liquidez (4) 118 0,86 121 0,97 1,52
Endeudamiento () 1,09 0,93 0,92 0,84 0,79

(
(
(
(
(

1) Resultado operacional + Depreciacion del ejercicio / Ingresos operacionales

2) Resultado operacional / Activo fijo al inicio del periodo
3) Utilidad Neta / Patrimonio al inicio del periodo.
4) Activo circulante / Pasivo circulante

5) Pasivo circulante + Pasivo largo plazo / Patrimonio
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