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“LA SUPERINTENDENCIA DE VALORES Y SEGUROS NO SE PRONUNCIA SOBRE LA CALIDAD DE
LOS VALORES OFRECIDOS COMO INVERSION. LA INFORMACION CONTENIDA EN ESTE
DOCUMENTO ES DE RESPONSABILIDAD EXCLUSIVA DEL EMISOR Y DEL O LOS INTERMEDIARIOS
QUE HAN PARTICIPADO EN SU ELABORACION. EL INVERSIONISTA DEBERA EVALUAR LA
CONVENIENCIA DE LA ADQUISICION DE ESTOS VALORES, TENIENDO PRESENTE QUE EL O LOS
UNICOS RESPONSABLES DEL PAGO DE LOS DOCUMENTOS SON EL EMISOR Y QUIENES
RESULTEN OBLIGADOS A ELLO. LA INFORMACION RELATIVA A EL O LOS INTERMEDIARIOS ES DE
RESPONSABILIDAD DE LOS MISMOS, CUYOS NOMBRES APARECEN IMPRESOS EN ESTA PAGINA.”

La informacién contenida en esta publicacion es una breve descripcion de las caracteristicas de la emision y
de la entidad emisora, no siendo ésta toda la informacion requerida para tomar una decision de inversion.
Mayores antecedentes se encuentran disponibles en la sede de la entidad emisora, en las oficinas de los
intermediarios colocadores y en la Superintendencia de Valores y Seguros.

Sefor inversionista:

Antes de efectuar su inversion usted debera informarse cabalmente de la situacion financiera de la sociedad
emisora y deberd evaluar la conveniencia de la adquisicion de estos valores teniendo presente que el Unico
responsable del pago de los documentos son el emisor y quienes resulten obligados a ellos. El intermediario
debera proporcionar al inversionista la informacion contenida en el Prospecto presentado con motivo de la
solicitud de inscripcion al Registro de Valores, antes de que efectue su inversion.

Este documento ha sido elaborado por Telefénica Moviles Chile S.A. (la “Compafiia”), en conjunto con BBVA
Asesorias Financieras S.A. y BCl Asesoria Financiera S.A. (los “Asesores”), con el propdsito de entregar
antecedentes de caracter general acerca de la Compafia y de la emision de Bonos. En la elaboracién de este
prospecto se ha utilizado informacion entregada por la propia Compaiiia e informacién publica, a cuyo
respecto los Asesores no se encuentran bajo la obligacion de verificar su exactitud o integridad, por lo cual no
asume ninguna responsabilidad en este sentido.



Termsheet

Telefénica Méviles Chile S.A.
Serie G Serie H

Reajustabilidad UF CLP

Monto de la Emisién UF 2.000.000 $ 50.000.000.000
Clasificacién de Riesgo Fitch AA/ICR AA+

Nemotécnicos BTMOV-G BTMOV-H
Cortes UF 500 $ 10.000.000
NUumero de Bonos 4.000 5.000

Plazo 5 afios 5 afios
Duration Estimado 4.8 4,5

Fecha Inicio Devengo de Intereses 20 de junio de 2015

Tasa de Caratula 2,20% 5,20%
Pagos Semestrales Semestrales
Amortizaciones Una al vencimiento Una al vencimiento
Fecha de Vencimiento 20 de junio de 2020 20 de junio de 2020
Uso de Fondo Refinanciamiento de Pasivos del Emisor
Rescate Anticipado MWA + 80 bps a partir del 20 de junio de 2017

Principales Resguardos Negative Pledge, Cross Default, Cross Acceleration
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1.0

IDENTIFICACION DEL EMISOR
1.4 Nombre o razdn social
Telefonica Moviles Chile S.A. ./
1.2 RUT.
87.845.500-2 ./
1.3 Inscripcion Registro Valores
N° 922 de fecha 15 de noviembre de 2005
1.4 Direccidn
Avenida Providencia 111, Providencia - Santiago
1.5 Teléfono
+ 56-2-2691-2905
1.6 Fax
+» 56-2-2691-3289
1.7 Direccion electronica

ww.movistar.cl



2.0

ACTIVIDADES Y NEGOCIOS DEL EMISOR

2.1 Reseha Histérica de Telefonica Méviles Chile S.A.

Telefonica Maviles Chile S.A. {en adelante la “Sociedad”, la "Empresa” o la "Compaiifa”) nace de la fusion de
Telefonica Méviles de Chile S.A. y BellSouth Comunicaciones S.A. producida el 18 de mayo de 2007,

Telefonica Moviles de Chile S.A. fue fundada en marzo de 1896, a partir de la fusion de CTC Moviles, una
subsidiaria 100% de Telefonica Chile, y VIR Celular, subsidiaria en un 100% de VTR S.A,, controlada en ese
tiempo por el grupo Luksic. Luego de la fusion de ambas, Telefonica Moviles de Chile S.A. paso a ser conocida
como Startel hasta diciembre de 1997, cuando Telefonica Chile compro el 45% de propiedad que VTR SA.
manlenia en dicha compafiia, convirtiéndose en propietaria del 100%.

En oclubre de 2000, ¢l nombre de la Empresa fue cambiado por el de Telefonica Movil de Chile S.A., siguiendo la
estrategia que habia establecido Telefonica S.A. de estandarizacién de su imagen comercial a través de América
Latina. En ese tiempo, la Compafiia uilizaba la tecnologia digitalizada TDMA y operaba a través de una
concesion de 25 MHz en la frecuencia de banda de 800 MHz. En octubre del 2002, la Compafiia adquiri, a través
de un proceso de licitacion, dos bandas de cobertura nacional de 10 MHz cada una, en la frecuencia movil de
1900 MHz. Estas licencias permitieron a Telefonica Movil de Chile S.A. lanzar GSM y construir la Gnica red
GSM/GPRS con cobertura nacional. Esta red permitio a la Compafila desarrollar nuevos servicios como
mensajeria multimedia, descargas de ringtones, juegos, asi como también un nuevo servicio de transmisién de
datos a fravés de GPRS. La construccion de la nueva red de alta velocidad EDGE {"Enhanced Data Rates for
Global Evolution), en octubre de 2003, permitid proveer servicios de “segunda generacion” (2G) a sus clientes.

Por su parte, BellSouth Inversiones S.A. comenzé sus actividades en Chile a comienzos de la década de los 90,
cuando BeliSouth Corp., uno de los principales operadores del sector telecomunicaciones en Estados Unidos,
adquiria fa Compafifa local Cidcom. En sus comienzos la Compafiia tenia ficencia para proveer servicios de
telefonia mévil en la Regién Metropolitana y fa V Region (Banda B).

En 1996, BellSouth comenzo en Chile la construccion de una red digital para proveer servicio de telefonia movil
dentro de su area de concesion y, en 1999, logré cobertura nacional a través de fa adquisicion de una concesion
de telefonia moévil banda B que era propiedad de Entel Chile.

En 2002, BeliSouth se adjudico, en licitacion publica, una banda de 10MHz en la frecuencia de 1900MHz. Esto
permitié que la empresa operara con tecnologia CDMA.

En el primer trimestre del 2004, Telefonica Movilss S.A. {“TEM) anunci6 la adquisicion de los activos moviles de
BellSouth en América Latina, lo cual la convertiria en el lider Regional a esa fecha. La adquisicion de las
compaifas BellSouth en Chile fue concretada el 7 de enero de 2005, cuando TEM pagd US$531,8 millones por
dicha operacion, US$405,5 mitlones pagados en efectivo mas el traspaso de una deuda neta de US$126,3
milfones.

Adicionalmente en julio de 2004, TEM adquirio Telefonica Moviles de Chile S.A, subsidiaria movil de Telefonica
Chile S.A. (ex CTC) por el precio de US$1.301 millones.

Et afic 2005 Belisouth Comunicacionss S.A. y Telefonica Moviles de Chile S.A. comenzaron su operacion
conjunta desde un punto de vista comercial y operacional y estuvo marcado por el lanzamiento de la marca
Wovistar. EI Tribunal de Defensa de la Libre Competencia aprob¢ la integracion de ambas compafiias bajo el
cumplimiento de clertas condiciones:

@ La Compaiita debia vender, a fravés de un concurso publico, 25 MHz en la frecuencia de banda de
800 MHz que utiliza tecnologia TDMA, con un plazo méximo de 18 meses que expiraba el 4 de julio de 2006.
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® La enfidad adquirida debia implementar los principios contables que aplican a las sociedades
anénimas abiertas y registrarse en la Superintendencia de Valores y Seguras (SVS).

Con fecha 15 de noviembre de 2005, la Scciedad fue inscrita bajo el nimero 922 en el Registro de Valores de la
Superintendencia de Valores y Seguros y en julio de 2007, se llevo a efecto la unificacion legal de las dos
operadoras moviles, en ese morento denominadas Telefonica Moviles de Chile S.A. y Telefonica Moviles Chile
S.A. (ex BeliSouth Comunicaciones S.A.), quedando esta Gitima como la continuadora legal de ambas.

Con fecha 29 de diciembre de 2009, Telefonica Méviles Chile S.A. vendio a Telefonica Chile S.A. el 100% de su
parficipacion accionaria directa e indirecta en la sociedad Telefonica Moviles Chile Larga Distancia S.A.

El dia 16 de enero de 2012, se inicia la portabilidad numérica movil en todo el pais, fa que permite al usuario
cambiarse de compafifa sin perder su nlimero {elef6nico.

En junio 2012, Telefénica Movites Chile S.A. se adjudica, por US$504 mil (UF10.777), el “blogue C” de ia banda
2,6 GHz, correspondiente a un total de 40 MHz de espectro (2x20 MHZ), lo que le permitira ofrecer conectividad
4G {tecnologia LTE) a sus clientes. La concesion se extiende a 30 afios y comprende servicio de datos moviles
ylo fijos, con cobertura nacional. La tecnologia LTE permitira ofrecer mayores velocidades, una mayor capacidad
y una mejor experiencia deservicio.

Con fecha 11 de diciembre de 2012, la Junta Extraordinaria de Accionistas de Telefonica Méviles Chile S.A.
acordo aprobar la divisién en dos sociedades, en los términos de los articulos 94 y siguientes de la Ley N° 18.0486,
una de ellas manteniéndose como sociedad continuadora de la aclual, con la misma razon social, y
constituyéndose al efecto una nueva sociedad, Torres Dos S.A,, a la que se asignan principalmente activos no
esenciales y pasivos que representan un 0,00015611325068766% del patrimonio de la sociedad que se divide,
segin los Gltimos estados financieros informados al 30 de noviembre de 2012. Esta division no alterd ni modifico
la operacion de la sccledad conlinuadora, Telefénica Méviles Chile S.A.

En marzo de 2013, ef Tribunal de Defensa de la Libre Competencia (“TDLC”) aprobd que las operadoras de
telecomunicaciones puedan ofrecer paquetes de servicios fijos con moviles, con descuento, para clientes
residenciales. Sin embargo, esios descuentos no podrén ser operativos hasta que fos servicios moviles con
tecnologia 4G estén completamente operativos en todo el pais, lo que estaba previsto que ocurriera durante &l
primer timestre de 2014. Lo anterior fue modificado por fa Corte Suprema que, el 17 de diciembre de 2013,
resolvié el Recurso de Reclamacion presentado por TuVes, eslableciendo, entre sus disposicion es mas
relevantes, que las reglas que fija la Instruccion General N° 2 del TDLC sobre paquetizaciones, pasan a regir en
forma permanente, por lo que no se podrén ofrecer descuentos por los paguetes fijo-movil. Ademas, las reglas
sobre paquetizaciones fijo-movil que solo se aplicaban a personas naturales, ahora pasan a aplicarse a fodas las
personas, es decir, quedan comprendidas también las personas juridicas.

£113 de octubre de 2013, con antelacion a la fecha inicial prevista del primer timestre de 2014, se produce el
lanzamiento por Movistar, a nivel nacional, del servicio movil de cuarta generacion, 4G LTE. La Compafiia
continuara desplegando las radiobases compromelidas en su plan dentro de los plazos programados. Esta
tecnologla permite, a los clientes que suscriben el servicio, la navegacion en el movil hasta 10 veces més répida
que en los disposilivos que ufilizan tecnologia 3G.

El 15 de octubre de 2013, la Compaiila realiza una exitosa emision de bonos en el mercado local, por UF 3
millones (equivalentes a $69.393 millones), a 10 afios, bullet y con una tasa de colocacion de UF+3,75%. El
objetivo de esta colocacion fue refinanciar anticipadamente obligaciones financieras correspondientes al afto
2014.

Con fecha 28 de marzo de 2014, en Junta Extraordinaria de Accionistas se acordd la ampliacion del objeto social,
incorporando la realizacion de actividades de investigacion y desarrollo.
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Actualmente, Telefonica Moviles Chile S.A. es el principal operador de telefonia movil del pals, medido
tanto en numero de abonados moévil como en nlimero de accesos de intemet mévil, de acuerdo a la Gltima
publicacion de las estadisticas sectoriales de la Subsecretaria de Telecomunicaciones (“Subtel’} a
diciembre 2014, segin se detalla en el punto 2.2 siguiente.

2.4 Descripcion del Sector industrial

SECTOR TELECOMUNICACIONES

Duranie el aiio 2014, se estima que el sector de telecomunicaciones en Chile alcanzé ingresos
consolidados de alrededor de US$8.200 miliones?, lo que representa una caida estimada por sobre el 2%
respecto del afio anterior, esta cifra incluye ingresos del sector movil, fijo, transmisidn de datos para
empresas y television de pago.

El sector movil presentd una caida de ingresos de alrededor del 7%?2 respecto al afio previo,
principalmente por la bajada del 75% en las tarifas de cargos de acceso movil que fijé et Decrelo Tarifario
movil 2014-2019, vigente a partir de enero de 2014. Otro factor que terminé afectando al crecimiento de
ingresos movit en 2014, fue el fin de la diferenciacion entre las tarifas por llamadas on-nel y off-net, es
decir, las llamadas dentro de la misma red y fuera de ella, respectivamente.

o Telefonia Movil

Al término de 2014, se estima que el mercado de telefonia mévil habia alcanzado un parque en servicio
superior a los 23,7 millones de abonados. Este parque mostrd por primera vez una disminucion cercana
al 1%, debido fundamentalmente a la caida en el parque de teléfonos de “prepage”.

La calda en el parque movil de “prepago” ha estado influida por a la efiminacion de Ja diferenciacion de
tarifas on-nel/off-net, desincentivando el uso de ofertas on-net con varias compafilas por cliente, asi
como lambién ia estrategia comercial de migrar clientes de prepago de alto valor a planes de “conirato”.
Por ofra parte, el mayor uso de equipos “smartphone” y el crecimiento de la navegacion en movit ha
incentivado la migracion de usuarios, que ufilizaban voz, hacia planes de confrato que incluyen datos y
otras alternativas de planes multimedia. Con elio, el parque de “contrato” representa actualmente un
31% del tolal del parque del mercado.

Como resultado de lo anterior, al 31 de diciembre de 2014, la penetracion de telefonia mévil por cada 100
habitantes alcanzé 132%.

o Internet Movil

Los accesos de Internel movi® han experimentado un crecimiento explosivo gracias a la mayor
penetracion de “smarfphones”, que permiten una navegacion en Internet personalizada y en cualquier
lugar, a un precio asequible y al mayor uso y desarrolio de redes sociales, aplicaciones y contenidos para
moviles.

El mercado de banda ancha movil ha sido el de mayor crecimiento en los (limos aftos, lo que ha
conducido a aumenlar los incentivos de entrada v propiciado fa expansién de los operadores. Estos
destinaron gran parte de sus inversiones a las redes moviles, ampliando la cohertura de 3G vy

' Fuente; Estimacién de Tefelonica
2 Fyente: Estimacicn de Teefonica
2 Internet movil; incluye Internet @ iravés de equipos moviles (NEM), intemet inaldmbrico 8 través de dispositivos USB (BAM) y transmision de
datos machine 1o maching (M2k).
Afo 2014, Dolar promedio wtitizado: USC/Ch$=570,0
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desplegando servicios en 4G con redes complementarias que permiten aumentar las velocidades de la
panda ancha mévil y sustentar Ja creciente demanda de este servicio. Un servicio que sigue creciendo
afio lras afio. I afto 2014 ha sido el afto de entrada en operacién de la tecnologia 4G en los principales
operadores de la industria. Al cierre de 2014, mas de 545 mil clientes contaban con servicios 4G segun

cifras reportadas por Subtel.

La intensidad compefiiva en la industria de Banda Ancha mévil ha aumentado la asequibilidad del
produclo. La flexibilidad de ofertas, tanto de “pago por uso” como de “bolsas de datos moviles” u ofros
planes, permite a los usuarios de contrato y prepago acceder al servicio. Esto tlimo vino acompafiado
del incremento del parque de los teléfonos inteligentes o "smartphones”, que proporcionan a los usuarios
acceso a Internet, debido a la posibilidad de adquirir estos equipos a un precio incluse méas reducido que

el de un computador.

Es asi que la cantidad de accesos de Internet movil superd los 10,7 millones a diciembre 2014, creciendo
un 9,4%, respecto de 2013, y alcanzando una tasa de penetracion de 58,8 accesos por cada 100

habitantes®.

Competencia y participacion relativa

Ef mercado movil enfrenta una fuerte competencia de otros operadores moéviles y operadores moviles
virtuales (MVOs). La Compafiia estima que durante los siguientes afios se mantendra un alto nivel de
competitividad debido al desarrollo de nuevas tecnologias, como las redes 4G, la implementacion de la
portabilidad numérica, Ja reciente adjudicacion de la licilacion de espectro en banda 700 Mhz y la libre
entrada de operadores moviles virtuales al mercado.

La siguiente tabla muestra Ja cantidad de competidores y el tamafio del mercado por negocio:

Participantes Tamaiio de mercado

Negocios
operando
Telefonia movil con Operadores Red Propia 5 132 abonados por 100 habs.
Telefonia mévil con Operadores Virluales ) 5
Banda Ancha Movil 3G/AG 2 10 59,8 accesos por 100 habs

M ER 2014 los OMVs en operacion son Virgin mobile, Netiine (GTEL), GTD Méwil, Falabefia, Telestar (Colo Colo Movil)
{2)Las operadoras moviles que ofrecen servicio de Internet movil {Incluye NEM, BAM y M24) son 10, incluyendo 5 operadoras moviles virluales y 6
con red propia.

En el mercado movil los principales operadores del mercado son Telefénica Moviles Chile, quien es lider
del mercado en términos accesos de voz con un 38,3% de participacion de mercado al 31 de diciembre
de 2014, la siguen Entel con un 35,61% de participacion y otros operadores como Claro, Nexlel y otros
operadores virluales, tal como se describe en el siguiente gréfico:

<Fuente: Sublel, Estadisticas
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O“(’OS Participacion de Mercado Telefonia Movil
1,93% {(nimero de ahonados a diciembre 20714)
Nexle!

2?;[‘0/ r?}ovzsrar
, 2%
. 38,30%
Entel =
35,61%

{23,7 milloties abonados a dic-1:3)

Fuente: Subiel.

En términos de accesos de banda ancha movil, Telefonica Moviles Chile mantiene su liderazgo en el
mercado con un 38,4% de participacian al 31 de diciembre de 2014, seguida por Entel con un 35,3% y
otros operadores méviles, tal como se describen en el siguiente grafico:

O“SS Participacion de Mercado Servicio Acceso a Internet
3,9% imero de accesos Internel Movil a diciembre 2014)

Claro . mowistar
22,44%
+.38,4%

Entel =

35,27%

(10,7 millones accesos a dic-14)

Fuente: Sublel.
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Los servicios de voz y banda ancha que ofrecen cperadores fijos, pueden ser considerados competencia
en algunos casos, aun cuando principalimente son servicios complementarios, que se ofrecen a {fravés de
distintas lecnologias y con caracleristicas diferentes en cuanto a atribulos de movifidad, velocidad y
disponibilidad de redes.

El mercado de telefonia Fija, al cierre del afio 2014, se estima que alcanz0 alrededor de 3,4 millones de
lineas tolales, con una penetracion por habitante de 19% a diciembre de 20145 Donde el principal
operador es Telefonica Chile con un 46,3% de participacion en este mercado, seguido por VTR con un
20,7% y Entel. con un 13,1%.

Respecto a los servicios de acceso a Internet, la cantidad de accesos de banda ancha fija se estima que
alcanzaron los 2,5 millones, con un crecimiento superior al 8% respecto a diciembre de 2013, y con una
penelracion, por cada 100 habitantes, de 14%.

La siguiente tabla muestra la cantidad de empresas participantes del negocio fijo y el tamafio del
mercado para el negocio de voz fija y acceso a Internet fija

Negocios Participantes operando Tamafie de mercado
- Telefonia fija (lineas en servicio) 1 14 19 lineas por 100 habs.
-Fija 7 2.6 millones accesos

(En el mercade de telefonia local pariicipan 18 empresas a diciembre de 2014. Eslas agrupadas en grupos empresariales conforman 14
proveedores para este senvicio.

Telefonica en Chile parlicipa tanfo en el negocio mévil, como en el negocio fio, la suma de las
conexiones fijas y moviles del grupo alcanzan a alrededor de 13 millones, a diciembre 20146,

Marco Reglamentario

La instalacion, operacion y explotacion de los servicios de telecomunicaciones ubicados en el territorio
nacional, se enmarcan en la ley N° 18.168, siendo sus principales caracteristicas las que se muestran a
continuacion:

—  Sistema Tarifario

De acuerdo a la Ley N° 18.168 ("Ley General de Telecomunicaciones”), los precios de los servicios
publicos de telecomunicaciones y de los servicios intermedios que contraten entre si las distinlas
empresas, entidades o personas que intervengan en su prestacion, seran libremente establecidos por los
proveedores del servicio respectivo, sin perjuicio de los acuerdos que puedan convenirse entre éstos y
los usuarios.

No chstante, la mencionada Ley establece las siguienles tres excepciones al principio de libertad de
precios mencionado.

5 Fuente: Sublel, Estadisticas.
b Fuente: Sublel, Estadisticas.
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a) En el caso de servicios plblicos telefonicos, local y de larga distancia nacional e internacional,
excluida la telefonia movil, y en el de servicios de conmutacion y/o transmision de senales provistas, bien
como servicio intermedio, bien como circuitos privados, si existiere una calificacion expresa por parte del
Tribunal de Defensa de la Libre Competencia en cuanto a que las condiciones existentes en el mercado
no son suficientes para garantizar un régimen de libertad tarifaria.

h) En el caso de los servicios que se prestan a fravés de las interconaxiones. La interconexion de los
servicios plblicos e intermedios de telecomunicaciones es obligatoria para ios operadores de
telecomunicaciones.

¢) En el caso de las facilidades que, de acuerdo a la mencionada lLey, las compafiias telefonicas deben
proporcionar a los portadores. En todos los casos anteriores, las tarifas de esos servicios son fijadas, con
el caracter de masimas, por los Ministerios de Transportes y Telecomunicaciones y de Economia,
Fomento y Turismo (en adelante, los “Ministeriog”), cada cinco afios, sobre la base de un modelo de
empresa tedrica eficiente.

Aun cuando las larifas de trafico movil son fibres y las fija el mercado, las tarifas de interconexion deben
ser fijadas por los Ministerios. Es asi como, en Chile, desde el ailo 1999, para las empresas de telefonia
movil se ha aplicado el sistema de "CPP” (*Calling Party Pays”, es decir, quien efeclda la comunicacion
es responsable de pagar integramente la llamada), cuya tarifa se delermina a través de la dictacion y
pubficacién de un decreto de los Ministerios de Transportes y Telecomunicaciones y de Economia,
Fomento y Turismo, cada 5 afos, que establece las tarifas maximas por interconexiones que cada
compaiita puede cobrar por las llamadas que terminan en su red.

Durante el afio 2013, se realizo el proceso de fijacion de precios para Telefonica Moviles Chile SA, para
el periodo 2014-2019, de conformidad con el procedimiento reglado en la Ley. En esle proceso,
Telefonica Moviles Chile S.A. hizo uso de todas las instancias para defender sus puntos de vista, enire
las que cabe sefialar las realizadas ante la Comision Pericial para definir las Bases Técnico Econémicas
Definitivas y para resolver las controversias referidas al Informe de Objeciones y Contaproposiciones
emitido por Subtel ante la referida Subsecretaria y la Contraloria General de la Repiblica.

Como resullado del proceso anterior, los Ministerios de Transporles y Telecomunicaciones y de
Economia, Fomento y Turismo, mediante el decreto N° 21 de 2014, fijaron las larifas de cargos de
acceso para el quinguenio 2014-2019. Teleftnica Maviles Chile S.A. decidid aplicar volunlariamente,
desde el 25 de enero de 2014, las tarifas maximas y framos horarios fijados para el Cargo de Acceso
Movil en el Decreto N° 21, no obstante que, a esa fecha, aiin se encontraba pendiente la “toma de razon”
por parte de la Contraloria General de la Repiiblica.

Telefonica Moviles Chite S.A. presentd recursos de reclamacion ante la Conlraloria General de la
Repliblica quien emitio el pronunciamiento de abstenerse de dar curso a los Decretos Tarifarios de las
compaiias moviles, sefialando que no era procedante el incremento tarifario que se aplico por concepto
de migrar clientes desde una red 2G a olra 3G. Y, en relacion al escalamienio de tarifas previsto en el
articulo 30F, sostuvo que no se aportaban los antecedentes que asegurasen el autofinanciamiento de la
Empresa Eficiente. Finalmente, el 27 de mayo de 2014, la Contraloria General de la Republica "tomé
razon” de los Decrelos Tarifarios de las compaiiias méviles, excluyendo el costo de migracion de clientes
2G a 3G y sin considerar el escalamiento de tarifas.

El Decreto que fija las tarifas que regirén para Telefonica Moviles Chile S.A., para el periodo 2014-2019,
se publicd en el Diario Oficial ef 4 de junio de 2014. Como consecuencia de lo anterior, las nuevas larifas
de cargos de accesos moviles publicadas para Telefonica Moviles Chile S.A. son inferiores en,
aproximadamente, ua 75% a las tarifas del decreto anterior.

—~  Asignacion de espectro
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En Chile existen dos mecanismos de asignacion de frecuencias: asignacion direcla y asignacién por
concurso publico.

La “asignacion directa’ se produce cuando no existen problemas de factibilidad técnica en el uso de las
frecuencias, es decir, éstas pueden ser asignadas a un niimero indeterminado de operadores. En este

caso, la asignacion es gratuita,

La asignacion por “concurso publico” se produce cuando las frecuencias disponibles sélo pueden ser
asignadas a un nimero determinado de operadores. En este caso, los parlicipantes deben ajustarse
estrictamente a las bases del respectivo concurso. En caso que existan participantes en igualdad de
condiciones, las frecuencias se asignaran mediante el mecanismo de "licitacion”.

La Compafila es fitular de concesiones de telecomunicaciones que le permiten operar en las bandas de
frecuencia de 800 MHz, 1.900 MHz y 2.600 MHz, otorgadas por el Ministerio de Transportes y
Telecomunicaciones.

Telefénica Méviles Chile S.A. se adjudict, en el proceso de licitacion convocado por Subtel para asignar
las concesiones de servicio plblico de transmision de datos, fijo y/o mévil, en la banda de frecuencias
2.505-2.565 MHz y 2.625-2.685 MHz correspondientes a la tecnologia 4G, el "blogue C” de frecuencias,
segin Decreto N° 176 de 2012, del Ministerio de Transportes y Telecomunicaciones, publicado en el
Diario Oficial el 28 de marzo de 2013. El proyecto técnico se realizo dentro del plazo de un afio, segln o
comprometido en el proceso de adjudicacion del "bloque C” de frecuencias, lo que se ratifica mediante el
Oficio N° 2.192, del 14 de marzo de 2014, en el que Subtel deja constancia que Telefonica Méviles Chile
S.A,, dio fiel, integro y oportuno cumplimiento a la ejecucion del proyecto comprometido para dar Servicio
Piblico de Transmision de Datos Fijo yio Movil, A su vez, Subtel recibié conforme dentro de plazo las
obras correspondientes para proveer servicio de acceso a Internet en los 181 poligonos obligatorios,

£113 de enero de 2014, Telefénica Moviles Chile S.A. presentd su propuesta para adjudicarse una de las
tres concesiones de servicio plblico de transmision de datos en las bandas de frecuencias 713-748 MHz
y 768-803 MHz, a través de la llamada a concurso publico publicada en el Diario Oficial el 15 de octubre
de 2013. Mediante Resolucion N° 758, del 7 de marzo de 2014, del Ministerio de Transportes y
Telecomunicaciones, se asignd a Telefonica Moviles Chile S.A. una concesion de Servicio Publico de
Transmision de Dalos en las bandas de frecuencias 713-723 MHz y 768-778 MHz, correspondiente al

“Bloque A",

Se presentaron oposiciones al otorgamiento de las concesiones de los tres operadores asignados, las
que fueron remitidas por Sublel a las empresas para sus descargos. Todas las oposiciones fueron
rechazadas segin las Resoluciones N° 2.500 y N° 2,501, ambas del 11 de julio de 2014, del Ministerio
de Transportes y Telecomunicaciones. Uno de los oponentes (la Organizacion de
Consumidores:”CONADECUS") present6 un recurso de revision, el cual también fue rechazado mediante
la Resolucion N° 3.361 de 2014, Por su parte, el OMV (Operador Movil Virtual) Telestar presento un
recurso de apelacion respecto del cual Telefonica Moviles Chile S.A. se hizo parle, realizando su alegato
el 9 de diciembre de 2014. En definitiva, el recurso de apelacion de Telestar fue rechazado por la Corle
de Apelaciones de Santiago a fravés de senlencia del 31 de diciembre de 2014.

De conformidad con lo dispuesto en Oficio de Subtel N° 2372/C, de 02.03.2015, nofificado el 13.03.2015,
Movistar pago dentro de plazo § 4.249 millones el monto ofertado por el blogue A y se remilieron fas
holetas de garantias de fiel, integro y oportuna ejecucion del proyecto técnico y la de fiel, integro v
oportuna prestacion de servicio en las localidades obligatcrias. Posteriormente, Subtel remilié a 1a
Conlraloria General de Ja Republica para su tramile de toma de razén el decreto que olorga la concesion,
Proceso que se encuenira en ejecucion.

Por olra parte, el Tribunal de Defensa de fa Libre Competencia se encuentia conociendo la demanda
presentada por CONADECUS en contra de Movislar, Claro y Entel por, supuestamente, infringir el
“gpecirum cap” fijado por la Corte Suprema para o tancncia de espectro por estas compaiias, sin acoger
la peticion de suspender el concurso plblico para asignar los bloques de frecuencias. El 19.05.2015 se
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realizo fa audiencia fijada por el TDLC por la demanda de Conadecus enconirandose pendiente la
resolucion por parte de dicho Tribunal.

-~ Modificaciones del Marco Regulatorio

i. Leyque requla la hstalacién de lorres

El 11 de junio de 2012 se public en el Diario Oficial la Ley N° 20.599 que regula la instalacion de
antenas emisoras y transmisoras de servicios de telecomunicaciones.

En 2014, cumplidos aproximadamente 2 afios de vigencia de la Ley que regula la inslalacion de torres,
han surgido instancias de revision sobre la forma en que se ha implementado esta Ley. En relacién con lo
anlerior, se han propuesto proyectos de ley referidos a: la regulacion de tarres que soportan antenas y de
los sistemas de transmision de ielecomunicaciones, mejora de las compensaciones a los vecinos
afectados por la instalacion de anlenas y sistemas de transmision de telecomunicaciones; que se
modifique la ley de impuesto tersilorial estableciendo una "sobretasa” para los predios donde se instalen
soportes de antenas de telecomunicaciones y se aumenten los plazos de notificacion con criterio pro-
propietario, duplicando los actuales.

ii.  Portabilidad Numérica

La Porlabilidad de nimeros telefonicos moviles y fijos se habilité de conformidad con el calendario
establecido por Subtel, medianie Resolucion N° 6.367 de 2011. Ei 16 de marzo de 2013, se inici6 la
Portabilidad Numérica de los servicios de Voz sobre Internet, Telefonia Rural y “Mobile Parly Pays”.
Mediante la Resolucion Exenta N° 1.022, de 31 de marzo de 2014, de la Subsecrelaria de
Telecomunicaciones, se modifico la fecha de inicio de la Portabilidad de los Servicios Complementarios,
cuya operacion se inicio a partir del 13 oclubre de 2014

En relacion con la Portabilidad geografica y Portabilidad intermodal, Sublel ha convocado a reuniones
técnicas a los operadores de telecomunicaciones para su futura implementacion. El cronograma
considera inicialmente que la Portabilidad Geografica se habilitaria a parfir del 10 de agoslo de 2015 y la
Portabilidad Intermodal partiria el 8 de febrero de 2016.

iil.  Provecto de ley que crea Superintendencia de Telecomunicaciones

Luego de ser aprobado por la Camara, con importantes indicaciones de parlamentarios y del Ejecutivo, el
proyecto continta en segundo framite constilucional en el Senado, donde ha sido asimismo objeto de

varias indicaciones.

Ei proyecto define la organizacion, funciones y afribuciones de este organismo autonomo, basicamente
encargado de fiscalizar el cumplimiento de las normas del sector por parte de los operadores y de velar
por los derechos de los usuarios de los servicios telecomunicaciones. La nueva inslitucionalidad
fiscalizadora consideraria mayores atribuciones y aumento de las muitas méaximas a operadores que
incurran en infracciones. La discusion legislativa, en que se ha escuchado a la induslria, se ha centrado
en gran medida en la racionalizacion de las multas propuestas inicialmente y en la tipificacion de las
conductas consideradas gravisimas y graves.

iv. Proyecto de ley: Velocidad minima garantizada de acceso a Infernet

Este Proyecio se encuenlra en su primer lramite constitucional en fa Comisicn de Telecomunicaciones y
Transpories del Senado. El proyecto propone, en lo principal, que se garaniicen niveles de velocidades
minimas de conexion nacional e inlernacional de los planes comerciales de servicio fijo y movil de acceso
a Internet.
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La Comision de Transportes y Telecomunicaciones del Senado aprobo €l proyeclo que incorpora una
reciente indicacion del Ejecutivo que reformula el proyeclo, traslada a la norma administrativa (PTF) la
definicion de las condiciones minimas, entre ellas la de velocidad de acceso a Internet a garantizar al
usuario, y la metodclogia de medicion, asi como la velocidad minima para comercializar dicho servicio
como de banda ancha. Mantiene la exigencia de una aplicacion para que el usuario mida y crea un
organo técnico independiente, de derecho privado y financiado por los ISP, para que ejecule las
mediciones. Adicionalmente exige concesion al ISP y o obliga a suministrar servicio a otros ISP.

v. Proyeclo de ley: Crea el mercado secundario de frecuencias

Este Proyecto de Ley fue ingresado en la Camara de Diputedos para su primer tramite conslitucional el 9
de septiembre de 2014. Se encuentra en andlisis en las Comisiones de Obras Publicas, Transportes y

Telecomunicaciones y de Hacienda.

£l Proyecto permilira que las bandas de frecuencia puedan ser ofrecidas por los acluales concesionarios,
de manera parcial, a otras empresas, manteniéndose las obligaciones de la concesion original.

Por otra parte, el Tribunal de Defensa de la Libre Competencia inicié en el afio 2014 un proceso de
recomendacion normativa sobre transacciones parciales de derechos de uso de frecuencias del espectro
radioeléctrico, encontrandose pendiente su resolucion, segin se detalla més adelante.

vi. Proyeclo de ley que modifica la Ley General de Telecomunicaciones en materia de
individualizacion y recoleccion de datos de usuarios de servicios telefonicos de prepago.

Se encuenlra en su primer tramite constitucional en la Comision de Telecomunicaciones y Transportes
del Senado.

El proyecto propone que los concesionarios deberan solicitar a aquellos usuarios que no tengan
contratada fa facturacion y cobro de un cargo fijo, antes de iniciar la provisién del servicio telefonico, los
mismos datos de individualizacién que son requeridos para proveer el servicio a los usuarios abonados.
Los datos se deberan conservar y mantener actualizado en un registro que debera contener a lo menos
el nombre, domicilio y RUT o nimero de pasaporte de la persona que solicita la provision del servicio, asi
como los datos técnicos del terminal y simcard en el caso en que €l equipo sea mévil. Los datos
personales que deberan ser recopilados solo podran lener las finalidades establecidas en la ley y no
podran ser tratados o entregados a terceros sino en virtud de un mandalo legal o una orden judicial
fundada. Se establece un plazo de 1 afo para contar con datos actualizados de todos aquellos usuarios
que hayan realizadc al menos una recarga del servicio durante el mismo plazo. Transcurridos dos afios
desde la publicacion de la ley, deberan proceder al bloqueo de todos los equipos que no se encontraren
incluidos en dicho registro y a la inutifizacién de los nimeros asociados a ellos.

vii. Proyecto de ley sobre entrega de informacion a Carabineros de Chile y otros servicios de
emergencia en los casos que indica y sancionar el uso indebido de llamadas a dichos

Servicios.

El proyeclo de ley se encuentra en su primer trémite constitucional en la Comision de
Telecomunicaciones y Transporles del Senado.

El proyecto propone que las concesionarias de servicio telefonico estaran obligadas a facifitar a
Carabineros de Chile y a los demas servicios de emergencia, los datos de individualizacion y localizacion
de aquellos usuarios que se comuniquen con dichos servicios. Los dalos serén entregados en tiempo
real y deberan corresponder solo a Ja llamada en curso. Ademas, se deberd adverlir, a través de una
grabacion previa, que las llamadas podrian ser grabadas y los datos de indivicualizacion y lecalizacion
podrian ser almacenados. Las bases de datos no podran ser utilizadas para olros fines distintos a
individualizar y localizar a aquellas personas que se encuentren en siluacion de emergencia o a aquelias
qgue generen llamadas inoficiosas al servicio.
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En aquellos casos en que exista un uso indebido del servicio de lamados de emergencia policial, el juez
del Juzgado de Policia Local podré imponer una multa de 3 UTM, la cual podra ser sustituida tnicamente
por la pena de prestacion de servicios a la comunidad si el condenado asi lo solicita.

vili. La Fiscalia Nacional Econémica (FNE) pide al Tribunal de Defensa de la Libre Compelencia
(TDLC) que recorniende modificar la Ley General de Telecomunicaciones _sobre
transacciones parciales de derechos de uso de frecuencias del espectro radiceléclrico

El 26 de junio de 2014, 1a FNE solicito al TDLC que recomiende al Gobierno la modificacion del art. 21 de
la Ley para permitir la ransferencia, cesion, arrendamienlo u otorgamiento del derecho de uso sobre
concesiones parciales de especiro. Ademas, pide que se recomiende que la Subsecrelaria de
Telecomunicaciones sea quien dicte la normativa pertinente, estableciendo un marco claro en que se
puedan desarrollar transacciones parciales de espectro radioeléctrico.

FI TDLC, acogiendo la peticion de la FNE, ordend iniciar un procedimiento de Recomendacion Normativa
otorgando un plazo para que los interesados aporien antecedentes, antecedentes que fueron remitidos
por Telefonica Movites Chile S.A. oportunamente.

El TDLC cits a audiencia publica, la que llevé a efecto el 14 de enero de 2015, Participaron
representantes de FNE, Sublel, Entel, VTR, Netline y Movistar. Se encuentra pendiente la resolucién del
TDLC.

ix. TDLC da inicio al procedimiento sobre modificaciones a la Instruccion General N° 22012 en
Io referido a los llamados "planes grupales’

Mediante resolucion de 14 de mayo de 2014, e TDLC da inicio af procedimiento no contencioso
contemplado en el articulo 31° del D.L. N° 211, sobre Modificaciones ala Instruccion General N® 2/12012.
La citada resolucion fue publicada en el Diario Oficial, iniciando el procedimiento no contencioso
contemplado en el arliculo 31° del D.L. N° 211, a fin de determinar st es oporuno y conveniente
modificar las reglas conlenidas en la letra A de la Instruccion General N° 2/2012 relativas a la existencia
de planes grupales, definidos como aquelios en que una misma empresa contrata un plan que incluye
numerosos teléfonos moviles que pueden hablar enlre si a una tarifa on-net o incluida en la renta
mensual del plan

Aportaron  antecedentes:  Telefonica  Moviles Chile y ofros proveedores de servicios de
telecomunicaciones, Subiel, SERNAC {Servicio Nacional del Consumidor) y la FNE. EI TDLC cita a
audiencia pablica, el 4 de marzo de 2015, para los alegatos de los intervinientes en el proceso.

£] 04.03.2015 se realizo la audiencia plblica citada por el TDLC, encontrandose pendiente su resolucion.
Participaron en la audiencia representantes de la FNE, Subtel, Movistar, Entel, Claro, VIR, OPS, y
Netline.

2.2 Descripcion de las Actividades y Negocios
Telefonica Méviles Chile 8.A., una empresa del Grupo Telefonica
Telefonica Moviles Chile S A. es una sociedad anonima cerrada sujeta voluniariamente a la fiscalizacion -
de la Superintendencia de Valores y Seguros, y se encuenira inscrita en el Registro de Valores con el
ntmero 922.

Al 31 de marzo de 2015, el capital social de Telefonica Moviles Chile S.A. se civide en 118.026.145
acciones de una misma serie, nominalivas, sin valor nominal, infegramente suscritas y pagadas.

Sus accionistas son:
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o Inversiones Telefénica Moviles Holding S.A., tituler de 118.026.144 acciones, que representan el

99,99999% del tolal, y
» Telefonica, S.A. titular de una accién que representa el 0,00001% del total.

La controladora dirscta es Inversiones Telsfonica Moviles Holding S.A., Sociedad perteneciente al Grupo
Telefonica, uno de los conglomerados mas importantes de la industria de telecomunicaciones del mundo,

con presencia en Europa y América Latina.

Como parte del Grupo Telefonica, la Compafia se beneficia de la experiencia y conocimiento del grupo
en otros mercados y nuevas tecnologias, de fas economias de escala y sinergias que permiten mejores
negociaciones con proveedores regionales y globales. Asi come también poder ofrecer a nuestros
clientes servicios innovadores desarrollados dentra det grupo Telefonica, y ser parte de una estrategia
global, bajo el paraguas y reconocimiento de una marca lider internacional "Movistar”.

Telefonica es una de las mayores compafifas de telecomunicaciones del mundo por capitalizacion
bursatil y niimero de clientes. Apoyandose en las mejores redes fijas, moviles y de handa ancha, asi
como en una oferta innovadora de servicios digitales, la Compaiiia se esta transformando en una ‘Telco
Digital', lo que le posiciona muy favorablemente para satisfacer las necesidades de sus clienles y
caplurar el crecimiento en nuevos ingreses.

Presente en 21 paises y con una base de clientes de mas de 319,1 millones de accesos, Telefonica iene
una fuerte presencia en Espaa, Europa y Latinoamérica, donde concentra la mayor parte de su
estrategia de crecimiento.

Distribucidn Ingresos Telefénica S.A.

Mar-15
Telefonica Telefénica
Espafia Deutschland
25% " 16%

Oftras sociedades

Telefonica Brasil
24%
Telefénica
Hispanoamérica
32%

Fuente: La Compafiia.

En Latinoamérica, la compafiia presta servicios a méas de 229,8 millones de clientes movil y fijo al 31 de
marzo de 2015, posicionandose como operador lider en Brasil, Argentina, Chile y Per(i y conlando con
operaciones relevantes en Colombia, Costa Rica, Fcuador, El Salvador, Guatemala, México, Nicaragua,
Panamé, Puertc Rico, Uruguay y Venezuela.

Actividades y Negocios de Telefonica Moviles Chile S.A.

2131 de marzo de 2015, los ingrescs operacionales de la Compafiia ascendieron a Ch$244.96% mitlones,
mostrando una caida de 0,4%, en reiacion al misma periodo del afio anterior. Dicha caida se explica
principalmente por menores ingresos de inlerconexiones producto del ajuste en los cargos de acceso
movil de enero 2015, de 16%. Excluyendo este ajuste, los ingresos del negocio movil crecen 4,1%
duranie el periodo, impulsados por el crecimiento de 37,1% en los ingresos de Internet movil Este
crecimianio se explica por el aumento de 43,2% en ingresos de NEM {planes multimedia o planes de
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Inlernet movil), tanto en prepago como en postpago, debido al éxito de campafias de poriabilidad y al
mayor {rafico de datos, lo que compenst, en parte, la caida de ingresos de BAM de 8,0%, derivada de ta
estrategia comercial de la Compafila; asi mismo, los accesos de Internet movil crecieron 10,1%,
impulsados por &l crecimiento de 21,3% en los accesos NEM y por el aumenlo de los accesos de 4G que
se multiplicaron por ocho en un afio, ascendiendo a 338.348 clientes a marzo de 2018.

Por su parte, los costos operacionales sumaban Ch$183.596 millones (descontando la depreciacion) al
cierre de marzo, mostrando una caida de 2,6% respecto al mismo periodo del afio anterior, debido a los
menores costos de interconexion asociados con el ajuste tarifario mencionado anteriormente, si bien
eslos menores costos se vieron contrarrestados por mayores gastos asociados a costos de terminales. El
resultado operacional de la Compafiia ascendié a Ch§36.459 millones, con un margen operacional de
14,9%. E! EBITDA?, en tanto, ascendit a Ch$61.373 miliones en el periodo, mostrando un aumento de
6,9% (8,5% excluyendo impacto tarifario} y alcanzando un margen EBITDA de 25,1%. Al 31 de marzo de
2015, Telefonica Moviles Chile S.A. registré una utilidad neta de Ch$26.456 millones.

Productos y Servicios

Telefonica Méviles Chile S.A. ofrece a sus clientes una amplia gama de servicios de telecomunicaciones
moviles, a lo largo de todo Chile, entre los cuales, estan: servicios de voz, navegacion en movil (Internet
Movil), banda ancha mévil (BAM), multiples servicios de valor agregado, servicios de roaming
internacional, entre otros, para clientes residenciales y empresas.

Al 31 de marzo de 2015, Ja Compafiia regisiraba 10.619.430 accesos méviles, con un crecimiento de
1,9%, respecto a marzo de 2014, Del lotal de accesos, 2.128.743 tienen acceso a navegacion en movil
con planes de Internet mévil, lo que representa un 20% de penetracion de clientes con NEM sobre el total
de accesos, lo que muestra un holgado espacio de crecimiento.

El servicio de navegacion en mévil (Internet Movil) que ofrece la Compafifa permite a nuestros clientes
conectarse a Internet mediante el uso de distintos dispositivos moviles: smarfphones, featurephones y
tablets, entre otros. También pueden acceder a internet a fravés de su laptop aquelios clientes que
tengan un médem (BAM). Por tanlo, nuestra oferta se ajusta a los distintos intereses de los clientes, Esle
servicio ha experimentado un importante crecimiento en et Oltimo afio, principalmente debido a:

« £l aumento de equipos smariphones (que representan méas del 80% de la base de clisnles de
“contrato” residenciales a marzo de 2015), permile una mayor penetracion de "navegacion en movil" {,
a lo que se afade el creciente aumento de las aplicaciones y herramientas que ponen a nuestra
disposicion los smartphones en la vida colidiana.

» Crecimiento de clientes con los planes Multimedia y planes de Internet Movil (holsas con cobro
recurrentes), que experimentaron un aumento superior al 75% de la base de clientes de “contrato”
residenciales, amarzo de 2015,

» Fuerte dinamica comercial, enfocada al cliente, con una oferta innovadora dirigida al segmento de
“prepago” (bolsas de navegacion en Internet de prepago), consistente en bolsas de tiempo superiores
a una hora, equivalentes a 2 dias, una semana, 15 dias o un mes, a precios muy convenientes.
También, alractivas ofertas dirigidas al segmento de “contrato’, con mas gigas, es decir, mas
capacidad para transmisién de datos.

La Compafiia ofrece cuatro modalidades de navegacién en Internet para todos los segmentos de
clientes:

7 EBITDA: Ingresos de aclividades ordinarias + Otres ingresos - Gastes por beneficios a los empleados - Olros gaslos por
naturaleza.
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- "Planes Multimedia™ consiste en un plan de voz, mensajes de lexto y navegacion en el movil por
un cargo fijo mensual. El cliente navega todc ef mes, a maxima velocidad, hasta llegar a un umbral de
navegacion determinado por el plan contratado. Al traspasar ese umbral, la velocidad disminuye sin
interrumpir la navegacion.

« “Plan Internet en el mévil™: es un plan mensual de Internet, adicional al plan de minutos (bolsas de
navegacion recurrentes), que permite a los clientes navegar lodo el mes, a maxima velocidad, hasta
flegar a un umbral de navegacion determinado por el plan contratado. Al traspasar ese umbral, 1a
velocidad disminuye sin interrumpir la navegacion.

- “Pago por use {PPU)”: es un servicio que permite navegar en Internet durante sesiones de una
hora continua, a cierta tarifa, segin las necesidades de uso de cada clienle.

. “Bolsa Prepago”; son bolsas de navegacion en Intemel de prepago por tiempo {2 dias, una
semana, 15 dias o un mes), cada una dispone de delerminadas capacidades con megabyles
asociados. Eslas bolsas se compran cada vez que el clienie necesita navegar, pues no tienen un
cargo fijo mensual, y estan destinadas a clientes de prepago y de "cuenta controlada”.

Lo anterior ha permitido a la Compafiia mantener su posicion de liderazgo en el mercado, con una amplia
oferta de servicios que se detallan a continuacion:

Oferta Comercial

La Compaiifa comercializa sus servicios en dos modalidades: (i) “Contrato”, en la que el cliente paga,
mensualmente, por un plan de sewvicios y (ii) “Prepago’, en la que el cliente paga, por adelantado, y
puede usar su saldo de dinero para una amplia gama de servicios disponibles, durante un periodo de
tiempo determinado, segtin el monto de recargas realizado.

Contrato

En la actualidad, la Compafia ofrece una gran variedad de planes con tecnologia 3G y 4G, lo que le
permite llegar a todos los segmentos de clienles: personas, "pequenas y medianas empresas’ (PYMES) y
corporaciones. Todos los planes de “contrato” que aclualmente se comercializan son multimedia, es
decir, por un cargo fijc mensual, incluyen minutos de voz y navegacion en mévil. Dentro de estos planes
hay dos modalidades: “planes libres” y “planes controlados”. Los minutos incluidos en los planes son para
Hlamadas a todo destino y hacia compafiias moviles y fijas.

s  Planes “libres”:

Incluyen una cantidad de minutos que el cliente contrata de acuerdo a su nivel de consumo, con
una tarifa définida para minutos consumidos en exceso.

Adicionalmente, los clientes tienen a su disposicion un plan multimedia para navegacion ilimitada
a través del movil que permite, medianie la transmision de datos (Inlernel), acceder a correo
electronico, navegacion, descarga de videos y aplicaciones, streaming de audio y video, uso de
redes sociales y pagos electronices, enlre olros. Esto se produce desde un umbral de 1 Giga y
hasta 10 Gigas, con tecnologia 3G y 4G. Cuando se pasa el umbral de megas conlralado, la
velocidad desciende a 32 kbps hasta el inicio de un nuevo periodo de facluracion. El cliente
liene la posibilidad de restablecer la navegacion con bolsas desde 40 Mb hasta 1 Gb, con una
vigencia desde 2 hasta 30 dias, y pagando desde $680 pesos en la bolsa méas £conomica.

Adicionalmente, esios planes incluyen una serie de servicios de valor agregado ("SVAsT), tales

como: buzon de voz, mensajes de lexto ("SMS"), mensajes multimedia ("MMS”), servicios de
video conferencia, descarga de contenidos y roaming internacional, entre otros.
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¢ Planes “controlados”:

Los planes “controlados” permiten al cliente hablar y navegar sin excederse de un presupuesto
mensual.

Estos planes proporcionan mensualmente un monto disponible o saldo para ser ulilizado en
minutos de voz, navegacion en movil o servicios de mensajeria, SMS o MMS, dasde §15.990,
con 150 minutos a todo destino hasta $20.890; y con 220 minutos a todo deslino, con umbrales
de navegacion desde 600 Megas hasta 1 Giga, dependienda det plan. Una vez consumido el
saldo del plan, el cliente solamenle puede recibir llamadas. El cliente tiene la posibilidad de
comprar recargas adicionales o esperar al inicio de un nuevo periodo de facturacion.

Destaca, Ja comercializacion de los nuevos planes con tecnologia 4GLTE durante el afio 2014 y el primer
timestre de 2015, que ofrecen una mejor experiencia de navegacion en Internet, debido a su mayor
capacidad de transmision de datos y velocidades. Estos planes estén disponibles para todos nuestros
clientes, con cobertura nacional, manteniendo los mismos precios y condiciones que los planes 3G. Al 31
de marzo de 2015, los clientes con planes 4GLTE ascendian a 338.348, sienda lideres del mercado en

ésta tecnologia.
Prepago

La modalidad de “prepago” permite al cliente ulilizar servicios de voz y navegacion en Internet, abcnando
anficipadamente un monto de dinero a su saldo a {ravés de recargas electronicas en cualquiera de los
comercios asociados a nivel nacional. Las tarifas de “prepago” estan dirigidas a segmentos de personas,
principalimente clientes que prefieren mantener el control de su consumo y entre los gue destacan
jovenes y personas de ingresos variables. Actualmente, existen diferentes modalidades de planes de
"nrepago’, ofreciendo tarifas més convenientes en funcion de las distintas necesidades de nuestros

clientes y su tipo de consumo.

» Tarifa “Recargame” mieniras mas saldo acumula en un mes, el cliente obtiene una menor tarifa por
segundo.

+ Tarifa “Mi Tiempo™ este plan permite obtener tarifas més baratas en: horario noclurno, desde 00:00
hasla las 7:59 a.m.; fines de semana; v, en un tramo de horario de 5 horas, a eleccion del cliente, a

parlir de las 14:00 hrs.

- Tarifa "Practica™; eslablece una tarifa unica de Ch$2 por segundo para todas las llamades, a todos
los destinos y en todos los horarios.

. Tarifa “Nimeros Preferidos”; establece una tarifa tnica de Ch$2,5 por segundo para lodas las
lamadas, a todos los destinos y en todos los horarios. Ademas, si se recarga sobre Ch$3.000 se
obtienen 60 minutos para hablar gratis con tres nimeros, que el cliente elija, de cualquier compaiiia.

Todos los planes de "prepago” tienen acceso a navegacion en Internet a través de la compra de holsas
de navegacion o “pago por uso”. Otros planes:

* Planes "sofo voz”
Son planes que possen (nicamente servicio de voz y que enlregan una canlidad de minulos libres
mensuales, a lodo destino. Una vez que el cliente consume {a totalidad de los minutos inciuidos en su

plan, puede sequir realizando lamadas, pagando los minutos adicionales uillizados en su proxima
boleta y recibiendo amadas sin costo

« “Salta”, de prepago a plan



Son planes de “contrato controlados”, que se ofrecen a clientes de "prepago”, con un comportamiento de
consumo que permite migrar a “contrato”. Los planes tienen valores desde $5.990, con versiones "solo voz y
multimedia®. Esta modalidad de plan, permite al cliente mantener su nimero original de “prepago” y una
cuenta controlada, ya que al consumir tode su saldo, el cliente puede realizar recargas.

¢ Internet en tu tablet

La Compafila, adicicnalmente a los planes de banda ancha mévil con médem (BAM), entrega una oferta de
habilitacion, especialmente disefiada para tablets, con precios especiales y descuentos.

Planes BAM

La Compaiita ofrece diferentes modalidades de planes de banda ancha movil (BAM), con techologia HSPA,
HSPA* y Dual Cell, en modalidad de “contrato” y “prepago”, para todos los segmentos de clientes.

« Planes Control: por un cargo fijo mensual, el cliente puede navegar con una cuota de navegacion o trafico
incluido de hasta 15 Gigas al mes. Una vez sobrepasada la cuota, el cliente puede seguir navegando, a
través de la compra de bolsas adicionales de navegacion por tiempo. Ademas, se incluye "Antivirus™ o "Suite
de Seguridad’, dependiendo del plan contratado. Estos planes estén disponibles tanto en médems USB
como en mbédems router WiFi.

+ Plan Prepago: se comercializa en modalidad de “pack’ (mddem + SIM) y “kit" (sblo SIiM), en distintos puntos
de venta, principalmente en canales minoristas (‘refail’), permitiendo a los clientes navegar, sin un cargo fijo
mensual, a través de la compra de bolsas por tiempo.

Serviclos de Valor Agregado méviles (“SVAs”)
La Compafiia ofrece gran variedad de servicios moviles a sus clienles, entre los que destacan:

* Sarvicios de mensajeria; incluyen servicios de mensajerfa corta (“SMS") y mensajes multimedia {("MMS”),
en forma de planes, bolsas de minutos o pago por uso {"PPU"). Dentro de los servicios de mensajerfa se
ofrece también el servicio de “SMS de cobro revertido”, con el que un cliente sin saldo puede enviar un
mensaje y fa persona que lo recibe paga el servicio por él.

- Servicios de entretencion: el cliente ingresa a wap.movistar.cl y se encuentra con un amplio catélogo de
conlenido de juegos, musica e imagenes. Dentro de 1a oferla, esta tambien el servicio de "BackTone”, que
permite a nuestros clientes personalizar la espera de las llamadas con masica. La Compafiia cuenta con un
sifio movil de eniretencion, noticias, promociones y aplicacionss llamado “Portal Navegacion Movistar®
(wap.movistar.cl), que permite at cliente conectarse al mundo de los contenidos moviles mas recientes y
vincularse a los principales sitios de inferés en el movil. Este sitio viene configurado, por defecto, como
pagina principal de Internet en todos los equipos Movistar.

» Servicios de voz y asistencia: servicios tales como “Buzon de Voz”, que funciona como una
contestadora automatica cuando no se puede recibir fa lamada; "Liamadas Perdidas”, por el que un cliente
recbe un mensaje de texto cuando el celular ha estado apagado o fuera de cobertura; y, “Pinchazos”,
servicio que es ulilizado cuando el cliente se queda sin saldo ¢ intenta lamar a olro usuario Movistar, en cuyo
caso, éste recibird un SMS gratuito avisandole gue quieren hablarle.

. Servicios de asistencia: llamado al namero "0911", el cliente serd alendido por un equipo de
operadoras que le brindara informacion y atencion a sus requerimientos las 24 horas del dia, los 365 dias del
afo.
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- “lMultiasistencia Premium 505", ofrece servicios de asistencia en el hogar, asistencia al vehiculo,
asistencia legal, asistencia para "faptop” o PC, asistencia médica, asisiencia en vigjes nacionales y
servicios de referencias o conexion, las 24 horas del dia, los 365 dias del afio.

o Smart Kids Movistar: La Compaiifa se preocupa de la seguiidad de los nifios y Ja tranquitidad de
los padres, por esta razon, desde diciembre de 2014, se encuentra disponible esla aplicacion maovil
que, al ser instalada en el teléfono del nifio, permile el monitoreo remoto del uso del smartphone a
través de la web y una aplicacion (*App”} para los padres o personas responsahles.

» Napster: Es una aplicacion, lanzada en oclubre de 2014, que permile escuchar musica streaming,
con un catalogo de mas de 30 miflones de canciones.

« Préstamo de “Saldo en Recargas y Servicios $OS”; Es una modalidad bajo la cual Movistar le
presta a sus clientes saldo en recarga o bolsas de servicio que sera descontado desde su proxima
recarga. El coslo del servicio es de Ch$100 adicionales al costo de la bolsa o monto solicitado. Esta
oferta contempla: saldo de recarga, bolsas de minutos, bolsas SMS y bolsas de navegacion en el
movil,

Roaminginternacional

La Compafiia ofrece a sus clientes servicios de roaming internacional, de voz y datos, a través de redes
de proveedores de servicio movil internacional con quienes mantiene acuerdos comerciales.
Adicionalmente, ofrece servicios de roaming 3G en Chile, para clientes de operadoras internacionales
con convenio con [a Compaiiia.

La Compafiia mantiene acuerdos de roaming, directos, con méas de 300 operadoras de todo el mundo,
incluyendo coberlura marifima y aérea. Por tanlo, a través de acuerdos indirectos alcanzados por
Telefénica Internacional S.A., la Compaiiia ofrece a sus clientes cobertura en 200 paises y territorios, a
través de 645 operadoras.

Gracias a estos acuerdos, hay tenemos el servicio mas compelitivo del mercado, dencminado “Pasaporte
Movista”, que se compone de minutos, mensajeria de texto y navegacion ilimiteda, ademas de roaming
en 26 paises, como EEUU, México, Reino Unido, Espaiia, Brasil, Argentina y Pert, enire otros. Por un
precio fijo, el cliente puede acceder a una Bolsa de voz y SMS, ademés de a datos ilimitados por la
cantidad de dias que contrate (2-4-10-30 dias). El cliente no fiene restricciones de red en los destinos
incluidos, permitiéndole claridad y tranquilidad en su cuenta, ademéas de beneficios adicionales por
convenios que Movistar pone a su disposicion por contratar este producto.

Servicios de telefonia, datos y aplicaciones para EmpresaslLa Compafila ofrece servicios
personalizados de voz y datos para sus clientes Corporalivos. Entre estos servicios, se destaca:

- Voz Movil: una completa y flexible oferta de planes de minutos de voz destinados a satisfacer, en
forma individual o grupal, las necesidades de comunicacion de las empresas.

> Internet en el Movil (IEM): servicio que permite el acceso a Internet para utitizar aplicaciones como
mail, mensajeria, video v colaboracion, permitiendo a las Empresas oplimizar sus procesos de
negocio.

» Banda Anda Mévil (BAM): servicio de acceso a Intermel para equipcs nolebook, tablet o routers
inalambricos que le permilen a los usuarics estar permanentemenie conectados desde dende o

requieran.

- *Machine to Maching” (M2M): solucidn que se utiliza para controlar y geslicniar los procesos de caplura
de datos, en tiempo real, a través de dispositives moviles inalambricos, permiliendo el intercambio de
informacion y dalos en forma remola entre maquinas.
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Telefonica Moviles ha adecuado su oferta comercial para incorporar las nuevas condiciones regulatorias
manieniendo a competitividad de su oferta. Dentro de las modificaciones regulatorias mas recientes
destaca la entrada en vigencia de las nuevas tarifas de cargo de acceso movil y el fin de la diferenciacion
on net /off nefque tuvieron lugar durante el (itimo afio.

En noviembre de 2014, se lanzo la oferta "4G Empresas” que entrega a los clientes la posibilidad de
navegar a una velocidad 10 veces méas rapida, abriendo nuevos campos de aplicacion de la coneclividad
celular y complementando la oferta del negocio de telefonia fija para el despliegue de sistemas

empresariales

Administracion (al 31 de marzo de 2015)

Directorio

Claudio Mufioz

Presidente

Cristian Aninat Salas

Secretario

Juan Parra Hidalgo

Director

Rafael Zamora Sanhueza

Director

César Valdés Morales

Director

Principales Ejeculivos

9.458.242-9 - OBERTO MUNOZ LAPORTE GETE GgNERAL 25-7-212
6.985.823-6 GUSTAVO MARAMBIO LOPEZ DIRECTOR DE REDES 03-06-2013
8.008.013-1 CRISTIAN SCHALSHA DOXRUD DIRECTOR DE VENTAS MASIVO 03-07-2012
0-E (Extranjero) | SERGIO LUIS POGLIAGA DIRECTOR DE CLIENTES 01-08-2012
6.284.875-8 CRISTIAN ANINAT SALAS DIRECTOR SECRETARIA GENERAL 01-06-2012
23.146.8438 HERMAN CAMEO DIRECTOR DE OPERACIONES 01-01-2013
7.986.115-4 JUAN PARRA HIDALGO DIRECTOR DE FINANZAS Y CONTROL DE GESTION 04-05-2010
7.011.482-8 ISABEL MARGARITA BRAVO COLLAO GERENTE DE FINANZAS 12-03-2010
7.021.935-2 PEDRO PABLO LASO BAMBACH DIRECTOR DE EMPRESAS 12-03-2010
9.473.722-2 CESAR ISMAEL VALDES MORALES DIRECTOR DE TECNOLOGIAS DE LA INFORMACION | 12-03-2010
59.672.415—2 RAFAEL ZAMORA SANHUEZA DIRECTOR DE PERSONAS 01-01-2015
9.749.557-2 PAULA FIGUEROA ARAVENA DIRECTORA DE MARKETING £ INNOVACION 12-03-2010
10.395.911-K JOSE ANDRES WALLIS GARCES DIRECTOR DE ASUNTOS CCRPORATIVOS 12-03-2010
9.1514324.6 FERNANDO SAIZ MAP\EGAT}A[ o DIRECTOR DE ESTRATEGIA Y REGULACION 01-02-2015
UE (Extranjercj | ALBERTO ZULOA’C;}\" I‘Abi\!TERO BIRECTOR Dé AUDITCRIA INTERNA 0%-07-2014
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Roberto Mufioz Laporte, Gerente General. Es Ingeniero Indusirial de la Universidad de Chile. Ha sido
responsable de ta Gerencia de Marketing y Productos y de la Direccion de Ventas de Telefonica Moviles
de Chile. En gestion de proyectos, ha cumplido el rol de Director de Integracion en el proceso de fusion
entre Telefénica Méviles Chile y BeliSouth Chile. En el afc 2606, fue nombrado Vicepresidente de
Planificacion Estratégica y Desarrollo Corporalivo del Grupo Telefonica en Chile, desde donde lidero,
entre olras cosas, la OPA de Telefonica por fa participacion en CTC. El ano 2008, es nombrado Director
de Innovacion y Desarrollo de Negocio de Telefénica para Latinoamérica con base en Madrid, cargo que
desempefié hasta su nombramiento de CEO de las operaciones del Grupo Telefonica en Chile.

Gustavo Marambio Lépez, Director de Redes. Posee el Titulo de Ingeniero Civil Electronico y un
Magister en Ingenieria Electronica de la Universidad Santa Maria. Se incorpord al Grupo Telefonica en
1989, y desde entonces ha ocupado cargos de ingeniero de Planificacion en fa division de mbviles;
Director de Red en Celular CRT, en Porto Alegre, Brasil, Direclor de Tecnologia de Operaciones Moviles
Chilenas; CTO de las Operaciones Fijas y Moviles de Chile y Director de Tecnologia de Telefonica Grupo
de operaciones en América Latina. El 2012 reasumi¢ el cargo de CTO para las Operaciones Fijas y
Méviles en Chile.

Cristian Schalscha Doxrud, Director de Ventas Masivo. Es Ingeniero Comercial de la Universidad de
Chile. Ingresa a la compafifa & 1 de marzo 2005 y se ha desarrolfado en dreas comerciales de Marketing
y Ventas de los negocios fijo y mévil dentro del grupo Teleftnica.

Sergio Luis Pogliaga, Director de Clientes. Es Licenciado en Administracion de Empresas de la
Universidad de Belgrano en Argentina. Durante sus afios de Universidad trabajo en paralelo en una
empresa industrial, otra de turismo y finalmente en Hewlett Packard. En 1993 entrd al grupo Telefonica
{Argentina). Se desarrolls en areas de Marketing, Ventas y Clientes; y ademas parlicipé en las diferentes
separaciones, fusiones e integraciones de Telefonica. En 2008 tomod el desafio de ir a trabajar a
Colombia, a la operacion de Movistar como responsable de Clientes.

Cristian Aninat Salas, Secretario del consejo de administracion y consejero general de Telefonica
en Chile. Es licenciado en Derecho por la Universidad Catdlica de Chile. Dentro del grupo Telefonica se
ha desempefiado como secretario general de Telefénica Latinoamérica.

Hernan Cameo, Director de Operaciones. Es ingeniero Industrial def Institulo de Tecnologia {ITBA) de
Buenos Aires, con MBA del Instituto de Empresa (Espafia). Trabaja en Telefonica desde el afto 2001 y
se ha desempefiado en Argentina, Espafia, Brasil y Chile, en las éreas de Markeling, Negocios,
Planificacion Estratégica y Operaciones.

Juan Parra Hidalgo, Director de Finanzas y Control de Gestidn. Es Ingeniero Comercial y Licenciado
en Ciencias de la Administracion por la Universidad de Chile, con estudios de alla direccion en el JESE y
Creacion de Valor, Liderazgo y Capacidades Comerciales en la Universidad Adolfo Ibafiez. ingresé en
CTC Chile en noviembre de 1989 al area de Presupuesto y Control, se desempeiié como subgerente de
Conlrol de Gestion desde el afio 1998 hasta fines de 1998, fecha en que asumit la Gerencia de Control
de Gestion de la Compafiia de Telecomunicaciones de Chile (CTC Chile) hasta junio de 2006. A partir de
esa fecha asume la Vicepresidencia de Control de Gestion de Telefonica del Per( para las operaciones
fija y moviles cargo que ocupa hasta marzo de 2010. Previamente, rabajo en el Banco de la Nacion de
Argentina en el que tuvo a cargo el area de Crédito.

Isabel Margarita Bravo Collao, Gerente de Finanzas. Es Ingeniero Comercial de la Universidad de
Santiago de Chile y posee un Magister en Finanzas de la Universidad Adolfo Ibafiez. Se unio al area de
finanzas del grupo Telefonica en el afio 1990 como responsable del 4rea de Relacion con Inversionistas
hasta el afic 2G01.

Pedro Pablo Laso Bambach, Director de Empresas. Es Ingeniero Civit de Indusirias de la Universidad
Caldlica de Chile, Se une a Telefénica Moviles Chile en enero de 2005, cuando a raiz de la integracion
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con BeliSouth ocupa el cargo de Director del Segmento de Empresas y Corporaciones para moviles
hasta asumir como Director Empresas fijo y mévil de Telefonica Chile.

César Ismael Valdés Morales, Director de Tecnologias de la Informacién. Es Ingeniero Civit Industrial
de ia Ponlificia Universidad Caldlica de Chile. Se ha desempedade en diversos puestos dentro del Grupo
Telefénica, incluyendo Gerenle de Desarrolio de Sistemas en Telefonica Chile, Director de Proyectos
Glohales de Telefonica Espafia, Director de Tecnologias de la informacion en Perd y Director de
Desarrollo de Sistemas para América Lating, con sede de Sao Paulo.

Rafael Zamora Sanhueza, Director de Estrategia y Regulacion. Es Ingeniero Civil Induslrial de la
Universidad de Chile y Master en Ingenieria Industrial con especializacién en Economia de la misma casa
de estudios. Dentro del grupo Telefonica ocupt los cargos de Gerenle General de Telefonica Empresas
Chile, Director del Negocio Residencial y Director de Estrategia y Control de Gestion de Telefonica Chile.
Adicionalmente, es Director de fa Asociacion de Compafiias de Tecnologias de Informacion (ACTI).

Paula Figueroa Aravena, Directora de Marketing e Innovacién. Es Ingeniera Comercial de la
Universidad Diego Portales. Posee una amplia experiencia en el sector Telecomunicaciones. Dentro del
grupo Telefonica se ha desempefiado como Gerente de Desarrolio Masivo, Gerente de Desarrolio
Mercado y Direclora de Marketing.

José Andrés Wallis Garcés, Director de Asuntos Corporativos. Es Ingeniero Mecanico de la
Universidad de Santiago de Chile. Fue Subsecretario de Transporles entre los afios 1996 y 2000. Entre
2001 y 2003 estuvo a cargo de la Division de Ingenieria en Combustibles en fa Superintendencia de
Electricidad y Combustibles. También ha sido miembro de los directorios de Melro S.A,, de la Empresa
Portuaria de Arica y de la Empresa Portuaria San Vicente - Talcahuano. Desde 2004 trabaja en
Telefonica, ingresando a Bellsouth como gerente de Regulacion. Luego de la fusion con Telefonica en
2006 asume la direccion de Asuntos Corporativos, unidad a Ja que le reportan las gerencias de
Relaciones Institucionales, Responsabilidad Corporativa, Comunicaciones (internas y exlernas) y
Fundacion Telefonica.

Fernando Saiz Maregatti, Director de Estrategia y Regulacion. Posee el Titulo de Ingeniero Civil
Electrénico de la Universidad de Chile. Se incorpord al Grupo Telefonica en 1994, y desde entonces ha
ocupado cargos directivos en Tecnologias de Informacion, Administracion y Control, Operaciones de las
Operaciones Fija y Moviles, entre otras, También asume la Gerencia General de T. Moviles Chile. En
2012 asume como Director de Red en Telefonica Argentina S.A. En 2015 asume como Director de
Estrategia y Regulacion.

Alberto Zuloaga Moreno, Director de Auditoria Interna e Intervencion. Es Licenciado en
Administracion y Direccion de Empresas por la Universidad Complutense de Madrid. Ingreso al grupo
Telefénica en el afio 2001. Con una larga trayectoria en e} grupo, su experiencia profesional incluye
responsabilidades de auditoria en operaciones de Telefonica en Madrid (Telefonica, S.A), México,
Ecuador y actualmente en Chile.

Recursos Humanos

A fin de hacer mas eficientes los recursos, durante el afio 2012 culmind el proceso de traspaso de todos
los trabajadores de Telefonica Moviles Chile SA. a una nueva compaiiia perteneciente al grupo
Telefonica en Chile, denominada "Telefonica Chile Servicios Corporalivos Lida.” (TCHSC). La referida
sociedad fue constiluida mediante escritura piblica, de fecha 17 de diciembre de 2009, olorgada en la
notaria de Santiago de don Gsvaldo Pereira y modificada por escritura publica, de fecha 10 de diciembre
de 2010, en ia notaria de don Cosme Gomila Gatica. Como resuiltado del traspaso, esos colaboradores
son ahora centralizados en una dnica empresa que faclura, a Telefonica Moviles Chile SA.y sus filiaies,
Jos coslos de los servicios de recursos humanos proporcionados. Por su parte, el numero de empleados,
los honorarios y gastos de las servicios se delerminan de acuerdo con un estudio de costos externo
electuado por ¢l DICTUC, ealidad perleneciente a la Ponlificia Universidad Calolica de Chile.
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En razon de lo anterior, al dia 31 marzo de 2015, Telefonica Moviles Chile S.A., a fravés de TCHSC,
mantiene una dotacion de 4.291 colaboradores, cuya distribucion, en cuanto al ambito de sus funciones,
es la siguiente:

Tolal 2015

Directivos y Jefaturas 619
Profesionales y técnicos 3.211
Administrativos y auxiliares 461

Total 4.291

Conforme a lo indicado, la dotacion de personal de Telefonica Moviles Chile S.A. y sus filiales
corresponde a 4.291 colaboradores.

Factores de Riesgo

Los principales riesgos a que se ve enfrentada la Sociedad son los siguientes:

Competencia

Telefonica Moviles Chile S.A. provee servicios de telecomunicaciones moviles en Chile con cobertura
nacional. En este mercado enfrenta una fuerte competencia de ofros operadores méviles, operadores
méviles virluales {MVOs) y aperadores de lelefonia fija, entre ofros. La Compaiia estima que durante los
siguientes afios se mantendra un alto nivel de competitividad debido al desarrolle de nuevas tecnologias,
como las redes 4G, la implementacién de la portabilidad numeérica, nuevas licitaciones de espectro y la
entrada de nuevos operadores moviles virtuales al mercado.

Para hacer frente a esta situacion, la Compania adapta permanentemente sus estrategias de negocio y
de productos, huscando satisfacer la demanda de sus acluales y potenciales clientes, innovando y
desarrollando la excelencia en su atencion.

Obsolescencia Tecnolégica

La industria de las telecomunicaciones es un seclor sujelo a rapidos e importantes avances lecnologicos
y a la introduccion de nuevos productos y servicios. No es posible asegurar cudl serd el efecto de lales
cambios tecnologicos en el mercado o en Telefonica Moviles Chile S.A., 0 sino seré preciso desembolsar
recursos financieros significativos para el desarrollo o implementacién de nuevas y compelitivas
tecnologias. :

Tampoco la Compaitia puede anticipar si dichas lecnologias o servicios seran sustitutivos o
complementarios de los producios y servicios que ofrece actualmente.

Telefénica Moviles Chile S.A. esta constantementle evaluando la incorporacion de nuevas tecnologias al
negocio, teniendo en consideracion los retornos de dichos proyectos.

Marco legal y Regulacién

Cambios en €l aciual marco legal ylo aciuel modelo regulatorio podrian afectar los negocios de la
Compania. Por ejemplo, cambios en el modelo regulalorio podrian lener ur impacto en los resultados de
la Compafia o generar nuevas exigencias para la oblencion de licencias y/o concesiones de servicios



Mediante Decreto N° 21 de 2014, se fijaron las tarifas de cargos de acceso y las de inferconexion y servicios a
portadores para el quinquenio 2014-2019. El resultado del proceso tarifario significd una disminucion de,
aproximadamente, 76% en las larifas. Esta reduccion de farifas afecta a los ingresos por acceso a la red de
Telefonica Moviles Chile S.A v reduce, en el mismo porcentaje, los costos asociados a pagos de cargos de
accesa a otros operadores moviles.

Nuevas exigencias legales para las sociedades o empresas de servicios publicos referentes a instalaciones de
torres, garantizar velocidad minima para acceso a Internet yfo regufaciones referentes a calidad de servicio,
podrian generar mayores coslos asociados al cumplimiento de dichas exigencias, si las hubiere.

Juicios y Contingencias

La Compafiia podria tener juicios que se pueden resolver en su contra , por fanto, afectar negalivamente sus
Resultados.

En el desarrollo del giro normal del negogio, Telefénica Méviles Chile S.A. es parte de un conjunto de procescs,
tanto en materias civiles, laborales, especiales y penales, por distintos conceptos y cuantias. En general, la
Administracion y sus asesores juridicos, internos y externos, monitorean periodicamente la evolucion de tales
juicios y contingencias que afectan a Telefonica Moviles Chile S.A. en el normal curso de sus operaciones,
analizando en cada caso ef posible efecto sobre los Estados Financieros, informando sobre éstos y efectuando

provisiones en caso de ser necesario.
Nivel de Actividad Econdmica chilena

Dado que las operaciones de la Compaiiia se ubican en Chile, éstas son sensibles y dependientes del nivel de
actividad economica existente en el pais. En perlodos de bajo crecimiento econdmico, altas tasas de desempleo
y reducida demanda interna, se podria esperar un impacto negativo en la demanda de nuestros productos y
servicios, caida de trafico, asi como, también, un aumento en los niveles de morosidad.

Riesgo Financiero
Dado que la Compafia contrata parte de su deuda en moneda exiranjera y a tasa de interés flotante, la
volalilidad y variacion del peso chileno, respecto de otras monedas, asl como los cambios en las tasas de interés,

domésticas e internacionales, pueden afectar los Resultados de la Compaiiia.

Debido a lo anterior, la Administracion constantemenle eval(a y gestiona su politica de cobertura de riesgo
cambiario y de tasas de interés, con el objeto de minimizar los efectos sobre los Resultados y el Flujo de Caja.
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2.0 ANTECEDENTES FINANCIEROS

A continuacion se presentan los antecedentes financieros consolidados de Telefénica Moviles Chile S.A.,
los que se encuentran disponibles en el sitio web de fa Superintendencia de Yalores y Seguros ("SYS").

3.1 Balance Consolidado

Activos Corrientes 453.327 919 495.192.847 537.990.658 472413.614
Activos No Cortientes 1.064.918.110 961.163.997 1.042.074.523 951.068.454 936.843.807
Total Activos 1518.246.020  1.456.356.844 1.465.135.470 1489.059.112  1.409.257.421
Pasivos Carrientes 443.805.233 287.719.750 422.581.430 361.467.795 315.953.223
Pasivos No Corrientes 300.697.809 455.078.272 297 514,870 441.717.815 414.236.349
Patrimonio Neto 773.742.987 713.558.822 745.039.170 685.873.502 679.067.849
}T,‘;:f!’lf:ff";"’s y 1518.246.029  1.456.356.844 1.465.135.470 1.489.059.112  1.408.257.421

3.2 Estado de Resultados Consolidado

DASES

Ingresos de Actividades 5,3 146 594 244,828,845 960,982,860 1.006.803.377  973.923.449
ordinarias

Otros ingresos, por

otros o 1.862.497 1.049.843 8.881.234 12,039,187 27.885.823
Gastos por beneficios a

ol -298.869 633503 1.252.474 2873515 1.076.741
Gasto por depreciacion y .

Sasta b, 24914257 23.068.984 95.196.063 425248083 -216.282.423
Ofros gaslos, por

Oros 921 183297350 -187.812.222 723.470.701 765798348 -652.248.612
Resultado

Oneracionalé 36.458.645 34,363,980 150,244,856 124.922.618 132,203,496
Resy jado financiero 3.472.042 3423061 11294298 9240027 5261593
Ganancias (pérdidas) 33.286.403 30.940.929 116.950.558 115,682,591 125.921.903
antes impuesto

EBITDAG 61372.902 §7.432.964 245 440.919 50.170.701 348.485.919
Gasto por impuesto 3 las .

pnd ol 6.829.967 5.193.703 31.450.386 20.460.322 24723768
Resultados de ingresos ) 456 444 25.747.226 107.491.172 93.222.269 101.198.135
y gastos integrales

Blingresos de aclividades ordinarias + olros ingresos por naluraleza - gastos por beneficios a los empleados - gasto por
depreciacion y amortizacion -olros gastos por naturaleza

Bingresos Financieros - Costos Financieros + () Diferencias de Cambio + {-} Unidades de reajustes + (-} Parlicipacion en
ganancia (pérdida) de asaciadas contabilizadas por el método de fa parlicipacion

lResultado operacional sin descontar gasios por depreciacion y amartizacion.

3.4 Estado de Flujos de Efectivo Consolidado
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Flujos de efectivos Netos de (uliizados 95 765 768 M356331 2436636 222002413 219710612
en) Actividades de Operacion

Fiujos de efectivos Nelos de {vlilizados 4 0aa033 73435454 -230-448.122  -120915879  -42.099.675
en) Actividades de Inversion

Flujos de efectivos Netos de (ulilizadas 46.565 4311565 147864007 -42513053  -240.128.197
en) Actividades de Financiacion

Incremento (decremento) Neto en 28756300  -30.090378  -174.875.493  50.563.680  -71.517.260
Efectivoy Equivalentes al efectivo

Zi'gt‘i’vg“da' deefectivoy equivalentes al 4 an ey 993756247 203756247 164192567 236.700.827

jla:::cft'i'\‘;‘ deefectivoy equivalentes 4 00 05n 93.665.869  48.880.754 223756247  164.192.567

3.4 Razones Financieras

= 2
?\Qﬁﬁ AR

Liquidez corrientef® 1,02 1,72 1,00 148 1,50
Razon Endeudamientol® 0,96 1,04 0,97 1,17 1,08
Proporcion deuda largo plazo®) 0,40 0,61 0,41 0,55 0,57
EBITDA/Costos Financieros 1,7 73 83 9,1 12,7
Deuda financiera neta | EBITDA 1,2 1,0 1,2 0,9 0,6
Rentabilidad del Patrimoniot? 3,42% 3,61% 14,43% 13,59% 14,90%
Rentabilidad del Activos(® 1,74% 1,77% 7,34% 6,26% 7,18%

lal Activos Corrientes / Pasivos Corrientes

i (Pasivos Corrientes + Pasivos No Corrientes)/Patrimonio Neto

il Pasivos No Corrientes/(Pasivos Corrientes + Pasivos No Corrientes)

11 {Otros Pasivos financieros corrientes-+ ofros pasivos financieros no corrientes - Efectivo y equivalente al efectivo -Olros activos
financieros corrientes) / EBITDA {tltimos 12 meses lerminados al cierre de cada periodo)

et Resultado de ingresos y gastos integrales/ Patrimonio Neto

i1 Resultados de ingresos y gaslos integrales/Total Activos

3.5 Deudavigente

Al 31 de marzo de 2015, la Compafiia tiene una deuda financiera total por $469.949 millones (Valor
caralula. USD = 626,58. UF = 24.622,78al 31 de marzo de2015), principalmente concentrada en seis

operaciones:

= Un bono en el mercado internacional, colocado en noviembre de 2010, por un monto de USD 300
millones a 5 afos plazo. La amorlizacion de esta deuda es también al vencimiento. Esta colocacion
alcanzo la lasa de interés en dolares mas baja obtenida hasta ese momento por emisores de
emergingmarkels de bonos internacionales a este plazo y ne tiene covenants financieros.

Un crédito sindicado con hancos extranjeros por un monto de USS 70 millones a 5 afios pazo a contar
de junio de 2011. La amortizacion de esle crédilo se paga en una sola cuota al vencimiento. Esle
crédito no tiene covenants financieros.

5
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Un bono en el mercado local por un monlo de $66.000 millones a 5 anos plazo desde noviembre 2011
{Bono Serie C). La amorlizacion de este bono se realiza en una cuola en la fecha de su vencimiento.
Este bono no tiene covenants financieros.

» Un bono en &l mercado local por un monto de UF 2 millones a 5 afos plaze desde noviembre 2011
(Bono Serie D). La amortizacion de este bono se realiza en una cuota en fa fecha de su vencimiento.
Este bono no tiene covenants financieros.

= Un crédito local bilateral por un monto de $49.000 miflones, a 5 afios plazo a contar de noviembre de
2011, La amortizacion de esle crédito se realiza en una cuota en la fecha de su vencimiento. Esta
deuda no liene covenants financieros.

= Un bono en el mercado local por un monto de UF 3 millones a 10 afios plazo desde octubre 2013 (Bono
Serie F). La amortizacion de este bono se realiza en una cuota en la fecha de su vencimiento. Este
bono no tiene covenants financieros.

La exposicion a moneda extranjera, producto de los financiamientos internacionales esté totalmente
cubierta hasta su vencimiento a través de conlralos de cross ctrrency swap.

La deuda presenta un holgado perfil de vencimientos, lo que reduce el riesgo de refinanciamiento para la
Compafiia en el mediano plazo.

Créditos preferentes

A esta fecha la Compaiia no tiene obligaciones que gocen de preferencias o privilegios por sobre Jos
Bonos que se emitan con cargo a la Linea, fuera de aquellas que lo sean por aplicacion de las normas
contenidas en el Titulo XLI del Libro {V del Cddigo Civil 0 en leyes especiales.

Restriccidn al emisor en relacion a otros acreedores

Los convenios de crédito suscritos por ta Compafila con diversas instituciones financieras locales e

internacionales, y los bonos ernitidos en el mercado local e internacional no le imponen a la Compaiiia la
obligacion de mantener razones financieras durante el periodo de vigencia de los mismos.

Restriccion al emisor en relacién a la presente emision
La presente emision no le impone a la Campafiia la obligacion de mantener razones financieras durante

el periodo de vigencia de la misma, sin perjuicio de las obligaciones, limitaciones y prohibiciones
detsliadas en el punto 4.5.1 del presenle prospecto.
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4,0 DESCRIPCION DE LA EMISION

4.9

4.2

Escritura de Emisién

La escritura de emision de la Linea de bonos a 10 aftos se olorgd en la Notarfa de don Patricio Zaldivar Mackenna con
fecha 6 de abril de 2015, Repertorio N° 4.735, modificada por escritura piblica de fecha 2 de junio de 2015, otorgada
en la misma Notaria, Repertorio N° 8.534 (en adelante, el “Contrato de Emision” o fa "Linea”).

Las caracteristicas especificas de los Bonos Serie G, constan en escritura pablica de fecha 1 de julio del afio 2015,
otorgada en fa Notaria de Santiago de don Patricio Zaldivar Mackenna, bajo el Repertorio N° 10.419,

Las caracteristicas especificas de Jos Bonos Serie H, constan en escrilura pablica de fecha 1 de julio del afio 2019,
otorgada en la Notaria de Santiago de don Patricio Zaldivar Mackenna, bajo el Repertorio N° 10.420.

Inscripcion en el Registro de Valores
La Linea de Bonos se encuenira en inscrita en el Registro de Valores bajo el N° 813,
Caracteristicas generales de la Linea
4.3.1 Emision por monto fijo o por linea de titulos de deuda
La presente emision corresponde a la modalidad de linea de bonos.
4.3.2 Monto maximo de lalinea

a} El monto nominal méaximo de la presente Emision por Linea sera el equivalente en Pesos a la suma de
11.000,000 de Unidades de Fomento, sea que la o las colocaciones que se efectlien con cargo a la Linea se
realicen en Unidades de Fomento o Pesos. Del mismo modo, ef monto maximo de capital insoluto de los Bonos
vigentes con cargo a la Linea no superara el monto de 11.000.000 de Unidades de Fomento, considerando tanto
los Bonos vigentes y emitidos con cargo a esta Linea como aquellos vigentes y emitidos con cargo a la Linea
Treinta Afios. Para los efectos anteriores, si se efectuaren emisiones en Pesos nominales con cargo a la Linea,
la equivalencia en UF se determinaré en la forma sefialada en el numero 4.3.16 siguiente, y en todo caso, el
monto colocado no podra exceder el monto autorizado de la Linea a la fecha de inicio de la colocacion de cada
Emision con cargo ala Linea, Lo anterior es sin perjuicio que dentro de.los diez dias habiles anteriores a la fecha
de pago del saldo insoluto del capital de una serie de bonos emilida con cargo a la presente Linea, el Emisor
podra realizar una nueva colocacién con cargo a la Linea, por un monto de hasta el cien por ciento del maximo
autorizado para la Linea, con el objeto de financiar el pago de los instrumentos que estén por vencer. Eslas
colocaciones podran incluir el monto de la Linea no utilizado, debiendo siempre el exceso transitorio por sobre el
monio maximo de la Linea no ser superior al monto de los instrumentos que seréan refinanciados.

b} El Emisor podra renunciar a emitir y colocar el total de la Linea y, ademas, reducir su monto al equivalente al
valor nominal de los Bonos emitidos con cargo a la Linea y colocados a la fecha de la renuncia, con la
autorizacion expresa del Representante de los Tenedores de Bonos. Esla renuncia y la consecuente reduccion
del valor nominal de la Linea, deberan constar por escritura ptblica ctorgada por el Emisor y el Representante de
los Tenedores de Bonos, v ser comunicadas al DCV y a la SVS en un plazo de diez dias habiles desde la fecha
de otorgamiento de dicha escritura. A partir de la fecha en que dicha declaracion se registre en la SYS, el monto
de la Linea quedara reducido al monto efectivamente colocado. Desde ya, el Representante de los Tenedores de
Bonos se entiende facultado para concurrir, en conjunto con el Emisor, al otorgamiento de la escritura publica en
que conste la reduccion del valor nominal de la Linea, pudiendo acordar con el Emisor los términos de dicha
ascritura sin necesidad de autorizacion previa por parte de la Junta de Tenedores de Bonos

4.3.3 Plazo vencimiento de fa linea
L.a Linea tiene un plazo méaximo de 10 afios contado desde su fecha de inscripcion en el Registro de Valores,

dentro del cual el Emisor tendra derecho a colocar y deberan VPH(‘G‘!' Ias obiigaciones con cargo ala Linea. No
ahstanto, 1o Oltima emision de Bonos con cargo a tn Lines podrd lener obligacior AUE VENZAn £on




con posterioridad al término de la Linea, para lo cual el Emisor dejara constancia en la respecliva Escritura
Complementaria, de la circunstancia de ser ella la (iltima emision con cargo a la Linea.

4.3.4 Bonos al portador, a la orden o nominativos

L.os Bonos que se emitan con cargo a la Linea serén al portador.
W
4.3.5 Bonos materializados o desmaterializados

Los Bonos que se emifan con cargo a la Linea seran desmateria!izadcy,’ '
4.3.6 Series en que se divide y enumeracion de los titulos de cada serie

Los Bonos podran emilirse en una o mas series que, a su vez, podran dividirse en sub-series. Cada vez que

se haga referencia a las series o a cada una de las series en general, sin indicar su sub-serie, se entendera

hecha extensiva dicha referencia a las sub-series de la serfe respectiva. La enumeracién de los titulos de

cada serie sera correlativa dentro de cada serie de Bonos con cargo ala Linea, p}artiendo por el nimero uno
¥4

1
43.7 Procedimiento en caso de amortizaciones extracrdinarias

Rescate Anticipado Yotal o Parcial

Salvo que se indique lo contrario para una o Mas series en fa respectiva Escritura Complementaria que
establezca sus condiciones, el Emisor podra rescatar anficipadamente en forma fotal o parcial los Bonos que
se emitan con cargo a esta Linea, en cualquier fiempo, sea 0 no una fecha de pago de intereses o de
amortizaciones de capital, a contar de la fecha que se indique en la respectiva Escritura Complementaria
para la respectiva serie o sub-serie.

a) Para el caso de aquellos Bonos emifidos en Unidades de Fomenfo o en Pesos nominales, en las
respectivas Escrituras Complementarias se especificara si los Bonos de la respectiva serie o sub-serie
tendran la opcion de rescate anticipado segtin una de las siguientes alternativas:

Jif ¢l valor equivalente al saldo insoluto de su capital debidamente reajustado, si correspondiere, méas los
intereses devengados en el periodo que media entre el dia siguiente al de la fecha de vencimiento de la
nitima cuota de intereses pagada y la fecha fijada para ¢l rescate;

fiil al valor equivalente a la suma del valor presente de los pagos de infereses y amortizaciones de capilal
restantes establecidos en la respectiva Tabla de Desarrollo, descontados a la Tasa de Prepago, segn ésta
se define a continuacion. Este valor correspondera al determinado por el sistema valorizador de instrumentos
de renta fija del sistema computacional de la Bolsa de Comercio, “SEBRA, 0 aquel sistema que lo suceda 0
reemplace, a la fecha del rescate anticipado, utilizando el valor nominal de cada Bono a ser rescatado
anticipadamente y utilizando la sefialada Tasa de Prepago; o

fiil a un valor equivalente al mayor valor entre /il y /il

b) En caso que se rescate anficipadamente una parcialidad de los Bonos, el Emisor efectuaré un sorteo ante
Notario Piblico para determinar cuéles serén rescatados. Para estos efectos, el Emisor publicaré un aviso en
el Diario y nofificara mediante carta cerlificada despachada por un Notario Publico al Representante de los
Tenedores de Bonos y al DCY, con a lo menos quince dias de anticipacion a la fecha en que se vaya a
efectuar ol sorieo ante Notario. En ese aviso se sefialara la serie y nimerc de los Bonos a ser rescatados y
el monio, de UF o Pesos, segln corresponda, que se desea rescalar. Ademas se indicara el Notario ante el
cual se efectuara el sorteo y el dia, hora y lugar en que éste se flevara a cabo. A la diligencia del sorteo
podran asislir ¢f Emisor -0 cualquier representante o agente designado por el Emisor-, el Representante de
los Tenedores de Bonos, el DCV y los Tenedores de Bonos que lo deseen. No se invalidara el procedimiento
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de rescate anticipado si al sorleo no asistieren algunas de las personas recién sefialadas. El dia del sorteo se
debera levantar un acta de la diligencia por el respectivo Notario en la cual se dejara constancia del nimero y
serie de los Bonos sorteados. El acta seré protocolizada en los registros de escrituras pablicas de! Notario
ante el cual se efectte el sortea. El sorteo debera verificarse con, a lo menos, treinta dias de anticipacion a la
fecha en la cual se vaya a efectuar el rescate anticipado. Dentro de los cinco dias siguientes al sorteo, el
Emisor publicara por una sola vez en el Diario, ia lista de los Bonos, con indicacién de su nimero y serie,
que, segun el sorteo, seran rescatados anticipadamente. Ademés, copia del acta se remitira al DCV a méas
tardar el Dia Habil Bancario siguiente a la realizacion del sorleo, para que éste pueda informar a fravés de
sus propios sistemas del resultado del sorteo a sus depositantes. Si en el sorteo resultaren rescatados Bonos
desmaterializados, esto es, que estuvieren en deposito en el DCV, se aplicara lo dispuesto en el Reglamento
del DCV para determinar los depositantes cuyos Bonos han sido rescatados, conforme lo dispuesto en el
articulo nueve de la Ley del DCV. :

¢) En caso que la amorlizacion extraordinaria contemple fa totalidad de los Bonos en circutacion, el Emisor
publicara, por una vez, un aviso en el Diario y nofificara al Representante de los Tenedores de Bonos y al
DCV, mediante carta certificada despachada por Notario Piblico, todo elio con a lo menos treinta dias de
anticipacion a la fecha en que se efectuara la amortizacion exiraordinaria. igualmente, se procurara que el
DCV informe de esta circunstancia a sus depositanies a través de sus propios sistemas.

d) Tanto para el caso de amortizacion extraordinaria parcial como total de {os Bonos, el aviso en el Diasio y la
carta al Representante de los Tenedores de Bonos y al DCV deberan indicar el mecanismo para calcular la
Tasa de Prepago o indicar la clausula del Contrato de Emisién donde se establece la forma de determinar la
Tasa de Prepago, si comesponde. Asimismo, el aviso y las expresadas cartas deberan contener la
oportunidad en que la Tasa de Prepago sera comunicada al Representante de los Tenedores de Bonos.

e) Si la fecha de pago en que debiera efectuarse la amortizacion extraordinaria no fuera Dia Habil Bancario,
la amortizacion extraordinaria se pagara el primer Dia Habil Bancario siguiente.

f) Los intereses y reajustes de los Bonos rescatados anlicipadamente, cesaran a contar de la fecha
establecida para el rescate anticipado.

Definiciones.-

a) “Tasa de Prepago”: el equivalente a la suma de la Tasa Referencial determinada segun se indica en la
letra ¢) del literal B de este Numero Uno, de la presente Clausula Séplima, mas el Margen que se indique en
la respectiva Escritura Complementaria. La Tasa de Prepago debera determinarse el octavo Dia Habil
Bancario previo al dia en que se vaya a realizar el rescate anticipado. Para estos efeclos, el Emisor debera
hacer el calculo correspondiente y comunicar al Representante de los Tenedores de Bonos y al DCV la Tasa
de Prepago que se aplicara a méas tardar a las diecisiete horas del octavo Dia Héabil Bancario previo al diaen
que se vaya a realizar el rescate anticipado a través de correo, u otro medio electronico.

by “Margen” Cormespondera al que se defina como fal en la Escritura Complementaria, en caso de
contemplarse la opcion de rescate anticipado.

¢) “Tasa Referencial”. La Tasa Referencial a una cierta fecha, se determinaré de la siguiente manera: se
ordenaréan desde menor a mayor Duracion, entendido este Gltimo término segin se define en la letra d) del
literal B del nlimero Uno de la presente Clausula Séplima, los instrumentos que componen las Categorias
Benchmark de los instrumentos emitidos por el Banco Central de Chile o la Tesoreria General de 1a
Republica de Chile e informados por la “Tasa Benchmark: Uno y Veinte PM" del sistema valorizador de
instrumentos de renta fija del sistema cormputacionel de la Bolsa de Comercio “SEBRA’, 0 aguel sistema que
lo suceda o reemplace. Para ¢l caso de aguellos Bonos que fueron emitidos en Unidades de Fomento, se
ulilizaran para los efectos de determinar la Tasa Referencial, las Categorias Benchmark de Renta Fija
denominadas "UF-Cero Dos”, “UF-Cero Cinco”, "UF-Cero Siete”, “UF-Diez” y "UF-Veinte’, de acuerdo al
criterio establecido por la Bolsa de Comercio. Para el casc de aqusllos Bonos que fueron emitidos en Pesos,

=]

s
4

G



se utilizaran para los efectos de determinar la Tasa Referencial, las Categorias Benchmark de Renta Fija
denominadas "Pesos-Cero Dos”, "Pesos-Caro Cinco”, “Pesos-Cero Siele” v "Pesos-Diez”, de acuerdo al
oriterio establecido por la Bolsa de Comercio. Si la Duracion del Bono en la fecha de determinacion de la
Tasa Referencial corresponde a la Duracion de alguna de las Calegorias Benchmark de Renia Fija, se
ulilizaré como Tasa Referencial la tasa de la Categoria Benchmark de Renta Fija correspondiente. En caso
contrario, se realizar una inlerpolacién lineal en base a las Duraciones y tasas de los instrumenlos punta de
las Categorias Benchmark de Renta Fija, cuyas Duraciones sean inmediatamente superior e inmediatamente
inferior a la Duracion del Bono. Si en la fecha de determinacién de la Tasa Referencial, la Bolsa de Comercio
agregara, sustituyera o eliminara alguna de las Categorias Benchmark de Renta Fija de instrumentos
emitidos por el Banco Central de Chile o la Tesoreria General de la Repblica para operaciones en Unidades
de Fomento o Pesos, se utilizaran los instrumentos punta de aquellas Categorfas Benchmark de Renta Fija
que estén vigentes al Dia Habil Bancario anterior al dia en que se debe determinar la Tasa Referencial. Si la
Tasa Referencial no pudiere ser determinada en la forma indicada precedentemente a lo menos doce Dias
Habiles Bancarios antes de la fecha de prepago, en esa fecha el Emisor deberé comunicar este hecho &
Representante de los Tenadores de Bonos para que éste, dentro del plazo de dos Dias Hébiles Bancarios,
proceda a solicitar & lo menos a tres de los Bancos de Referencia, segin este término se define mas
adelante, una cotizacion de la tasa de interés de los Bonos considerados en las Categorias Benchmark de
Renta Fija de la Bolsa de Comercio de instrumentos emitidos por el Banco Central de Chile y la Tesoreria
General de la Replblica, cuyas Duraciones sean inmediatamente superior e inmediatamente inferior a la
Duracion del Bono, tanto para una oferta de compra como para una oferta de venta. Los Bancos de
Referencia deberan entregar al Representante de los Tenedores de Bonos dicha cotizacion el octavo Dia
Habil Bancario anterior a la fecha de prepago. El Representante de los Tenedores de Bonos debera
comunicar al Emisor las cotizaciones antes mencionadas en el mismo dia de recibida por parte de los
Bancos de Referencia. Se considerara como la cotizacién de cada Banco de Referencia, el promedio entre la
oferta de compra y la oferta de venta para cada Duracién cotizada. Las cotizaciones asf determinadas para
cada Banco de Referencia, seran promediadas y el resultado constituira la tasa de interés correspondiente a
la Duracion inmediatamente superior e inmediatamente inferior a la Duracién del Bono, procediendo de esta
forma a determinar la Tasa Referencial mediante una interpolacion lineal conforme a lo indicado
precedentemente. La tasa asi determinada seré definitiva para las partes, salvo error manifiesto. Para estos
efectos, se entenderd por “error manifiesto”, aquellos errores que son claros y patentes y que pueden ser
detectados de la sola lectura del instrumento. Cabe dentro de este concepto los errores de transcripcion o de
copia o de calculo numérico y el establecimiento de situaciones o calidades que no existen y cuya imputacion
equivocada se demuestra faciimente con la sola exhibicion de la documentacion correspondiente. '

d) "Duracion o Duraciones": se entendera por duracion de un instrumento financiero, a una determinada
fecha, al plazo promedio ponderado de los cupones de infereses y amortizacion de capital pendientes de

pago.

e) “Bancos de Referencia™ Serén Bancos de Referencia los siguientes Bancos o sus sucesorss legales:
Banco de Chile, Banco Bice, Banco Bitbao Vizcaya Argentaria Chile, Banco de Crédito e Inversiones, Banco
Santander-Chile, Banco del Estado de Chile, Scotiabank Sud Americano, Corpbanca y Banco Security. No
obstante, no se consideraran como Bancos de Referencia a aquéllos que en el futuro fleguen a ser
refacionados con el Emisor.

4,3.8 Intereses

Los Bonos de la Linea devengaran sobre el capital insoluto, el interés que se indique en las respectivas
Escrituras Complementarias. Estos intereses se devengaran y pagarén en las oportunidades que en ellas se
establezca para la respecliva serie o sub-serie. £n caso que alguna de dichas fechas no fuese Dia Habi
Bancario, el pago del monto de la respectiva cuota de intereses se realizara ¢l primer Dia Habil Bancario
siguiente. E} monlo a pagar por concepio de intereses en cada oportunidad, serd el que se indigue para la
respectiva serie 0 sub-serie en la correspondiente Tabla de Desarrollo.

4.3.9 Reajustabilidad



Hoja de Reemplazo N* 30

Los Bonos emitidos con cargo a la Linca y el monto a pagar en cada cuota, tanto de capital como de
intereses, podran contemplar como unidad de reajuste a la Unidad de Fomento conforme se indique
en las respectivas Escrituras Complementarias. En el evenlo que sean reajustables, los Bonos
emilidos con cargo a la Linea y el monto a pagar en cada cuota, tanto de capital como de intereses,
se pagaran en su cquivalente en Pesos utilizando para estos efectos el valor de la Unidad de
Fomento vigente a la fecha en que corresponda efectuar dicho pago.

4,310 Moneda de Pago

Los Bonos se pagaran en Pesos.
4,3.11 Régimen Tributario

L os Bonos emitidos con cargo a la Linea se acogeran al régimen tributario establecido en el articuio
104 de la Ley sobre Impuesto a la Renta contenida en ef Decreto Ley Nimero 824 de 1974 y sus
modificaciones (la "LIR"), salvo que se indique lo contrario en cada Escritura Complementaria que se
otorgue al efeclo. Para eslos efectos, ademas de la tasa de cupon o de caralula, el Emisor
determinara para cada colocacion y después de cada una de ellas, una tasa de interés fiscal (la
“Tasa de Interés Fiscal’) para los efectos del calculo de los interesés devengados, conforme al inciso
3° del N° 2 del articulo 20 de la LIR, todo en conformidad a lo establecido en el referido articulo
104, La Tasa de Interés Fiscal serd comunicada por el Emisor al Representante de los Tenedores de
Bonos y a la SVS dentro del mismo dia de efectuada la colocacion de los Bonos. Asimismo, el Emisor
se obliga a dar cumplimiento a los deberes de informacion y ofros que se establecen en la Norma de
Carécter General N°30 de la SVS, o la que en el futuro la suceda o reemplace. Los contribuyentes
sin domicilio ni residencia en Chile deben contratar o designar un representante, custodio,
intermediario, depdsito de valores: u-ofra persona domiciliada o constituida en el pais, que sea
responsable de cumplir con.las obligaciones tributarias giie les afecten,

4312 Garantias

Los Bonos emitidos con cargo a la Linea no.tehdrén garantia alguina.

4,3.13 Uso de los Fondos

Los fondos provenientes de las colocaciones de los Bonos que se emitan con cargo a la Linea de
Bonos se destinaran al financiamiento de sus inversiones, capital de trabajo y al refinanciamiento de
sus pasivos de corto y largo plazo, independientemente de que estén expresados en moneda
nacional o extranjera.

4.3.14 Uso Especifico de Fondos

[n cuanto a su uso especifico, los fondos provenientes de fa colocacion de los Bonos Serie Gy
Bonos Serie H se destinardin en un cien por clento al refinanciamiente de pasivos de corto plazo del
Emisor.

4.3.15 Clasificacion de Riesgo

Las clasificaciones de riesgo asignadas a la Linea de Bonos y a los Bonos Serie G y los Bonos
Series H son las siguientes:

IGR Campaitia Clasificadora de Riesgo Limitada, AA+
Fitch Chile Clasificadora de Riesgo Limitada CAA
g

Los estados financieros utilizados por ambas clasificadoras de riesgo para efecluar sus respectivas
clasificaciones corresponden al 31 de marzo de 2015,
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Se deja constancia que en los Gltimos 12 meses la Socledad no ha sido objelo de clasificaciones de
solvencia o similares por paite de otras entidades clasificadoras.

4,3.16 Otras caracteristicas generales de los bonos
En aquellos casos en que los Bonos que se emilan con cargo a la Linea se expresen en Pesos
nominales, y a fin de evitar que las futuras colocaciones que efectie el Emisor con cargo la Linea
sobrepasen el monto folal de ésta, se establecerd la equivalencia en Unidades de Fomento det monto
total de cada una de esas colosaciones ufilizando, para estos efectos el valor de la Unidad de
Fomento vigente a la fecha de la Glima Escritura Complementaria.

4.3.47 Caracieristicas especificas de la emision

4,317.1 Bonos Serie G

4.3.17.1.1 Monto emision a colocar

La Serle G considera Bonos por un valor nominal de dos millones de Unidades de Fomento. Por el
presente acto, el Emisor declara que las colocaciones que se realicen con cargo a la Serie G no
podran superar en su conjunto la cantidad de dos millones de Unidades de Fomento. Al dia de
otorgamiento de la Escritura Complementaria, ef valor nominal de la Linea de Bonos disponible es de
once millones de Unidades de Fomento.

4,3.17.1.2 Series y Numeracion

Los Bonos que se emiten con cargo a esta Escritura Complementaria, se emiten en una sola serie
denominada “Serie G”. Los Bonos Serie G tendrén la siguiente enumeracion: desde el nimero 1
hasta el nimero-4.000, ambos inclusive.

4.3.17.1.3 Godigo Nemotécnico

Los bonos Serie G tendran como codige nemotécnico BTMOV-G.

4.3.17.1.4 Cantidad de bonos

La Serie G comprende en total la canfidad de 4.000 Bonos.

4.3.47.1.5 Cortes

Los Bonos Serie G tienen cortes de 500 Unidades de Fomento.

4.3,17.1.6 Valor nominal

Cada Bono Serie G tiene un valor nominal de 500 Unidades de Fomento.

4.3.17.1.7 Reajustabilidad

1.os Bonos de la Serie G seran reajustables de acuerdo al valor de fa Unidad de Fomento,

4.3.17.1.8 Tasa de interés

L.os Bonos Serie G devengaran, sobre el capital insoluto expresado en Unidades de Fomento, un
interés anual de 2,200%, compuesto, vencido, calcutado sobre ta base de semestres iguales de 180

diag, equivalente a 1,0940% semesiral.

4.3.17.4.9 Fecha inicio devengo de intereses v reajuste
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Los intereses. de los Bonos Serie G se devengaran desde el 20 de junio de 2015 v se pagarén en las
fechas que se indican en la Tabla de Desarrollo indicada en el nimero 4.3.17.1.10 siguiente.

4.3.17.1.10 Tabla de desarrolio
Los Bonos de la Serie G llevan 10 cupones para el pago de intereses y amortizaciones del capital, de

los cuales fos 9 primeros seran para el pago de intereses y el Gltimo cupdn restante para ef pago de
intereses y amortizaciones del capital,

Tabla de Desarvollo

BTMOV-G

Moneda UF

Corles UF 600

N°® Laminas 4.000

Tasa Carétula anual 2,2000%
Tasa Caratula Semesteal 1,0040%
Fecha inicio Devenga Intereses 20 de junioc de 2016

500,0000

1 5,4700
20 do ]UHIO de 2016 2 5,4700 - 6.4700 500,0000
20 de diciembra de 2016 3 54700 - 5,4700 500,0000
20 de junio de 2017 4 55,4700 - 54700 500,0000
20 de diciemnbra de 2017 5 54700 - 54700 500,0000
20 de junio de 2018 6 5,4700 - 5,4700 500,0000
20 de diclembre de 2018 7 54700 - 5,4700 500,0000
20 de junio de 2019 8 85,4700 - '5,4700 500,0000
20 de diciembre de 2019 9 5,4700 - 65,4700 £500,0000
. 20dejuniode 2020 10 1 54700 . 5000000 S054700 .. .:.

4,317:4.11 Fecha, periodo y procedimiento de amortizacion extraordinaria

El Emisor podra rescatar anticipadamente en forma total o parcial los Bonos Serfe G a contar del 20
de junio del affo 2017, esta fecha inclusive, en conformidad al procedimiento establecido
procedimiento establecido en el nimero 4.3.7 del Prospecto, esto es, al mayor valor que resulte de
aplicar y comparar: /il el valor equivalente al saldo insoluto de su capital debidamente reajustado, si
correspondiere, mas los intereses devengados en el periodo que media entre el dia siguiente al de la
fecha de vencimiento de la Gltima cuota de intereses pagada vy la fecha fijada para el rescate; o /i al
valor equivalente a la suma del valor presente de los pagos de intereses y amortizaciones de capital
restantes establecidos en la rvsportiva Tabla de Desarrollo, descontados a la Tasa de Prepago. Se
entendera por "Tasa de Prepago” el equivalente a la suma de la Tasa Referencial mas un Margen
correspondiente al Spread de Prepago de 0,80%.

4,3.17.1.12 Moneda de Pago

Los Bonos Serie G se pagaran al respectivo vencimiento de cada cuota en Pesos segln su
equivalencia de la Unidad de Fomento a fa fecha de pago.

4.3.47.1.13 Régimen Tributario

Los bonos serie G se acogeran al régimen tributario establecido en el arliculo 104 de fa Ley sobre
Impueste a la Renta contenida en el Decreto Ley Nimero 824, de 1974 y sus modificaciones (la
LIRY). Para estos efectos, ademas de la tasa de cupon o de caratula el Emisor determinar para
cadd colocacion y después de cada una de ellas, una tasa de interés fiscal (la "Tas i
1 y paralos efectos del calenlo de los inlereses devengados, conforme alinciso 37 del nimero 2,
del artu,ulo 20 de la LIR, lodo en conformidad a lo establecido en el referido articulo 104. La Tasa de
Interés Fiscal sera comunicada por el Emisor al Representante de los Tenedores de Bonos y a la
8VS dentro del mismo dia de efectuada la colocacién de los Bonos. Asirismo, el Emisor se obliga a
dar cumplimiento a los deberes de informacion y olros que se establecen en fa Norma de Caréacler
General niimero 30 de la VS, o la que en el fuluro 1a suceda o reemplace. Los conlribuyentes sin
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domicilio ni residencia en Chile deben contratar o designar un representante, custodio, intermediario,
deposito de valores u otra persona domiciliada o constituida en el pais, que sea responsable de
cumplir con las obligaciones tributarias que les afecten.

4.3.17.2 Bonos Serie H

4,3.17.2.1 Monto emisién a colocar

La Serie H considera Bonos por un valor nominal de $50.000.000.000, equivalentes al 1 de julio de
2015 a 2.001.231,1574 Unidades de Fomento de acuerdo al valor de dicha unidad a esa fecha, que
ascendia a $24.984,62. Por el presente acto, el Emisor declara que las colocaciones que se realicen
con cargo a la Serie H no podrén superar en su conjunto la cantidad de $50.000.000.000. Al dia de
otorgamiento de la Escritura Complementaria, el valor nominal de la Linea de Bonos disponible es de
11.000.000 de Unidades de Fomento.

4.3.17.2.2 Series y Numeracion

Los Bonos que se emiten con cargo a esta Escritura Complementaria, se emiten en una sola serie
denominada “Serie H”. Los Bonos Serie H tendran la siguiente enumeracion: desde el nimero 1
hasta el nimero 5.000, ambos inclusive.

4.3.17.2.3 Codigos Nemotécnicos

Los bonos Serie H tendran como cdigo nemotécnico BTMOV-H.

4.3.17.2.4 Cantidad de bonos

La Serie H comprende en total la cantidad de 5.000 Bonos.

4,317.2.5 Cortes

Los Bonos Serie H tienen cortes de $10.000.000.

4.3.17.2.6 Valor nominal

Cada Bono Serie H tiene un valor nominal de $10.000.000.

4,3.17.2.7 Reajustabilidad

{.os Bonos de la Serie H no seran reajustables.

4.3.17.2.8 Tasa de interés

Los Bonos Serie H devengaran, sobre el capital insoluto expresado en pesos, un interes anual de
5,200%, compuesto, vencido, calculado sobre la base de semestres iguales de 180 dias, equivalente
a2,5671% semestral.

4.3.17.2.9 Fecha inicio devengo de intereses y reajuste

Los intereses de los Bonos Serie H se devengaran desde el 20 de junio de 2015 y se pagaran en las
fechas que se indican en la Tabla de Desarrollo referida en el nimero 4.3.17.2.10 siguiente.

4.3.17.2.10 Tabla de desarrollo
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Los Bonos de la Serie H llevan 10 cupones para el pago de intereses y amortizaciones del capital, de
los cuales los 9 primeros serén para el pago de intereses y el tltimo cupén restante para el pago de
intereses y amortizaciones del capital.

Tahia de Desarroiio

BYMOV-H
Moneda CLp
Cortes 5 10.600.000
N* t aminas 5.000

ula anuai 5,2000%
Tasa Caratula Semestral 2,5671%
Fecha inicio Devengo infereses 20 de junio de 2015

20 de diciembre d2 20156 1 - 256.710 10.000.

20 de junio de 2016 2 256 710 - 256.710 10.000.000
20 de diciembre de 2016 3 256.710 - 256,710 10.000.000
20 de junio de 2017 4 256.710 - 266.710 10.,000.000
20 da diciembre de 2017 5 256.710 - 256710 10.000.000
20 de junio de 2018 6 256.710 - 256.710 10.000.000
20 de diciembre de 2018 7 256.710 - 256.710 10.000.000
20 de junio de 2019 8 256,710 - 256.710 10.000.000
20 de diciembre de 2019 9 256.710 - 256.710 10.000.000

20dajuniode 2020 o 1 L 286710 10.000000 10,286,710 -

4.3,17.2.11 Fecha, periodo y procedimiento de amortizacion extraordinaria

El Emisor podra rescatar anticipadamente en forma total o parcial los Bonos Serie H a contar det 20
de junio del ano 2017, esta fecha inclusive, en conformidad al procedimiento establecido en el
nimero 4.3.7 del Prospecto, esto es, al mayor valor que resulte de ap!icar y comparar. /il el valor
equivalente al saldo insoluto de su capital debidamente reajustado, si correspondiere, mas los
intereses devengados en el periodo que media entre el dia siguiente al de fa fecha de vencimiento de
la tlima cuota de intereses pagada y la fecha fijada para el rescate; o /il al valor equivalente a la
suma del valor presente de los pagos de intereses y amortizaciones de capital restantes establecidos
en la respectiva Tabla de Desarrollo, descontados a la Tasa de Prepago. Se entendera por "Tasa de
Prepago” el equivalente a la suma de la Tasa Referencial mas un Margen correspondiente al Spread
de Prepago de 0,80%.

4.3.17.2.12 Moneda de Pago

Los Bonos Serie H se pagarén al respectivo vencimiento de cada cuota en Pesos.

4.3.17.2.13 Régimen Tributario

Los honos serie H se acogeran al régimen tributario establecido en el articulo 104 de la Ley sobre

Impuesto a la Renta contenida en el Decreto Ley Nomero 824, de 1974 y sus modificaciones (la
“LIR"). Para estos efectos, ademas de la tasa de cupn o de caratula, el Emisor do erminara para

Jc: arliculo 20 de la LIR, todo en conformidad a lo establecido en el referido articulo 1(,)4. La Tasa de
Interés Fiscal seré comunicada por el Emisar al Representante de los Tenedores de Bonos y a la
SVS dentro del mismo dia de efectuada la colocacion de los Bornos, Asimismo, el Emisor se obliga a
dar cumplimiento a los deberes de informacion y ofros que se establecen en la Norina de Caracter
General nGmero 30 de la SVS, o la que en sl futuro la suceda o reemplace. Los contribuyentes sin
domicilio ni residencia en Chile deben contratar o designar un representante, custodio, intermediario,
deposito de valores u olra persona domiciliada o constituida en el pals, que sea responsable de
cumplir con ias cbligaciones tibutarias que les afecten.

4.4. Reglas proteccion tenedoresObligaciones, limitaciones y prohibiciones:



Hoja de Reemplazo N° 32-C

Mientras el Emisor no haya pagado a los Tenedores de los Bonos el total del capital, reajustes e
intereses de los Bonos en circulacion, el Emisor se sujetard a las siguientes obligaciones, limitaciones
y prohibiciones, sin perjuicio de las que le sean aplicables conforme a las normas generales de la
legistacion pertinente:

Uno.- Cumplir con las leyes, reglamentos y demds disposiciones legales gue le sean aplicables,
debiendo incluirse en dicho cumplimiento, sin limitacion alguna, el pago en tlempo y forma de todos
los impuestos, tributos, tasas, derechos y cargos que afecten al propio Emisor o a sus bienes
muebles e inmuebles, salvo aquellos que impugne de buena fe y de acuerdo a los procedimientos
judiciales ylo administrativos pertinentes, y siempre que, en este caso, se mantengan reservas
adecuadas para cubrir tal contingencia, de conformidad con los IFRS.

Dos.- Establecer y mantener adecuados sistemas de contabilidad sobre la base de IFRS,
como asimismo contratar y mantener a una empresa de auditoria externa de aquelias a que
se refiere el Titulo XXVINl de la Ley de Mercado de Valores, y que se encuentre inscrita en
el registro que al efecto mantiene la Superintendencia de Valores y Seguros, de reconocido
prestigio nacional o internacional para el examen y analisis de sus Fstados Financieros, respecto de
los cuales ésta debera emitir una opinién al treinta y uno de diciembre de cada afio en cumplimiento
de la normativa vigente y mientras ésta rija. No obstante lo anterior, se acuerda expresamente que:
/il en caso que por disposicion de la SVS, se modificare la normativa contable actualmente vigente,
sustituyendo o modificando las normas IFRS o los criterios de valorizacion de los activos o pasivos
registrados en dicha contabilidad, ylo /il se modificaren por la enlidad competente facultada para
definir las normas contables IFRS o los criterios de valorizacion establecidos para las partidas
contables de los actuales Estados Financieros, el Emisor deberd, tan pronto como las nuevas
disposiciones hayan sido reflejadas por primera vez en sus Estados Financieros, exponer estos
cambios al Representante de los Tenedores de Bonos, y solicitar @ su empresa de. auditoria
externa para que proceda @ adaptar las obligaciones indicadas en el Confrato' de Emision
que sea necesaria ajustar, segln la nueva situacion contable. Bl Emisor y el Representante
de los Tenedores de Bonos deberan modificar el Contrato de Emision a fin de ajustarlo a lo que
determine la empresa de auditoria externa en su informe, debiendo el Emisor ingresar a la SVS la
solicitud relativa a esta modificacion al Contrato de Emision, junto con la documentacion respectiva,
en un plazo no superior a aquel en que debe hacer entrega de los proximos Estados Financieros a la
SVS, Para lo anterior, no se requerira de consentimiento previo de la junta de tenedores de Bonos,
sin perjuicio de lo cual, el Representante de los Tenedores de Bonos debera informar a los
Tenedores respecto de las modificaciones al Contrato de Emision mediante una publicacion en ¢l
Diario, la cual debera efectuarse dentro de los veinte Dias Habiles Bancarios siguientes a la fecha de
aprobacion de la SVS a la modificacion del Contrato de Emision. En los casos mencionados
precedentemente, y mientras el Contrato de Emision no sea modificado conforme al procedimiento
anterior, no se considerara que el Emisor ha incumplido el Contrato de Emision cuando a
consecuencia exclusiva de las modificaciones a las normas contables, el Emisor dejare de cumplir
con cualquiera otra de las disposiciones del Contrato de Emision. Una vez modificado el Contrato de
Emision conforme a lo antes sefialado, el Emisor deberd cumpliv con las modificaciones que sean
acordadas para reflejar la nueva situacion contable, Se deja constancia que el procedimiento indicado
en la presente disposicion tiene por objetivo resguardar los cambios generados exclusivamente por
disposiciones relativas a materias contables, y en ningan caso aquellos generados por variaciones en
las condiciones de mercado que afeclen al Emisor. Todos los gastos que se deriven de lo anterior,
seran de cargo del Emisor. Asimismo, no sera necesario modificar el Contralo de Emision en caso



que sblo se cambien los nombres de las cuentas o partidas de los Estados Financieros actualmente vigentes
ylo se realizaran nuevas agrupaciones de dichas cuentas o partidas, afectando la definicion de dichas
cuentas o partidas en el Contrato de Emisian. En este caso, el Emisor debera informar al Representante de
ios Tenedores de Bonos v a la SVS, dentro del plazo de treinta Dias Habiles confado desde gue las nuevas
disposiciones hayan sido reflejadas por primera vez en sus Estados Financieros, debiendo acompafiar a su
presentacion un informe de su empresa de auditoria extema que explique la manera en que han sido
afectadas las definiciones de las cuentas y partidas descritas en el Contrato de Emision.

Tres.- Salvo que estén disponibles para el plblico en general en la pagina web de la SVS o del Emisor,
enviar al Representante de los Tenedores de Bonos, en el mismo plazo en que deban entregarse a la SV,
copia de sus Estados Financieros trimestrales y anuales. Asimismo, el Emisor enviara al Representante de
los Tenedores de Bonos, copia de los informes de clasificacion de riesgo a mas tardar dentro de los diez dias
habiles después de recibidos de sus clasificadores privados. EI Emisor se obliga ademés a informar al
Representante de los Tenedores de Bonos, y en el mismo plazo de enirega de los Estados Financieros a la
VS, del cumplimiento continuo y permanente de las obligaciones contraidas en la presente clausula, junio
con los antecedentes que permitan su verificacion, Esta informacion debera ser suscrita por el Gerente
General, el Gerente de Finanzas del Emisor o por quienes hagan sus veces.

Cuatro.- Notificar al Representante de los Tenedores de Bonos de las citaciones a juntas ordinarias 0
extraordinarias de accionistas del Emisor, cumpliendo con las formalidades y dentro de los plazos propios de
la citacion a los accionistas, establecidos en los estatutos sociales o en la Ley de Sociedades Andnimas y en
su Reglamento.

Cinco.- Salvo que estén disponibles para el publico en general en la pagina web de la SVS o del Emisor, dar
aviso por escrito mediante correo al Representante de los Tenedores de Bonos, en igual fecha en que deba
informarse a la SVS, de todo hecho esencial que no tenga la calidad de reservado o de cualquier infraccion a
sus obligaciones bajo el Contrato de Emision de Linea de Bonos, tan pronto como el hecho o la infraccitn se
produzca o llegue a su conocimiento. El documento en que se cumpla con esta obligacion debera ser
suscrito por el Gerente General o el Gerenle de Finanzas del Emisor o por quienes hagan sus veces y, en
cuanto proceda, por su empresa de auditorfa externa. Se entendera que los Tenedores de Bonos estén
debidamente informados de los antecedenies del Emisor a través de los informes que éste proporcione al
Representante. Asimismo, debera enviar al Representante cualquier ofra informacion puiblica que el Emisor
deba proporcionar a la SVS de conformidad a las normas legales, reglamentarias y/o administrativas, que
sean aplicables, dentro del plaze maximo de cinco Dias Habiles Bancarios contados desde el vencimiento del
plazo en que éstos deban entregarse a la SVS.

Seis.- Efectuar las provisiones por toda contingencia adversa que pueda afectar desfavorablemente sus
negocios, su situacion financiera o sus resultados operacionales, las gue deberén ser reflejadas en los
Estados Financieros del Emisor, si procediera de acuerdo a IFRS.

Siete.- El Emisor o cualquiera de sus Filiales no podran constituir garantias reales con el objeto de caucionay
las obligaciones emanadas de nuevas emisiones de bonos, o cualquier otra operacion de crédito de dinero u
otros créditos u obligaciones existentes o que contraiga en el futuro, exceptuando los siguientes casos: a) las
vigentes a la fecha del Contrato de Emision; b) las constituidas para financiar, refinanciar, pagar o amortizar
el precio o costo de comnpra, construccion, desarrollo o mejora de activos del Emisor o sus Filiales, siempre
que la respectiva garantia recaiga sobre el mismo activo adquirido, constiuido, desarrollado o mejorado, se
constituya contemporaneamente con la adquisicion, construccion, desarrollc o mejora o dentro del plazo de
un affo desde ocurrido alguno de estos eventes y siempre que la obligacion garantizada no exceda del precio
o costo de adaquisicien, construccion, desarrollo o mejoras; ¢) garantias que se ctorguen por el Emisor a favor
de sus Filiales o viceversa destinadas a caucionar obligaciones contraidas entre ellos; d) garantias otorgadas
por una sociedad que con posterioridad a la fecha de constitucion de la garantia se fusione con el Emisor o
se constituya en su filial, segan corresponda; e) garantias sobre actives adquiridos por el Emisor con
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posterioridad al Contrato de Emision, que se encueniren conslituidos en garantia antes de su adquisicion por
el Emisor; f) garantias establecidas por el solo ministerio de fa ley o que sean exigidas por via legal; g) las
constituidas sohre depésitos para garantizar licitaciones, posturas, ofertas, contratos distintos de contratos
para el pago de dineros, contratos de derivados, arrendamientos, obligaciones legales, fianzas, boletas de
consignacién y ofras obligaciones de similar naturaleza asumidas dentro del giro ordinario de fos negocios
del Emisor o sus Filiales; h) las que garanticen obligaciones de reembolso bajo cartas de crédite, cauciones y
otras formas de mejoramiento de crédito otorgadas en relacion con la compra de bienes y equipos en el giro
ordinario de los negocios del Emisor o sus Filiales, imitados a dichos bienes y equipos; i} las que garanticen
Srdenes de embargo, refencion u ofras similares emilidas en el marco de procedimientos judiciales o que
garanticen la obligacion de reembolso por fianzas de cumplimiento pagadas en relacion con la presentacion
de recursos pendientes de resolucién en cualquier procedimiento judicial en la medida que la ejecucion de
dichas garantias reales sea efectivamente suspendida y que las peficiones garantizadas por ellos hayan sido
contestadas u opuestas de buena fe y, si fuere aplicable, a través de los procedimienios legales apropiados;
i) las que susfituyan, reemplacen o tomen el lugar de cualquiera de las garantias mencionadas
precedentemente, y k) Jas constiluidas por el Emisor para garantizar obligaciones propias o de sus Filiales en
fa medida que el monto total acumulado de todas las obligaciones garantizadas por el Emisor bajo esta letra
k) no excedan el 5% del Total de Activos consolidados del Emisor segiin sus Glimos Estados Financieros. En
todo caso, el Emisor podra siempre oforgar garantias reales a ofras obligaciones si previa y
simultaneaments, se constituyen garantias al menos proporcionalmente equivalentes a favor de los
Tenedores de Bonos. En este caso, la proporcionalidad de las garantias seré calificada en cada oportunidad
por una empresa de auditaria externa de aquellas a que se refiere el Titulo XXVill de la Ley de Mercado de
Valores, en adelante el “Tercero Independiente”, quien deberd evacuar un informe dando a conocer su
conformidad respecto a la proporcionalidad de las garantias. La eleccion del Tercero Independiente y los
gastos en que sea necesario incurrir para la emision del informe seréan de cargo del Emisor. El Representante
de los Tenedores de Bonos, con el solo mérito de la presentacion de dicho informe indicando expresamente
la conformidad det Tercero Independiente con las garantias a constituir a favor de los Tenedores de Bonos,
concurrira al otorgamiento de los instrumentos constitutivos de dichas garantias. En caso de no haber
conformidad por parte del Tercero Independiente respecto de la proporcionalidad de las garantias ofrecidas
por la Sociedad, el asunto ser4 somefido al conocimiento y decision del arbitro que se designe en
conformidad a la clausula décimo quinta del presente instrumento, con las facultades alli sefialadas y
determinara en definitiva la proporcionalidad referida, en base a los antecedentes proporcionados por el
Emisor al Tercero Independiente y el informe emanado del mismo.

Ocho.- Contratar y mantener seguros que protejan razonablemente los activos operacionales del Emisor, de
acuerdo a las practicas usuales de fa industia donde opera el Emisar y en la medida que los seguros
respectivos se encuentren disponibles en condiciones comerciaimente razonables para el Emisor en los
mercados de sequros, sean estos nacionales o internacionales.

Nueve.- Mantener contratadas dos clasificadoras privadas de riesgo inscritas en los registros pertinentes de
fa SVS, durante todo el tiempo de vigencia de la Linea, independientemente de si se mantienen o ho vigentes
los Bonos emitidos con cargo a ésta, para su clasificacion continua y permanente. Dichas entidades
clasificadoras de riesgo podran ser resmplazadas en la medida que se cumpla con la obligacion de mantener
dos de ellas en forma continua e ininterrumpida mientras se mantenga vigente la presente emision.

Incumplimientos del Emisor

Los Tenedores de Bonos, por intermedio del Representante de los Tenedores de Bonos y previo acuerdo de
la Junta de Tenedores de Bonos adoptado con las mayorias correspondientes, de acuerdo a [o establecido
en ¢l articulo ciento veinficuatro de 1a Ley de Mercado de Valores, podran hacer exigible integra v
anticipadamente el capital insoluto, los reajustes y los intereses devengados y no pagados por la fotelidad de
los Bonos en caso que ocurriere uno o mas de los eventos que se singularizan a conlinuacién en esta
seccion y, por fo tanto, el Emisor acepta que todas las obligaciones asumidas para con los Tenedores de
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Bonos en virtud del Contrato de Emision se consideren camo de plazo vencido, en la misma fecha en que la
Junta de Tenedores de Beonos adopte el acuerdo respectivo:

UNO.-Mora o simple retardo en el pago de los Bonos. Si el Emisor incurriera en mora o simple retardo en
el pago de cualquiera cuota de capital, reajusies o intereses de los Bonos y no hubiere subsanado fal
infraccion dentro de los 3 dias siguientes a la fecha en que correspondia efectuar el pago, sin perjuicio de la
obligacién de pagar los intereses penales que correspondan. No constituira mora o simple retardo, el atraso
en el cobro en que incwran los Tenedores de los Bonos.

Dos.~Declaraciones falsas o incompletas. Si cualquier declaracion efecluada por el Emisor en los
instrumentos otorgados o suscritos con motivo de la obligacién de informacion derivada del Contrato de
Emision, fuere o resultare ser dolosamente falsa o dolosamente incompleta.

TRES.- Incumplimiento de otras obligaciones del Contrato de Emision. Si el emisor infringiere cualquiera
obligacion adquirida en virtud del Contrato de Emisién y no hubiere subsanado tal infraccién dentro de los 60
dias siguientes a la fecha en que hubiere sido requerido por escrito para fales efectos por el Representante
mediante correo certificado. El Representante deberé despachar al Emisor el aviso antes mencionado dentro
de los 3 Dias Habiles Bancarios siguientes a la fecha en que hubiere verificado el respectivo incumplimiento
o infraccién del Emisor.

CUATRC.- Mora o Simple Retardo en el Pago de Obligaciones de Dinero. Si el Emisor retardare el pago de
cualquiera suma de dinero proveniente de una o més obligaciones vencidas o exigidas anlicipadamente por
Endeudamientos Financieros que individualmente o en su conjunto exceda al equivalente al 5% del Total de
Activos consolidados, segtin se registre en sus dltimos Estados Financieros trimestrales, y el Emisor no lo
subsanare dentro de los 80 dias corridos siguientes a la fecha de dicho retarde o bien no obtuviere que ala
fecha de pago de esa obligacion fuere expresamente prorrogada. Para estos efectos, se considerara que el
Emisor ha retardado el pago de cualquiera suma de dinero cuando se le hayan nolificado las acciones
judiciales de cobro en su confra, y el Emisor no hubiere disputado la procedencia ylo legitimidad del cobro
con antecedentes escritos y fundados ante los tribunales de justicia, dentro de los sesenta dias siguientes a
la fecha de nofificacion de la respectiva accion judicial, demandando el pago de la pretendida obligacion
impaga o en plazo procesal inferior que de acuerdo a la ley tenga para la defensa de sus intereses. En dicho
monto, no se consideraran las obfigaciones que se encuenfren sujetas a juicio o liigio pendiente por
obligaciones no reconocidas por el Emisor en su contabilidad.

CINGO.- Aceleracidn de créditos por endeudamientos financieros. Si cualquiera obligacion del Emisor por
Endeudamientos Financieros se hiciere exigible anticipadamente en su totalidad ya sea por aceleracion o por
cualquiera ofra causa, siempre que no se trate de un pago anticipado normaimente previsto antes del
vencimiento estipulado, y siempre que en cualquiera de los casos mencionados en este nimero, se trale de
una o mas obligaciones que individuaimente o en su conjunto excedan el 5% del Total de Activos
consolidados del Emisor, segin sus Ultimos Estados Financieros trimestrales. Se considerarg que ss ha
hecho exigible anticipadamente una obligacion cuando se hayan notificado las acciones judiciales de cobro
en contra del Emisor, y ésle no hubiere disputado la procedencia y/o legitimidad del cobro con antecedentes
escrilos y fundados ante los Tribunales de Justicia, dentro de los 60 dias siguientes a la fecha en gue tome
conocimiento de la existencia de la respecliva accidn judicial demandando el page anticipado de la
respectiva obligacion o en el plazo procesal inferior que de acuerdo a la ley tenga para la defensa de sus
intereses.

SEIS.-QUIEBRA © INSOLVENCIA. Si el Emisor incurriere en cesacién de pagos o suspendiera sus pagos o
reconociera por escrito la imposibilidad de pagar sus deudas, o hiciera cesién general o abandono de bienes
en beneficio de sus acreedores o solicitara su propia quiebra; 0 si se iniciare cualquier procedimiento por o
en contra del Emisor con el objelo de declararle en quiebra o insolvencia; o si se iniciare cualquier
procedimienio por o en contra del Emisor tendiente a su disolucion, liquidacion, concurso, proposiciones de
convenio judicial o acuerdo extrajudicial, de acuerdo con cualquier Ley sobre quiebra o insolvencia; 0
solicitara la designacion de un sindico, interventor u ofro funcionario similar respecto del Emisor o de parte
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importante de sus bienes, o si ¢l Emisor tomare cualquier medida para permitir alguno de los actos
sefialados precedentemente sin que los mismos sean subsanados dentro del plazo de 60 dias
contados desde fa fecha de a respecliva declaracion, situacion de insolvencia o proposicion de
convenio judicial prevenlivo. No obstanle, y para los efectos eslablecidos en este numeral, los
procedimientos iniciados en contra del Emisor necesariamente deberan fundarse en uno o mas lilulos
gjecutivos por sumas que, individualmente, o en su conjunto, excedan del equivalenle del 5% del
Total de Activos consolidados del Emisor segun sus ultimos Estados Financieros consolidagos, y
siempre y cuando dichos procedimientos no sean objetados o disputados en su legilimidad por parte
del Emisor con antecedentes escrilos y fundados ante los tribunales de justicia, dentro de fos 60 dias
siguientes a la fecha de inicio de los aludidos procedimientos, o en el plazo procesal inferior que de
acuerdo a la ley tenga para la defensa de sus intereses. Para estos efeclos, se considerara que se ha
iniciado un procedimiento, cuando se hayan nofificado las acciones judiciales de cobro en contra del
Emisor. De igual forma, se considerara que se ha iniciado un procedimiento en contra del Emisor que
no coresponde a acciones judiciales de cobro, cuando fales acciones se hayan nolificado
judicialmente al Emisor,

SIETE.- DISOLUCION DEL EMISOR. Si se modificare el plazo de duracion del Emisor a una fecha anterior
al plazo de vigencia de los Bonos o si se disolviere el Emisor antes del vencimiento de los Bonos, a
excepcion de aquelos procesos de reorganizacion empresarial, en que lodas las obligaciones
emanadas del Contrato de Emision y sus Escrituras Complementarias sean asumidas o sean
aplicables a la o las sociedades que sobrevivan a esos procesos de reorganizacion empresarial, sin
excepcion alguna; y

Efectos de fusiones, divisiones u otros:

a) Fusion: En caso de fusion del Emisor con ofra u ofras sociedades, sea por creacion o por
incorporacion, la nueva sociedad que se constituya o la abscrbente, en su caso, asumird en iguales
términos todas y cada una de las obligaciones que el presente contrato impone al Emisor.

b) Divisién: Si el Emisor se dividiere, seran responsables sofidariamente de las obligaciones
eslipuladas en el Contrato de Emision, todas las sociedades que de la division surjan, sin perjuicio de
que enlre ellas pueda estipularse que las obligaciones de pago de los Bonos seran proporcionales a
la cuantia del palrimonio del Emisor que a cada una de ellas se asigne u otra proporcion, y sin
perjuicio asimismo, de fos pactos licitos que pudieren convenirse con el Representante.

¢) Transformacién: Si el Emisor cambiare su naturaleza juridica, todas las obligaciones emanadas
del presente contrato serén aplicables a la sociedad transformada, sin excepcion alguna.

d) Enajenacion de activos y pasivos a personas relacionadas: En lo que respecta a la
enajenacion de activos y pasivos a personas relacionadas, el Emisor velara para que se ajuste en
precio, términos y condiciones a aquellas que prevalezcan en el mercado al tiempo de fa misma. La
enajenacion de activos a personas relacionadas se sujetard a las normas eslablecidas en el articulo
ochenta y nueve de la Ley de Sociedades Anonimas.

e) Creacion de filiales: La creacion de una filial no afectaré los derechos de los Tenedores de Bonos
ni las obligaciones del Emisor bajo esle conlrato y sus Escrituras Complementarias.

) Modificacidn del objeto social: La modificecion del objeto social del Emisor no afectara los

derechos de los Tenedares de Bonos ni las obligaciones del Emisor bajo este Conltrato de Emision y
sus Escrituras Complementarias.

Monto de las restricciones a gqué esta obligado el Emisor con Motivo de la Emision

a) Mora o Simple Retardo en el Pago de Obligaciones de Dinero.



Hoja de Reemplazo N° 37

Si el Emisor retardare ef pago de cualquiera suma de dinero proveniente de una o mas obligaciones
vencidas o exigidas anticipadamente por Endeudamientos Financieros que individuaimente o en su
canjunto exceda al equivalente al 5% del Total de Activos consolidados, segun se registre en sus
ulimes Estados Financieros lrimestrales, y el Emisor no lo subsanare dentro de los 60 dias corrides
siguientes a la fecha de dicho retardo o bien no obfuviere que a la fecha de pago de esa obligacion
fuere expresamente prorrogada.Para estos efectos, se considerara que el tmisor ha ret tardado el
pago de cualquiera suma de dinero cuando se le hayan nofificado las acciones judiciales de cobro en
su contra, y e Emisor no hublere disputado la procedencia vo legitimidad del cobro con
antecedentes escritos y fundados ante los tribunales de justicla, dentro de los sesenta dias siguientes
a la fecha de nofificacion de la respectiva accion judicial, demandando el pago de la pretendida
obligacién impaga o en plazo procesal inferior que de acuerdo a la ley lenga para la defensa de sus
intereses. Fn dicho monlo, no se consideraran las obligaciones que se encuentren sujetas a juicio o
litigio pendiente por obligaciones no reconocidas por ef Emisor en su contabilidad.

El 5% del Total de Activos consolidados del Emisor al 31 de marzo de 2015 corresponde a $75.912
millones.

Al 31 de marzo de 2015 el Emisor esta en cumplimiento de esta restriccion.
b) Aceleracion de créditos por endeudamientos financieros.

Si cualquiera obligacion del Emisor por Endeudamientos Financieros se hiciere exigible
anticipadamente en su totalidad ya sea por aceleracion o por cualquiera otra causa, siempre que no
se trate de un pago anticipado normalmente previsto antes del vencimiento estipulado, y siempre que
en cualquiera de los casos mencionados en este nimero, se trale de una o més obligaciones que
individualmente o en su conjunto excedan el 5% del Total de Activos consolidados del Emisor, segin
sus Glimos Estados Financieros trimesirales. Se considerard que se ha hecho exigible
anficipadamente una obligacion cuando se hayan notificado las acciones judiciales de cobro en
contra del Emisor, y éste no hubiere disputado la procedencia y/o legitimidad del cobro con
antecedentes esciitos y fundados ante los Tribunales de Justicia, dentro de los 60 dias siguientes a la
fecha en que tome conocimiento de la existencia de la respectiva accion judicial demandando el pago
anticipado de la respectiva obligacion o en el plazo procesal inferior que de acuerdo a la ley tenga
para la defensa de sus intereses.

Ei 5% del Total de Activos consolidados del Emisor al 31 de marzo de 2015 corresponde a $75.912
millones.

Al 31 de warzo de 2015 ef Emisor esta en cumplimiento de esla restriccion.



DESCRIPCION DE LA COLOCACION

5.1 Tipo de colocacién:

Por definir en las respectivas escrituras de emision.

5.2 Sistema de colocacion:

Por definir en las respectivas escrituras de emision,

5.3 Colocadores:

Por definir en las respectivas escrituras de emision.

5.4 Plazo de colocacion:

Por definir en las respeclivas escrituras de emision.

5,5 Relacion con colocadores:

Por definir en las respectivas escrituras de emision.

5.6 Valores no suscritos:

Por definir en las respectivas escrituras de emision.
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INFORMACION A LOS TENEDORES DE BONOS

6.1 Lugar de pago

Los inlereses, reajustes v, si fuese el caso, amortizaciones de capilal de los Bonos se pagaran en la oficina
principal del Banco Santander-Chile actualments ubicada en Santiago, en calle Bandera N°140, en horario

de atencién normal de publico.
6.2 Frecuencia, forma y periddico aviso de pago
No se realizaran avisos de pagos a los tenedores de bonos.
6.3 Frecuencia y forma informes financieros a proporcionar
Toda fa informacion financiera del Emisor se encuentra en sus respectivos Estados Financieros, el Gltimo
de los cuales corresponde al periodo terminado el 31 de marzode 2015, los cuales se encuentran

disponibles en las oficinas del Emisor, en su sitio de internet www.lelefonicachile dl, y en el sitio de internet
de la SVS www.svs.cl.




7.0 OTRA INFORMACION

7.1 Represeniante de los Tenedores de Bonos
Nombre o razén social: Banco Santander-Chile
Direccion de la sede principal: Calle Bandera 140.
Contacto: Eduardo Garcia.

Bandera 140, Piso 4 Santiago, Chile.

Telefono: +56 2 2320 8067

7.2 Empresa de Deposito de Valores

El encargado de la custodia de los Bonos es el Deposito Central de Valores S.A., Deposito de Valores, ef cual fue
designado por el Emisor, y sus funciones y responsabilidades son las sefialadas en la Ley y su Reglamento.

La direccion de la sede principal del Depdsito Central de Valores S.A. es Apoquindo nimero 4.001, piso 12,
comuna de Las Condes, ciudad de Santiago

7.3 Relacion con Representante de los Tenedores de Bonos, Encargado de la Custodia, Perito(s) Calificado(s)
v Administrador Extraordinario

No existe refacion.
7.4 Administrador extraordinario y peritos calificados
No hay.
7.5 Asesores que colaboraron en la elaboracion del prospecto
En la elaboracion de este prospecto‘ no participaron asesores ggﬁerngs'de!ﬂEmis_Qr:_ ]

7.6 Asesores legales externos de la Eiision

En la elaboracion de este prospecto colabord como asesor legal externo del Emisor el estudio de abogados
Guerrero Olivos,

7.7 Auditores Externos

En la elaboracion de este Prospecto, no participaron los audilores externos del Emisor.
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DEFINIGIONES

Para todos los efectos del presente prospecto: A} Los términos con maydscula, salvo exclusivamente cuando se
encuentran al comienzo de una frase o en el caso de un hombre propio, tendrén el significado adscrito a los mismos en
esta seccion; B) Segin se uliliza en el Prospecto: 1) cada término contable que no esté definido de otra manera en el
Contrato de Emisién tiene el significado adscrito al mismo de acuerdo a los Infernational Financial Reporting Standards,
i) cada término legal que no esté definido de olia manera en el Contrato de Emision tiene ¢l significado adscrito al
mismo de conformidad con la actual ley chilena, de acuerdo a las normas de interpretacion establecidas en el Codigo
Civil, y, i) los términos definidos en esta clausula pueden ser ulilizados tanto en singular como en plural para Ios
propésitos del Contrato de Emision.

AGENTE COLOCADOR: Se definird en cada Escritura Complementaria.

AUTORIDAD GUBERNAMENTAL: Significa: i) cualquier gobierno nacional; i} cualquier ministerio, subsecretaria, servicio,
superintendencia o tribunal cualquiera sea fa forma en que legalmente se hubiera constituido; i) cualquier ofra enfidad,
institucion o persona que ejerza funciones ejecutivas, legislativas, judiciales, regulatorias, administrativas o de orden
gubernamental; y iv) cualquier ofra entidad, institucidn o persona que tenga jurisdiccion de orden gubernamental o
similar sobre le Emisor, sus negocios, propiedades activos, o cualquiera de las transacciones contempladas por Confrato
de Emisién y sus Escrituras Complementarias.

B

BoLSA DE COMERCIO: Significara la Bolsa de Comercio de Santiago, Bolsa de Valores.

Bonos: Significara los titulos de deuda a largo plazo desmaterializados emitidos conforme Contrato de Emision,

BoNOS SERIE G: Corresponde- a la emision de bonos por la cantidad de UF 2.000.000 y una duracion de 5 afos,
acordadd por escritura publica de fecha 1 de julio de 2015, olorgada en Ja Notaria de Santiago de don Patricio Zaldivar
Mackenna, bajo el Repertorio N° 10.419.

acordada por escritura publica de fecha 1 de julio de 2015, otorgada en fa Notaria de Santiago de don Patricio Zaldivar
Mackenna, bajo el Repertorio N° 10.420.

CONTRATO DE EmisiON: La escritura plblica de emision de titulos de deuda desmaterializada suscrila entre Telefonica
Maviles Chile 8.A, como Emisor, y Banco Santander-Chile, como banco pagador y representante de los lenedores de
hones, otorgada con fecha 6 de abril en la Notaria de Santiage de don Patricio Zaldivar Mackenna, bajo el Repertorio N
4.735, modificado por escritura pablica de fecha 2 de junio de 2015, olorgada en la misma Notaria, bajo el Repertorio
N° 8.534, ast como cualquier escritura posterior modificatoria ylo complementaria del mismo - en especial sus Escrituras
Complementarias, segln este término se define mas adelante - y las Tablas de Desarrollo y otros instrumentos que se
protocolicen con gllos.

DCV: Significara Deposito Central de Valores S.A., Depdsito de Valores.

otro dia en que los bancos comerciales estén obligados o autarizados por ley o por la Superintendencia de Bancos e
Instituciones Financieras para permanecer cerrados en la ciudad de Santiago.

DIARIO: Www latercera.ce
de existir o dejare de tener la calidad de diario, el Diario Oficial de fa Repiblica de Chile.

DOCUMENTOS DE LA EMision: Significara el Contrato de Emision, el Prospecto, segin este término se define mas
adelante, y los antecedentes adicionales que se hayan acompaiiado a la SVS con ocasion del proceso de inscripcion de
fos Bonos.

EFECTO_SUSTANCIAL ADVERSO: Significa cual

o de manern impertan

coniuntn de eflo
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del Emisor, y que, en consecuencia, afecte su capacidad para dar cumplimiento a las obligaciones de pago asumidas en
conformidad a este Contrato de Emision; i) la legalidad, validez, obligatoriedad o exigibilidad del Contrato de Emision, o
iit) los derechos y acciones sustanciales de los tenedores de Bonos.

ENDEUDAMIENTO FINANCIERC: significa, con respecto al Emisor, sin duplicacion, toda deuda fincluyendo capitall, intereses,
honorarios y cargos /del Emisor/, /x/ documentada en pagarés, bonos, debentures, conbralos de uvdm) o instrurnentos
simitares suscritos o emitidos por el Emisor y /y/ por muluos de dinero.
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Emsion: Significara la emision de Bonos det Emisor conforme al Contrato de Emision.

ESCRITURAS COMPLEMENTARIAS: Significaran las respectivas escrituras complementarias del Contralo de Emision, que
deberan olorgarse con motivo de cada emision de Bonos que se realice con cargo a la Linea, y que contendrdn sus
especificaciones, en especial su monto, caracteristicas y las demas condicicnes especiales de la respectiva Emision.

EsTADOS FINANCIEROS: Significara fos estados de situacién financiera consolidados del Emisor de acuerdo a los [FRS.

FILIALES 0 SOCIEDADES FILIALES: Significaran aguellas personas juridicas que retnan respecto del Emisor los requisitos
establecidos en el articulo ochenta y seis de la Ley dieciocho mil cuarenla y seis sobre Sociedades Andnimas.

IFRS: Significara los “ernational Financial Reporting Siandards” o Estandares Internacionales de Informacion
Financiera, eslo es, el método contable que las enlidades inscritas en el Registio de Valores deban utilizar para preparar
sus estados financieros y presentarlos periodicamente a fa SVS, conforme a las normas impartidas al efecto por dicha

entidad.

LEY DE MERCADO DE VALORES: Significara la ley nimero dieciocho mil cuarenta y cinco sobre Mercado de Valores.

Ley pEL DGV: Significara la ley nimero dieciocho mil ochocientos setenta y seis sobre Entidades Privadas de Deposito y
Custodia de Valores.

LINEA: Significara la linea de Bonos a que se refiere el Contrato de Emision.
LINEA TREINTA ARoS: Significara el contralo de emision de bonos desmaterializados por linea de titulos de deuda, a
ireinta afios plazo, otorgada con fecha 6 de abril en la Notaria de Santiago de don Patricio Zaldivar Mackenna, bajo el

Repertorio N° 4.736, modificado por escritura publica de fecha 2 de junio de 2015, otorgada en la misma Notaria, bajo el
Repertorio N° 8.535.

PEsOs: Significara la moneda de curso fegal en la Republica de Chile.
PROSPECTO: Significara el presente instrumento.

REGISTRO DE VALORES: Significara el Registro de Valores que lleva la SVS de conformidad a la Ley de Mercado de
Valores y a su normiativa organica.

REGLAMENTO DEL DGV: Significara el Decreto Supremo de Haclenda nimero 734, de 1991,

REGLAMENTO INTERNO DEL DCV: Significara el Reglamento Interno del Depésifo Central de Velores S.A., Deposito de
Valores.

REPRESENTANTE DE LOS TENEDORES DE BONOS: Significara el Banco Sanlander-Chile en su calidad de representante de
los Tenedores de Bonos.

SVS: Significara la Superintendencia de Valores y Seguros de la Republica de Chile.

TaBLA DE DESARROLLO: Significaré la labla en que se estahlece el valor y las fechas de pago de los cupones de cada una
de las series y sub-series de los Bonos.

TENEDORES DE BoNOS: Significara cualquier inversionista que haya adquirido y mantenga inversion en Bones emitidos
conforme el Conirato de Emision.

UnIDAD DE FOMENTO o UF: Significara la unidad reajustable fijada bajo ese nombre por el Bance Central de Chile en
virtud del arliculo reinta v cinco de la Ley dieciocho mil ochocientos cuarenta, o la que oficialmente la suceda o
reemplace. En caso que ia Unidad Fomento deje de existir y no se estableciera una unidad reajustable suslituta, se

considerar como valor de la Unidad de Fomenlo aquél valor que la Unidad de Fomento tenga en 1a fecha en que deje
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de exislir, debidamente reajustado segiin la variacion que experimente el incice de Precios al Consumidor, catculado por
el Institulo Nacional de Estadisticas, o el indice u organismo que io reemplace o suceda, entre el dia primero del mes
calendario en que la Unidad de Fomento deje de exislir y el dltimo dia del mes calendario inmediatamente anlerior a fa
fecha de célculo.



2. Certificado de Inscripcion SVS



SUPERING

TRHDENCIA

YALOGUES Y SBGHROS

CERTIFICADO

CERTIFICO: que en el Registro de Valores de esta
Superintendencia, se ha registrado lo siguiente:

SOCIEDAD EMISORA

INSCRIPCION EN EL REGISTRO
DE VALORES

DOCUMENTOS A EMITIR
INSCRIPCION DE LA LINEA
DE BONOS EN EL REGISTRO
DE VALORES

MONTO MAXIMO
LINEA DE BONOS

PLAZO VENCIMIENTO LINEA

GARANTIAS

AMORTIZACION
EXTRAORDINARIA

TELEFONICA MOVILES CHILE S.A.

Ne 922 FECHA: 15.11.2005

Bonos al portador desmaterializados.

N g |3 FECHA: 09 JI1L 20m

U.F. 11.000.000.- Las colocaciones que se efectlien
con cargo a la Linea no podran exceder la referida
cantidad, sea que cada colocacidn esté expresada en
Unidades de Fomento o Pesos.

No obstante lo anterior, el monto maximo de capital
insoluto de los Bonos vigentes con cargo a la Linea no
superara el monto de U.F. 11.000.000, considerando
tanto los Bonos vigentes y emitidos con cargo a esta
Linea como aquellos vigentes y emitidos con cargo a la
Linea de Bonos de 30 aflos que consta en escritura
publica otorgada con fecha 06 de abril de 2015,
repertorio N° 4.736/2015 y sus modificaciones.

10 afios contados desde la fecha del presente
Certificado.

No contempla.

Salvo que se indique lo contraric para una o mas
series en la respectiva Escritura Complementaria que
establezca sus condiciones, el Emisor podra rescatar
anticipadamente, en forma total o parcial, los bonos
que se emitan con cargo a la presente Linea, de




SHPERINTENDERCIA
VALGRES Y SEGUROS

acuerdo a lo establecido en el nimero Uno de la
Clausula Seéptima del Contrato de Emision de Linea
de Bonos.

REGIMEN TRIBUTARIO . Salvo gue se indique lo contrario en las Escrituras
Complementarias correspondientes que se suscriban
con cargo a la Linea, los Bonos de la respectiva serie o
sub-serie se acogeran al régimen tributario establecido
en el articulo 104 de la Ley sobre Impuesto a la Renta
contenida en el Decreto Ley N°824 de 1974 y sus
modificaciones. Ademas de la Tasa de Caratula, el
Emisor determinara, después de cada colocacion, una
tasa de interes fiscal para los efectos del calculo de los
intereses devengados, en los términos establecidos en
el numeral uno del referido articulo 104.

NOTARIA : Patricio Zaldivar Mackenna
FECHA . 06.04.2015
REPERTORIC: 4.735/2015
MODIFICADA: 02.06.2015
REPERTORIO: 8.534

DOMICILIO : Santiago.

NOTA: “LA SUPERINTENDENCIA DE VALORES Y SEGUROS NO SE PRONUNCIA SOBRE
LA CALIDAD DE LOS VALORES REGISTRADOS. LA CIRCUNSTANCIA DE QUE LA
SUPERINTENDENCIA DE VALORES Y SEGUROS HAYA INSCRITO LA EMISION NO
SIGNIFICA QUE GARANTICE SU PAGO O LA SOLVENCIA DEL EMISOR. LA
INFORMACION CONTENIDA EN LA SOLICITUD ES RESPONSABILIDAD EXCLUSIVA DEL
EMISOR. EL INVERSIONISTA DEBERA EVALUAR LA CONVENIENCIA DE LA
ADQUISICION DE LOS VALORES A QUE SE REFIERE ESTE CERTIFICADO, TENIENDO
PRESENTE QUE EL O LOS UNICOS RESPONSABLES DEL PAGO DE LOS DOCUMENTOS
SON EL EMISOR Y QUIENES RESULTEN OBLIGADOS A ELLO".

SANTIAGO, [ 1 JUL 1015

™

GERARDO BRAVO RIQUE
SECRETARIO GENERA

&
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8
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:ﬁ E;i ;;i\v}} M “Ej 1A
OFORD.: N°15081
Antecedentes.:  Linea de bonos inscrita en el Registro
de Valores bajo el N° 813, el 01 de julio
de 2015.
Materia.:  Colocacion de Bonos Series H.

SGD.:  N°2015070085021
Santiago, 15 de Julio de 2015
De : Superintendencia de Valores y Seguros

A : Gerente General
TELEFONICA MOVILES CHILE S.A.
AV.PROVIDENCIA 111 - Ciudad: SANTIAGO - Reg. Metropolitana

Con fecha 08 de julio de 2015, Telefonica Moviles Chile S.A. envid a esta
Superintendencia copia autorizada de la escritura piblica complementaria, otorgada el 01
de julio de 2015 en la Notaria de Santiago de don Patricio Zaldivar Mackenna y
antecedentes adicionales respecto a la primera colocacion de bonos con cargo a la linea
sefialada en el antecedente.

Las caracteristicas de los bonos son las siguientes:
SOCIEDAD EMISORA : TELEFONICA MOVILES CHILE S.A.
DOCUMENTOS A EMITIR : Bonos al portador desmaterializados.

MONTO MAXIMO EMISION : Hasta $50.000.000.000 compuesta por 5.000 bonos de
la Serie H que se emitiran con un valor nominal de $10.000.000 cada uno.

CODIGO NEMOTECNICO : BTMOV-H

TASA DE INTERES : Los bonos Serie H devengaran sobre el capital insoluto,
expresado en pesos, un interés de un 5,20% anual, compuesto, vencido, calculado sobre la
base de semestres iguales de 180 dias, equivalente a 2,5671% semestral. Los intereses se
devengaran desde el 20 de junio de 2015.

AMORTIZACION EXTRAORDINARIA : Los bonos de la Serie H seran rescatables
en los términos dispuestos en la /a/, de la letra A, del numero Uno de la Clausula Séptima
del Contrato de Emision de Bonos, al mayor valor que resulte de aplicar y comparar: /i/ el
valor equivalente al saldo insoluto de su capital debidamente reajustado, si corresponde,
mas los intereses devengados en el periodo que media entre el dia siguiente al de la fecha

htto://www.svs.cl/sitio/seil/nagina/xml view/ver oficio real.nhn?folio=2015150815125... 15-07-2015



Otici1o Electronico - Superintendencia de Valores y Seguros - Gobierno de Chile Pagina 2 de 3

de vencimiento de la ultima cuota de intereses pagada y la fecha fijada para el rescate;
o /ii/ al valor equivalente a la suma del valor presente de los pagos de intereses y
amortizaciones de capital restantes establecidos en la respectiva tabla de desarrollo,
descontados a la tasa de prepago, a partir del 15 de junio de 2017. Para tales efectos el
Spread de Prepago sera el equivalente a 0,80%.

PLAZO DE LOS DOCUMENTOS : Los bonos Serie H vencen el 20 de junio de 2020.

PLAZO DE LA COLOCACION : 36 meses, contados desde la fecha del presente
Oficio.

REGIMEN TRIBUTARIO : Los bonos Serie H se acogeran al régimen tributario
establecido en el articulo 104 de la Ley sobre Impuesto a la Renta contenida en el Decreto
Ley N°824 de 1974 y sus modificaciones. Ademas de la Tasa de Caratula, el Emisor
determinard, después de cada colocacion, una tasa de interés fiscal para los efectos del
calculo de los intereses devengados, en los términos establecidos en el numeral uno del
referido articulo 104,

Lo anterior, se informa a usted para los fines que considere pertinentes.

Saluda atentamente a Usted.

HERNAN [ OPEZ BOHANER
INTENDENTE DE SUPERVISION DEL MERCADO DE VALORES
POR ORDEN DEL SUPERINTENDENTE

Con Copia

1. Gerente General
: BOLSA DE COMERCIO DE SANTIAGO - BOLSA DE VALORES
BANDERA 63 - Ciudad: SANTIAGO - Reg. Metropolitana

2. Gerente General
: BOLSA DE CORREDORES - BOLSA DE VALORES
PRAT 798 - Ciudad: VALPARAISO - Reg. De Valparaiso

3. Gerente General
: BOLSA ELECTRONICA DE CHILE, BOLSA DE VALORES
HUERFANOS 770 PISO 14 - Ciudad: SANTIAGO - Reg. Metropolitana

: DCFP
--- - Comuna: --- - Reg. ---

: DCV - Valores
--- - Comuna: --- - Reg. ---

http://www.svs.cl/sitio/seil/pagina/xml_view/ver oficio real.php?folio=2015150815125... 15-07-2015
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: Secretaria General
--- - Comuna: --- - Reg,. ---

Oficio electronico, puede revisarlo en http://www.svs.cl/validar oficio/
Folio: 201515081512510EIApQy VixcshGwbmhYZRSpABRtCiww

http://www.svs.cl/sitio/seil/pagina/xml_view/ver oficio real.php?folio=2015150815125...  15-07-2015
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SUPLRINTENDING |4
WVALORES ¥ SEGUROS
OFORD.: N°15082
Antecedentes.:  Linea de bonos inscrita en el Registro
de Valores bajo el N° 813, el 01 de julio
de 2015.
Materia.:  Colocacion de Bonos Series G.

SGD.:  N°2015070085022
Santiago, 15 de Julio de 2015
De : Superintendencia de Valores y Seguros

A : Gerente General
TELEFONICA MOVILES CHILE S.A.
AV.PROVIDENCIA 111 - Ciudad: SANTIAGO - Reg. Metropolitana

Con fechas 08, 09 y 10 de julio de 2015, Telefonica Moviles Chile S.A. envio a esta
Superintendencia copia autorizada de la escritura publica complementaria, otorgada el 01
de julio de 2015 en la Notaria de Santiago de don Patricio Zaldivar Mackenna y
antecedentes adicionales respecto a la primera colocacion de bonos con cargo a la linea
sefialada en el antecedente.

Las caracteristicas de los bonos son las siguientes:
SOCIEDAD EMISORA : TELEFONICA MOVILES CHILE S.A.
DOCUMENTOS A EMITIR : Bonos al portador desmaterializados.

MONTO MAXIMO EMISION : Hasta U.F. 2.000.000, compuesta por 4.000 bonos de
la Serie G que se emitiran con un valor nominal de U.F. 500 cada uno.

CODIGO NEMOTECNICO : BTMOV-G

TASA DE INTERES : Los bonos Serie G devengaran sobre el capital insoluto,
expresado en Unidades de Fomento, un interés de un 2,20% anual, compuesto, vencido,
calculado sobre la base de semestres iguales de 180 dias, equivalente a 1,0940%
semestral. Los intereses se devengaran desde el 20 de junio de 2015.

AMORTIZACION EXTRAORDINARIA : Los bonos de la Serie G seran
rescatables en los términos dispuestos en la /a/, de la letra A, del nimero Uno de la
Clausula Séptima del Contrato de Emision de Bonos, al mayor valor que resulte de aplicar
y comparar: /i/ el valor equivalente al saldo insoluto de su capital debidamente reajustado,
si corresponde, mas los intereses devengados en el periodo que media entre el dia

Pagina 1 de 3
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siguiente al de la fecha de vencimiento de la ultima cuota de intereses pagada y la fecha
fijada para el rescate; o /ii/ al valor equivalente a la suma del valor presente de los pagos
de intereses y amortizaciones de capital restantes establecidos en la respectiva tabla de
desarrollo, descontados a la tasa de prepago, a partir del 20 de junio de 2017. Para tales
efectos el Spread de Prepago sera el equivalente a 0,80%.

PLAZO DE LOS DOCUMENTOS : Los bonos Serie G vencen el 20 de junio de 2020.

PLAZO DE LA COLOCACION : 36 meses, contados desde la fecha del presente
Oficio.

REGIMEN TRIBUTARIO : Los bonos Serie G se acogerdn al régimen tributario
establecido en el articulo 104 de la Ley sobre Impuesto a la Renta contenida en el Decreto
Ley N°824 de 1974 y sus modificaciones. Ademas de la Tasa de Caratula, el Emisor
determinarda, después de cada colocacion, una tasa de interés fiscal para los efectos del
calculo de los intereses devengados, en los términos establecidos en el numeral uno del
referido articulo 104.

Lo anterior, se informa a usted para los fines que considere pertinentes.

Saluda atentamente a Usted.

HERNAN [ OPEZ BOHNER
INTENDENTE DE SUPERVISION DEL MERCADO DE VALORES
POR ORDEN DEL SUPERINTENDENTE

Con Copia

1. Gerente General
: BOLSA DE COMERCIO DE SANTIAGO - BOLSA DE VALORES
BANDERA 63 - Ciudad: SANTIAGO - Reg. Metropolitana

2. Gerente General
: BOLSA DE CORREDORES - BOLSA DE VALORES
PRAT 798 - Ciudad: VALPARAISO - Reg. De Valparaiso

3. Gerente General
: BOLSA ELECTRONICA DE CHILE, BOLSA DE VALORES
HUERFANOS 770 PISO 14 - Ciudad: SANTIAGO - Reg. Metropolitana

: DCFP
--- - Comuna: --- - Reg. ---

: DCV - Valores
--- - Comuna: --- - Reg. ---

http://www.svs.cl/sitio/seil/pagina/xml_view/ver oficio_real.php?folio=2015150825125... 15-07-2015
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: Secretaria General
--- - Comuna: --- - Reg. ---

Oficio electronico, puede revisarlo en http://www.svs.cl/validar oficio/
Folio: 201515082512508BVKZPQjVIfpQBxUESJwBdxcaiVFCYN

httn://www_svs.cl/sitio/seil/nagina/xml view/ver oficio real.nhn?folio=2015150825125... 15-07-2015






3. Certificados de Clasificacion de
Riesgo



FitchRat

Fitch Chile Clasificadora de Riesgo Limitada,
Alcantara 200, Piso 2, Of, 202
l.as Condes - Santiago, Chile
T 562 489 3300
Santiago, 10 de abril de 2015 F 5562 499 3301
www.filchratings.cl

Seftora

Isabel Margarita Bravo
Gerente de Finanzas
Telefénica Mdviles Chile S.A.
Av. Providencia 111, Piso 22
Presente

De mi consideracion:

Cumplo con informar a Ud. que Fitch Chile Clasificadora de Riesgo Limitada, utilizando estados financieros
al 31 de diciembre de 2014, clasifica en escala nacional, linea de bonos, en tramite de inscripcién, por un
monto de UF 11.000.000 y un plazo de 10 afios de Telefonica Mdviles Chile S.A., segin consta en

escritura plblica de fecha 06 de abril de 2015, de Repertorio N° 4735 de la Notaria de don Patricio
Zaldivar Mackenna.

Linea de bonos (en tramite de inscripcion) Categoria "AA(dl)’
Qutlook Estable

El uso especifico de los recursos se definird con cada escritura complementaria, sin embargo el uso
general es refinanciamiento de pasivos, financiamiento de inversiones y capital de trabajo.

Sin otro particular, saluda atentamente a Ud.,

S

S -~

ﬁadrig ) Salas u

Senior Director -




STRATEGIG ALLIEANCE WITH

.
Knowledge & Trust Insiyht beyond the rating

CERTIFICADO DE CLASIFICACION

En Santiago, a 08 de abril de 2015, ICR Compaiiia Clasificadora de Riesgo Ltda., certifica
que ha acordado clasificar en Categoria AA+, con Tendencia “Estable”, la nueva linea de
bonos a 10 afios plazo de Telefonica Mdviles Chile S.A., instrumento definido en escritura
publica de fecha 06 de abril de 2015, bajo el repertorio N° 4.735. El contrato fue suscrito
en fa Notaria de Santiago de don Patricio Zaldivar Mackenna,

Ultimos estados financieros utilizados: 31 de diciembre de 2014
Definicion de Categorias:

CATEGORIA AA

Corresponde a aquellos instrumentos que cuentan con una muy alta capacidad de pago
del capital e intereses en los términos y plazos pactados, la cual no se veria afectada en
forma significativa ante posibles cambios en el emisor, en la industria a que pertenece o
en la economia.

La Subcategoria “+” indica una mayor proteccion dentro de la Categoria AA.

“ta opinién de ICR Compafiia Clasificadora de Riesgo Limitada, no constituye una
recomendacion para comprar, vender o mantener un determinado instrumentao.

El andlisis no es el resuftado de una auditoria practicada al emisor, sino que se basa en
informacion publica remitida a la Superintendencia de Valores y Seguros, a las bolsas de
vafores y en aquella que voluntariomente aporté el emisor, no siendo responsabilidad de la
clasificadora la verificacion de la outenticidad de la misma”

Atentamente,
Jorge Paloma P
Gerente General
ICR Compafifa Clasificadora de Riesgo Lida.
VB® FVPp

CER25/056 f;}d




Santiago, 05 de junio de 2015

Sefiora

Isabel Margarita Bravo
Gerente de Finanzas
Telefonica Moviles Chile S.A.
Av. Providencia 111, Piso 22
Presente

De mi consideracion:

Fitch Chile Clasiticadora de Riesgo Limitada.
Alcéntara 200, Piso 2, Of. 202

L.as Condes - Santiago, Chile

7 562 499 3300

F 562 499 3301

wwew fitchratings.cl

Cumplo con informar a Ud. que se tomd conocimiento a las modificaciones introducidas al contrato de
emision de la linea de bonos, en tramite de inscripcion, por un plazo de 10 afios de Telefonica Moviles
Chile S.A., a través de escritura publica de fecha 02 de junio de 2015, de Repertorio N° 8.534 de la

Notaria de don Patricio Zaldivar Mackenna.

Dado a lo anterior, Fitch Chile Clasificadora de Riesgo Limitada, utilizando estados financieros a marzo de
2015, considera que dichas modificaciones no afectan la dlasificacion, en escala nacional, que esta

asignada de la siguiente forma:

Linea de bonos (en tramite de inscripcion)

Outlook

Categoria ‘AA(cl)
Estable

El uso especifico de los recursos se definira con cada escritura complementaria, sin embargo el uso
general es refinanciamiento de pasivos, financiamiento de inversiones y capital de trabajo.

Sin otro particular, saluda atentamente a Ud.,

Redrigo Salas U.
Senior Director




STRATEGIG ALLIANCE W LT H

Enowledge & Trust fnsight beyond the rating

-

CERTIFICADO DE CLASIFICACION

En Santiago, a 08 de junio de 2015, ICR Compaiiia Clasificadora de Riesgo Lida., certifica
gue ha acordado ratificar en Categoria AA+, con Tendencia “Estable”, la nueva linea de
bonos a 10 afios plazo de Telefonica Moviles Chile S.A,, instrumento definido en escritura
publica de fecha 06 de abril de 2015, bajo el repertorio N° 4.735; vy modificado en escritura
plblica de fecha 02 de junio de 2015, bajo el repertorio N° 8.534, ambas otorgadas en la
Notarfa de Santiago de don Patricio Zaldivar Mackenna.

Uttimos estados financieros utilizados: 31 de marzo de 2015
Definicidn de Categorias:

CATEGORIA AA

Corresponde a aquellos instrumentos gue cuentan con una muy alta capacidad de pago
del capital e intereses en los términos vy plazos pactados, la cual no se veria afectada en
forma significativa ante posibles cambios en el emisor, en la indusiria a gue pertenece o
en la economia.

La Subcategoria “+” indica una mayor proteccion dentro de la Categoria AA.

“La opinion de ICR Compaiiic Clasificadora de Riesgo Limitada, no constituye una
recomendacion para comprar, vender o mantener un determinado instrumento.

El andlisis no es el resultado de una cuditoria practicada al emisor, sino que se basa en
informacion publico remitida o la Superintendencia de Valores y Sequros, a las bolsas de
valores y en aquella que voluntariamente aporto el emisor, no sfendo responsabilidad de la
clasificadora la verificacion de la autenticidod de la misma”

Atentamente,

Jorge Palomas P.
Gerente General
ICR Compafiia Clasificadora de Riesgo Lida.

VB

CER15/124
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Alcantara 200, Piso 2, Of. 202
Las Condes - Santiago, Ghile
T 562 499 3300

Santiago, 08 de julio de 2015 F 562 499 3301
www.fitchratings.cl

Sefora

Isabel Margarita Bravo
Gerente de Finanzas
Telefonica Moviles de Chile
Av. Providencia 111, Piso 22
Presente

De mi consideracion:

Cumplo con informar a Ud. que Fitch Chile Clasificadora de Riesgo Limitada, utilizando estados financieros
al 31 de marzo de 2015, clasifica en escala nacional la emisién de bonos serie G por un monto de UF
2.000.000, con cargo a la linea de bonos N° 813, por un plazo a 10 afios, por un monto de UF 11.000.000
de Telefénica Méviles de Chile., segiin escritura pulblica de fecha 01 de julio de 2015, de Repertorio N°
10.419 de la Notaria de don Patricio Zaldivar Mackenna, de la siguiente forma:

Emisidn de bonos serie G, con cargo a la Linea de bonos N© 813 Categoria ‘AA(cl)’
(10 afos)
QOutlook Estable

Sin otro particular, saluda atentamente a Ud.,

Senior Director
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CERTIFICADO DE CLASIFICACION

En Santiago, con fecha 2 de julio de 2015, ICR Compafifa Clasificadora de Riesgo Ltda. certifica que, considerando su
metodologfa de clasificacién y su reglamento interno, se clasifica en Categoria AA+, tendencia “Estable”, la Serie G de
Bonos de Telefdnica Moviles Chile S.A. ~ con cargo a la linea de bonos N° 813 —, contemplada en escritura publica
complementaria de fecha 1 de julio de 2015, repertorio N° 10.419, suscrita en la notaria del sefior Patricio Zaldivar
Mackenna.

Ultimos estados financieros utilizados: 31 de marzo de 2015

DEEINICION DE CATEGORIAS:

CATEGORIA AA

Corresponde a aquellos instrumentos que cuentan con una muy alta capacidad de pago del capital e intereses en los
términos y plazos pactados, la cual no se verfa afectada en forma significativa ante posibles cambios en el emisor, en la
industria a que pertenece o en la economia. )

La subcategoria “+” denota una mayor proteccion dentro de fa Categoria AA.

“Lg opinién de ICR Compafiia Clasificadora de Riesgo Limitada, no constituye una recomendacion para comprar, vender
o mantener un determinado instrumento. El andlisis no es el resultado de una auditorio practicada al emisor, sino que
se basa en informacion publica remitida a lo Superintendencia de Valores y Seguros, a las bolsas de valores y en aquella
que voluntariamente aporté el emisor, no siendo responsabilidad de la clasificadora lo verificacion de la autenticidad de

fa misma”
Atentamente,
Jorge Palomas P.
Gerente General
ICR gbmpafiia Clasificadora de Riesgo Limitada
V°B° FLo A N
é
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Fitch Chile Clasificadora de Riesgo Limitada.

Alcéntara 200, Piso 2, Of. 202
las Condes - Santiago, Chile
T 562 499 3300
F 562 498 3301

Santiago, 08 de julio de 2015 ww fitohratings.c

Sefora

Isabel Margarita Bravo
Gerente de Finanzas
Telefénica Moviles de Chile
Av. Providencia 111, Piso 22
Presente

De mi consideracion:

Cumplo con informar a Ud. que Fitch Chile Clasificadora de Riesgo Limitada, utilizando estados financieros
al 31 de marzo de 2015, clasifica en escala nacional, la emision de bonos serie H por un monto de
$50.000 millones, con cargo a la linea de bonos N© 813, por un plazo a 10 aitos, por un monto UF
11.000.000 de Telefénica Méviles de Chile., segin escritura publica de fecha 01 de julio de 2015, de
Repertorio N° 10.420 de la Notaria de don Patricio Zaldivar Mackenna.

Emisidn de bonos serie H, con cargo a la Linea de bonos N°813 Categoria ‘AA(cl)
(10 afios)
Outlook Estable

Sin otro particular, saluda atentamente a Ud.,

Senior Director



Knowledge & Trusi

CERTIFICADO DE CLASIFICACION

'n Santiago, con fecha 2 de julio de 2015, ICR Compaiifa Clasificadora de Riesgo Lida. certifica que, considerando su
metodologia de clasificacién v su reglamento interno, se clasifica en Categoria AA+, tendencia “Estable”, la Serie H de
Bonos de Telefénica Méviles Chile S.A. — con cargo a la linea de bonos N° 813 -, contemplada en escritura publica
complementaria de fecha 1 de julio de 2015, vepertorio N° 10.420, suscrita en la notarfa del sefior Patricio Zaldivar

Mackenna.

Ultimos estados financieros utilizados: 31 de marzo de 2015

DEFINICION DE CATEGORIAS:

CATEGORIA AA
Corresponde a aquellos instrumentos que cuentan con una muy alta capacidad de pago del capital e intereses en los
términos y plazos pactados, la cual no se verfa afectada en forma significativa ante posibles cambios en el emisor, en la

industria a que pertenece o en la economia.

La subcategoria “+” denota una mayor proteccion dentro de la Categoria AA.

“Lg opinién de ICR Compaiiia Clasificadora de Riesgo Limitada, no constituye una recomendacion para comprar, vender
o mantener un determinado instrumento. El andlisis no es el resultado de una auditoria practicada ol emisor, sino que
se basa en informacion publica remitida a la Superintendencia de Valores y Sequros, a las bolsas de valores y en aquella
que voluntariamente aportd el emisor, no siendo responsabilidad de la clasificadora la verificacion de la autenticidad de

la misma”

Atentamente,
Jorge Palomas P.
Gerente General
e Compaiiia Clasificadora de Riesgo Limitada
VB L J;’L{ \
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4. Contrato de Emision
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REPERTORIO N° 4735/2015

0T 418126

ESCRITURA PUBLICA DE EMISION DE BONOS

POR LINEA DE TITULOS DE DEUDA

DIEZ ANOS
TELEFONICA MOVILES CHILE S.A.
COMO
EMISOR
Y
BANCO SANTANDER-CHILE
COMO

REPRESENTANTE DE LOS TENEDORES DE BONOS Y BANCO PAGADOR

EN SANTIAGO DE CHILE, a seis de abril de dos mil quince, ante mi PATRICIO ZALDIVAR
MACKENNA, abogado, domiciliado en Bandera nimero trescientos cuarenta y uno, oficina

ochocientos cincuenta y siete, Notario Publico Titular de la Décimo Octava Notaria de Santiago,




cédula de identidad numero siete millones once mil cuatrocientos ochenta y dos guién ocho, en
representacion, segun se acreditars, de TELEFONICA MOVILES CHILE S.A., una sociedad
anonima del giro telecomunicaciones, rol Unico fributario nitmero ochenta y siete millones
ochocientos cuarenta y cinco mil quinientos guion dos, ambos domiciliados para estos efectos en
Avenida Providencia nimero ciento once, comuna de Providencia, ciudad de Santiago, Regién
Metropolitana, en adelante tambien denominada el “Emisor’, por una parte; y, por la ofra parte:
Dos) don Edward William Garcia, britanico, ingeniero comercial, soltero, cédula de identidad
numero veintitrés millones seiscientos nueve mil ciento noventa y cuatro guién cinco, y don Yann
Marie Louvrier, francés, ingeniero comercial, casado, cédula de identidad nimero veintidos
millones novecientos cuarenta y ocho mil seiscientos veinté guidn nueve, ambos en
representacion, segin se acreditara, de BANCO SANTANDER-CHILE, sociedad andnima
especial de giro bancario, rol Gnico fributario nimero noventa y siete millones treinta y seis mil
guion k, todos domiciliados para estos efectos en Bandera ciento cuarenta, comuna de Santiago,

en adelante indistintamente el "Representante de los Tenedores de Bonos" o el "Representante”:

todos los comparecientes mayores de edead, quienes acreditan su identidad con las cédulas
respectivas y exponen: Que por el presente instrumento vienen en celebrar un contrato de emision
de bonos desmaterializados por linea de titulos de deuda, conforme al cual seran emitidos
determinados bonos por TELEFONICA MOVILES CHILE S.A. y depositados en el Deposito
Central de Valores S.A., Depédsito de Valores, éctos que se regiran por las estipulaciones
contenidas en este contrato y por las disposiciones legales y reglamentarias aplicables a la
materia. Se deja constancia que la presente emision fue acordada en sesion de directorio del
Emisor celebrada el trece de marzo de dos mil quince y cuya acta se redujo a escritura ptblica en

esta misma Notaria y con esta misma fecha. CLAUSULA PRIMERA. DEFINICIONES. Para todos

los efectos del Contrato de Emisién y de sus anexos: A) Los términos con mayuscula, salvo
exclusivamente cuando se encuentran al comienzo de una frase o en el caso de un nombre

propio, tendran el significado adscrito a los mismos en esta clausula; B) Segln se utiliza en este
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Contrato de Emisién, segun este término se define més adelante: i} cada término contable que no
esté definido de otra manera en el Contrato de Emision tiene el significado adscrito al mismo de
acuerdo a los International Financial Reporting Standards; ii) cada término legal que no esté
definido de otra manera en el Contrato de Emision tiene el significado adscrito al mismo de
conformidad con la actual ley chilena, de acuerdo a las normas de interpretacion establecidas en

el Codigo Civil, v, iii) los términos definidos en esta clausula pueden ser utilizados tanto en

singular como en plural para los propésitos del Contrato de Emision. AGENTE COLOGADOR: Se

definira en cada Escritura Complementaria. AUTORIDAD GUBERNAMENTAL: Significa: i) cualquier

gobierno nacional; ii) cualquier ministerio, subsecretaria, servicio, superintendencia o fribunal
cualquiera sea la forma en que legalmente se hubiera constituido; iii) cualquier otra entidad,
institucion o persona que ejerza funciones ejecutivas, legislativas, judiciales, regulatorias,
administrativas o de orden gubernamental; y iv) cualquier otra entidad, institucion o persona que
tenga jurisdiccion de orden gubernamental o similar sobre le Emisor, sus negocios, propiedades
activos, o cualquiera de las transacciones contempladas por el presente Contrato de Emision y

sus Escrituras Complementarias. BANCO PAGADOR: Significara el Banco Santander-Chile, en su

calidad de banco pagador de los Bonos. BOLSA DE COMERCIO: Significara la Bolsa de Comercio de

Santiago, Bolsa de Valores. Bonos: Significara los titulos de deuda a largo plazo

desmaterializados emitidos conforme al presente Contrato de Emision. CONTRATO DE EMISION:

Significara el presente instrumento con sus anexos, cualquier escritura posterior modificatoria y/o
complementaria del mismo - en especial sus Escrituras Complementarias, segun este férmino se
define més adelante - y las Tablas de Desarrollo y otros instrumentos que se protocolicen con
ellos. DCV: Significara Depdsito Central de Valores S.A., Deposito de Valores. Dia HABIL

BANCARIO: Significara cualquier dia del afio que no sea sabado, domingo, feriado, freinta y uno de

s
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de Santiago. DIARIO: Significara el portal de internet www.latercera.com, si éste dejare de existir,

el “Diario Financiero”, y si éste dejare de existir o dejare de tener la calidad de diario, el Diario

Oficial de la Republica de Chile. DOCUMENTOS DE LA EMISION: Significara el Contrato de Emisién, el
Prospecto, seglin este término se define mas adelante, y los antecedentes adicionales que se
hayan acompafiado a la SVS con ocasion del proceso de inscripcion de los Bonos. EFECTO

SUSTANCIAL ADVERSO: Significa cualquier efecto o consecuencia de un hecho, situacion o

circunstancia o conjunto de ellos, que afecte de manera importante o adversa: i) el negocio o
condicion financiera, operaciones o activos del Emisor, y que, en consecuencia, afecte su
capacidad para dar cumplimiento a las obligaciones de pago asumidas en conformidad a este
Contrato de Emision; i) la legalidad, validez, obligatoriedad o exigibilidad del Contrato de Emision,
o i) los derechos y acciones sustanciales de los tenedores de Bonos. ENDEUDAMIENTO
FINANCIERO: significa, con respecto al Emisor, sin duplicacion, toda deuda fincluyendo capital/,
intereses, honorarios y cargos /del Emisor/: /x/ documentada en pagarés, bonos, debentures,
contratos de crédito o instrumentos similares suscritos o emitidos por el Emisor y /y/ por mutuos
de dinero. EMISION: Significara la emision de Bonos del Emisor conforme al Contrato de Emision.

ESCRITURAS COMPLEMENTARIAS: Significaran las respectivas escrituras complementarias del

Contrato de Emisidn, que deberan otorgarse con motivo de cada emisién de Bonos que se realice
con cargo a la Linea, y que contendran sus especificaciones, en especial su monto,
caracteristicas y las demas condiciones especiales de la respectiva Emision. ESTADOS
FINANCIEROS: Significara los estados de situacion financiera consolidados del Emisor de acuerdo a

los IFRS. FILIALES o0 SOCIEDADES FILIALES: Significaran aquellas personas juridicas que retnan

respecto del Emisor los requisitos establecidos en el articulo ochenta y seis de la Ley dieciocho
mil cuarenta y seis sobre Sociedades Andnimas. IFRS: Significara los “International Financial
Reporting Standards” o Estandares Internacionales de Informacion Financiera, esto es, el método
contable que las entidades inscritas en el Registro de Valores deban utilizar para preparar sus

estados financieros y presentarlos periédicamente a la SVS, conforme a las normas impartidas al
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efecto por dicha entidad. LEY DE MERCADO DE VALORES: Significara fa ley nimero dieciocho mil

cuarenta y cinco sobre Mercado de Valores. LEY DEL DCV: Significara la ley niimero dieciocho mil

ochocientos setenta y seis sobre Entidades Privadas de Depoésito y Custodia de Valores. LINEA:

Significaré la linea de Bonos a que se Jreﬁere el Contrato de Emision. LINEA TREINTA ARNOS:
Significara el contrato de emision de bonos desmaterializados per linea de titulos de deuda, a
treinta afios plazo, otorgado por escritura publica de esta misma fecha y en esta misma Notaria.
PEsos: Significara la moneda de curso legal en la Republica de Chile. PROSPECTO: Significara el
prospecto o folleto informativo de la Emisidn que debera ser remitido a la SVS conforme a lo

dispuesto en la Norma de Caracter General nimero treinta de la SVS. REGISTRO DE VALORES:

Significaré el Registro de Valores que lleva la SVS de conformidad a la Ley de Mercado de

Valores y a su normativa organica. REGLAMENTO DEL DCV: Significara el Decreto Supremo de

Hacienda numero setecientos treinta y cuatro, de mil novecientos noventa y uno. REGLAMENTO

INTERNO DEL DCV: Significard el Reglamento Interno del Depédsito Central de Valores S.A.,

Depésito de Valores. REPRESENTANTE DE LOS TENEDORES DE BONOS: Significara el Banco

Santander-Chile en su calidad de representante de los Tenedores de Bonos. SVS: Significara la

Superintendencia de Valores y Seguros de la RepUblica de Chile. TABLA DE DESARROLLO:

Significara la tabla en que se establece el valor y las fechas de pago de los cupones de cada una

de las series y sub-series de los Bonos. TENEDORES DE BONOS: Significara cualquier inversionista
que haya adquirido y mantenga inversién en Bonos emitidos conforme el Contrato de Emision.

UNIDAD DE FOMENTO o UF: Significara la unidad reajustable fijada bajo ese nombre por el Banco

Central de Chile en virtud del articulo treinta y cinco de la Ley dieciocho mil ochocientos cuarenta,
o la que oficialmente la suceda o reemplace. En caso que la Unidad Fomento deje de existir y no

se estableciera una unidad reajustable sustituta, se considerard como valor de la Unidad de

Fomento aquél valor que la Unidad de Fomento tenga en la fecha en que deje de existir,




calculado por el Instituto Nacional de Estadisticas, o el indice u organismo que lo reemplace o
suceda, entre el dia primero del mes calendario en que la Unidad de Fomento deje de existir y el
Gltimo dia del mes calendario inmediatamente anterior a la fecha de calculo. CLAUSULA
SEGUNDA. ANTECEDENTES DEL EMISOR. UNo.- Nombre. E! nombre del Emisor es
“TELEFONICA MOVILES CHILE S.A.". Dos.- Direccién de la sede principal. La direccién de la sede
principal del Emisor es Avenida Providencia., nimero ciento once, comuna de Providencia,
Region Metropolitana. TRES.- Informacion financiera. Toda la informacién financiera del Emisor
se encuentra en sus respectivos Estados Financieros, el Gltimo de los cuales corresponde al
periodo terminado el treinta y uno de diciembre de dos mil catorce, los cuales se encuentran

disponibles en las oficinas del Emisor, en su sitio de internet www telefonicachile.cl, y en el sitio de

internet de la SVS www.svs.cl. CUATRO.- Inscripcién en el Registro de Valores: El Emisor se

encuentra inscrito en el Registro de Valores bajo el niimero novecientos veintidés. CLAUSULA
TERCERA. DESIGNACION Y ANTECEDENTES DEL REPRESENTANTE DE LOS TENEDORES
DE BONOS. UNo.- Designacion. TELEFONICA MOVILES CHILE S.A. designa en este acto como
representantevde los futuros Tenedores de Bonos al Banco Santander-Chile, quien por intermedio
de sus apoderados comparecientes, acepta esta designacion y la remuneracion establecida en su
favor en el nimero cuatro de esta Clausula Tercera. Dos.- Nombre. El nombre del Representante
de los Tenedores de Bonos es “Banco Santander-Chile”. TRES.- Direccion de la Sede Principal.
La direccion de la actual sede principal del Representante de los Tenedores de Bonos es calle

Bandera nimero ciento cuarenta, ciudad y comuna de Santiago. CUATRO.- Remuneracion del

Representante de los Tenedores de Bonos. El Emisor pagara al Banco Santander-Chile, en su
calidad de Representante de los Tenedores de Bonos, la siguiente remuneracion: una comision
fija anual equivalente a ciento cuarenta Unicades de Fomento méas el impuesto al valor agregado,
mas una comisién de cien Unidades de Fomento mas el impuesto al valor agregado por cada

Junta de Tenedores de Bonos que se efectlle. CLAUSULA CUARTA. DESIGNACION Y

ANTECEDENTES DE LA EMPRESA DE DEPOSITO DE VALORES. UNo.- Designaci6n.
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Atendido que los Bonos seran desmaterializados, el Emisor ha designado a la sociedad “Depdsito
Central de Valores S.A., Deposito de Valores” a efectos que mantenga en depdsito los Bonos
desmaterializados. Dos.- Nombre. El nombre de la empresa de depdsito de valores es “Deposito
Central de Valores S.A., Depésito de Valores". TRES.- Domicilio y direccion de la sede
principal. El domicilio del DCV es la ciudad de Santiago y comuna de Las Condes. La direccion
de la sede principal del DCV es Avenida Apoquindo nimero cuatro mil uno, piso doce, comuna de
las Condes, ciudad de Santiago. CUATRO.- Rol Unico Tributario. El rol tnico tributario del DCV es
noventa y seis millones seiscientos sesenta y seis mil ciento cuarenta guidon dos. CINCO.-
Remuneracion del DCV. Conforme al instrumento denominado “Confrato de Registro de
Emisiones Desmaterializadas de Valores de Renta Fija e Intermediacion Financiera” suscrito con
anterioridad a esta fecha entre el Emisor y el DCV, la prestacion de los servicios de inscripcion de
instrumentos e ingresos de valores desmaterializados, materia del mencionado contrato, no estara
afecta a tarifas para las partes. Lo anterior no impedira al DCV aplicar a los depositantes las
tarifas definidas en el Reglamento Interno del DCV, relativas al “Depésito de Emisiones
Desmaterializadas”, las que serén de cargo de aquél en cuya cuenta sean abonados los valores
desmaterializados, alin en el caso de que tal depositante sea e! propio Emisor. CLAUSULA
QUINTA. DESIGNACION Y ANTECEDENTES DEL BANCO PAGADOR. Uno.- Designacién. El
Emisor designa en este acto al Banco Santander-Chile a efectos de actuar como diputado para el
pago del capital, los intereses y reajustes si los hubiere, y de cualquier otro pago proveniente de
los Bonos, y de efectuar las demés diligencias y tramites necesarios para dicho objeto, en los
términos del Contrato de Emision. El Banco Santander-Chile, por intermedio de sus apoderados
comparecientes, acepta esta designacion y la remuneracion establecida en su favor en el nimero

dos de esta Clausula Quinta. Dos.- Remuneracion del Banco Pagador. El Emisor pagara a

Banco Santander-Chile por sus servicios como Banco Pagador y mientras se encuentren vigentes




Fomento més el impuesto al valor agregado, pagadera por cada pago de cupdn, amortizacién
parcial o total. TRES.- Reemplazo del Banco Pagador. El Emisor podra reemplazar al Banco
Pagador sin expresion de causa. El reemplazo del Banco Pagador debera ser efectuado mediante
escritura publica otorgada por el Emisor, el Representante de los Tenedores de Bonos y el nuevo
Banco Pagador. Tal reemplazo surtirg efecto s6lo una vez que el Banco Pagador reemplazado
haya sido notificado de dicha escritura por un ministro de fe y tal escritura haya sido anotada al
margen del Contrato de Emision. No podré reemplazarse al Banco Pagador durante los treinta
Dias Habiles Bancarios anteriores a una fecha de pago de capital o intereses. En caso de
reemplazo del Banco Pagador, el lugar del pago de los Bonos serd aquel que se indique en la
escritura de reemplazo o en el domicilio del Emisor, si en ella nada se dijese. Por su parte, el
Banco Pagador podra renunciar a su cargo en cualquier momento, salvo durante los cuarenta y
cinco Dias Habiles Bancarios anteriores a una fecha en que corresponda pagar intereses o
amortizar capital conforme al Contrato de Emision. La renuncia debera efectuarse mediante una
carta certificada dirigida al Emisor, al Representante de los Tenedores de Bonos y al DCV,
despachada dentro de los plazos antes sefialados. En tal caso, se procedera a su reemplazo en la
forma ya expresada y, si no se designare reemplazante, los pagos de capital, intereses y reajustes
si los hubiere de los Bonos, se efectuaran en las oficinas del Emisor. Todo cambio o sustitucion
del Banco Pagador, por cualquier causa, sera comunicada a los Tenedores de Bonos mediante
aviso publicado por el Emisor en el Diario con una anticipacion no inferior a veinte Dias Habiles
Bancarios a la siguiente fecha de vencimiento de algin cupén. El reemplazo del Banco Pagador
no requerird ni supondra modificacién alguna del Contrato de Emision. CUATRO.- Provisién de
fondos. El Emisor debera proveer al Banco Pagador de los fondos necesarios para el pago del
capital, los intereses y reajustes, si los hubiere, mediante el depésito de fondos disponibles con, a
lo menos, un Dia Habil Bancario de anticipacion al momento en que corresponda efectuar el

respectivo pago. CLAUSULA SEXTA. ANTECEDENTES Y CARACTERISTICAS DE LA

EMISION. Uno. Monto méximo de la emision. a) El monto nominal maximo de la presente



PATRICIO ZALDIVAR MACKENNA i
NOTARIO PUBLICO DE SANTIAGO
DECIMA OCTAVA NOTARIA

&
&
A&

; o
R

‘%Z ] ’i\’i

RN

Emision por Linea ser4 el equivalente en Pesos a la suma de once millones de Unidades de
Fomento, sea que la o las colocaciones que se efectlien con cargo a la Linea se realicen en
Unidades de Fomento o Pesos. Del mismo modo, el monto méaximo de capital insoluto de los
Bonos vigentes con cargo a la Linea no superard el monto de once millones de Unidades de
Fomento, considerando tanto los Bonos vigentes y emitidos con cargo a esta Linea como aquellos
vigentes y emitidos con cargo a la Linea Treinta Afios. Para los efectos anteriores, si se
efectuaren emisiones en Pesos nominales con cargo a la Linea, la equivalencia en UF se
determinar4 en la forma sefialada en el nimero cinco siguiente, y en todo caso, el monto colocado
no podra exceder el monto autorizado de la Linea a la fecha de inicio de la colocacién de cada
Emision con cargo a la Linea. Lo anterior es sin perjuicio que dentro de los diez dias habiles
anteriores a la fecha de pago del saldo insoluto del capital de una serie de bonos emitida con
cargo a la presente Linea, el Emisor podra realizar una nueva colocacion con cargo a la Linea, por
un monto de hasta el cien por ciento del méximo autorizado para la Linea, con el objeto de
financiar el pago de los instrumentos que estén por vencer. Estas colocaciones podran incluir el
monto de la Linea no utilizado, debiendo siempre el exceso transitorio por sobre el monto maximo
de la Linea no ser superior al monto de los instrumentos que seran refinanciados. b) El Emisor
podra renunciar a emitir y colocar el total de la Linea y, ademas, reducir su monto al equivalente al
valor nominal de los Bonos emitidos con cargo a la Linea y colocados a la fecha de la renuncia,
con la autorizacion expresa del Representante de los Tenedores de Bonos. Esta reruncia y la
consecuente reduccion del valor nominal de la Linea, deberan constar por escritura publica
otorgada por el Emisor y el Representante de los Tenedores de Bonos, y ser comunicadas al DCV
y ala SVS en un plazo de diez dias habiles desde la fecha de otorgamiento de dicha escritura, A
partir de la fecha en que dicha declaracion se registre en la SVS, el monto de la Linea quedara

reducido al monto efectivamente colocado. Desde ya, el Representante de los Tenedores de

Bonos se entiende facultado para concurrir, en conjunto con el Emisor, al otorgamienfo



escritura publica en que conste la reduccion del valor nominal de la Linea, pudiendo acordar con
el Emisor los términos de dicha escritura sin necesidad de autorizacion previa por parte de la
Junta de Tenedores de Bonos.Dos.-Series en que se divide y enumeracién de los titulos de
cada serie. Los Bonos podran emitirse en una o més series que, a su vez, podrandividirse en
sub-series. Cada vez que se haga referencia a las series o a cada una de las series en general,
sin indicar su sub-serie, se entendera hecha extensiva dicha referencia a las sub-series de la serie
respectiva. La enumeracion de los titulos de cada serie sera correlativa dentro de cada serie de
Bonos con cargo a la Linea, partiendo por el nimero uno. TRES.- Oportunidad y mecanismo
para determinar el monto nominal de los Bonos en circulacién emitidos con cargo a la
Linea y el monto nominal de los Bonos que se colocaran con cargo a la Linea. El monto
nominal de los Bonos en circulacion emitidos con cargo a la Linea y el monto nominal de los
Bonos que se colocaran con cargo a la Linea, se determinara en cada Escritura Complementaria
que se suscriba con motivo de las colocaciones de Bonos que se efectlien con cargo a la Linea.
Toda suma que representen los Bonos en circulacion, los Bonos colocados con cargo a Escrituras
Complementarias anteriores y los Bonos que se colocarén con cargo a la Linea, se expresara en
su equivalencia en UF, segln el valor de ésta a la fecha de la Ultima Escritura Complementaria.
CuATRO.- Plazo de vencimiento de la Linea de Bonos. La Linea tiene un plazo méximo de diez
afios contado desde su fecha de inscripcion en el Registro de Valores, dentro del cual el Emisor
tendra derecho a colocar y deberan vencer las obligaciones con cargo a la Linea. No obstante, la
dltima emision de Bonos con cargo a la Linga podra tener obligaciones de pago que venzan con
posterioridad al término de la Linea, para lo cual el Emisor dejara constancia en la respectiva
Escritura Complementaria, de la circunstancia de ser ella la Gitima emision con cargo a la Linea.
CINco.- Caracteristicas generales de los Bonos. Los Bonos que se emitan con cargo a la Linea
podran ser colocados en el mercado general; serén al portador; se emitiran desmaterializados en
virtud de lo dispuesto en el articulo once de la Ley del DCV; y podran estar expresados en Pesos

o Unidades de Fomento y seran pagaderos en Pesos 0 en su equivalente en Pesos, todo ello
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segln se establezca en las respectivas Escrituras Complementarias. Para los efectos de esta
Linea, en aquellos casos en que los Bonos que se emitan con cargo a la Linea se expresen en
Pesos nominales, y a fin de evitar que las futuras colocaciones que efectie el Emisor con cargo la
Linea sobrepasen el monto total de ésta, se establecera la equivalencia en Unidades de Fomento
del monto total de cada una de esas colocaciones utilizando, para estos efectos el valor de la
Unidad de Fomento vigente a la fecha de la correspondiente Escritura Complementaria. SEIS.-
Condiciones economicas de los Bonos. Los Bonos que se emitan con cargo a la Linea, su
monto, caracteristicas y condiciones especiales se especificaran en las respectivas Escrituras
Complementarias, las que deberan otorgarse con motivo de cada Emision con cargo a la Linea y
deberén contener, ademéas de las condiciones que en su oportunidad establezca la SVS en
normas generales dictadas al efecto, a lo menos las siguientes menciones: a) monto a ser
colocado en cada caso, especificando la moneda o unidad de reajuste y el valor nominal de Ia
Linea disponible al dia de otorgamiento de la respectiva Escritura Complementaria; b) series o
sub-series si correspondiere, de dicha emision, plazo de vigencia de cada serie o sub-serie si
correspondiere, y enumeracion de los titulos correspondientes; ¢) niimero de Bonos de cada serie
0 sub-serie, si correspondiere; d) valor nominal de cada Bono; e) plazo de colocacion de la
respectiva Emision; f) plazo de vencimiento de los Bonos de cada Emision; g) tasa de interés o
procedimiento para su determinacion, especificacion de la base de dias a que la tasa de interés
estara referida, periodo de pago de los intereses, fecha desde la cual los Bonos comienzan a
devengar intereses y reajustes de ser procedente; h) niimero de cupones y Tabla de Desarrollo,
una por cada serie o sub-serie si correspondiere, la que debera protocolizarse en conjunto con la
respectiva Escritura Complementaria, e indicar nimero de cuotas de intereses y amortizaciones,

fechas de pago, monto de intereses y amortizacion de capital a pagar en cada cupén, y el saldo

de capital adeudado luego de pagada la cuota respectiva; i) fechas o periodos de amortizacion




correspondiere; j) moneda de pago; k) reajustabilidad, si correspondiese, y ) uso especifico que
el Emisor dara a los fondos de la emisidn respectiva. SIETE.- Bonos desmaterializados y al
portador. Los titulos de los Bonos que se emitan con cargo a la Linea seran al portador y
desmaterializados desde la respectiva emision y por ende: a) Los titulos no seran impresos ni
confeccionados materiaimente, sin perjuicio de aquellos casos en que corresponda su impresion,
confeccion material y transferencia de los Bonos, ésta se realizara de acuerdo al procedimiento
que detallan la Ley del DCV, el Reglamento del DCV y el Reglamento Interno del DCV, mediante
un cargo de la posicién en la cuenta de quien transfiere y un abono de la posicion en la cuenta de
guien adquiere, todo lo anterior sobre la base de una comunicacion que, por medios electronicos,
dirigiran al DCV tanto quien transfiere como quien adquiere. b) Mientras los Bonos se mantengan
desmaterializados, se conservaran depositados en el DCV y la cesion de posiciones sobre ellos
se efectuara conforme a las normas de la Ley del DCV, de acuerdo a lo dispuesto en la Norma de
Carécter General niimero setenta y siete y conforme a las disposiciones del Reglamento del DCV
y al Reglamento Interno del DCV. La materializacién de los Bonos y su retiro del DCV se haran en
la forma dispuesta en la Clausula Séptima nimero cinco letra b) de este instrumento y sélo en los
casos alli previstos. ¢) La numeracion de los titulos sera correlativa dentro de cada una de las
series o sub-series que se emitan con cargoe a la Linea, y cada titulo representard y constituira un
Bono de la respectiva serie 0 sub-serie. Al momento de solicitar la materializacion de un Bono, el
DCV informara al Emisor el nimero y serie 0 sub-serie del titulo que deba emitirse, el cual
reemplazara al Bono desmaterializado del mismo niimero de la serie o sub-serie, quedando éste

ultimo sin efecto e inutilizado. En este caso se efectuara la correspondiente anotacion en el

Registro de Emisiones Desmaterializadas a que se refiere la Norma de Carécter General nimero
setenta y siete. OcHo.- Cupones para el pago de intereses y amortizacion. En los Bonos
desmaterializados que se emitan con cargo a la Linea, los cupones de cada titulo no tendran
existencia fisica 0 material, seran referenciales para el pago de las cuotas correspondientes y el

procedimiento de pago se realizara conforme a lo establecido en el Reglamento Interno del DCV.
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Las amortizaciones de capital, intereses y reajustes, si los hubiere, y cualquier otro pago con
cargo a los Bonos, segtin corresponda, seran pagados de acuerdo a la lista que para tal efecto
confeccione el DCV y que éste comunique al Banco Pagador o a quien determine el Emisor, en su
caso, a la fecha del respectivo vencimiento, de acuerdo al procedimiento establecido en la Ley del
DCV, en el Reglamento del DCV y en el Reglamento Interno del DCV. Los cupones que
correspondan a los Bonos desmaterializados se entenderén retirados de éstos e inutilizados al
momento de la entrega de la referida lista. En el caso de existir Bonos materializados, los
intereses, reajustes y amortizaciones de capital, seran pagados a quien exhiba el titulo respectivo
y contra la entrega del cupon correspondiente, el cual sera recortado e inutilizado. Se entendera
que los Bonos desmaterializados llevaran el nimero de cupones para el pago de intereses y
amortizacion de capital que se indique en las respectivas Escrituras Complementarias. Cada
cupdn indicara su valor, la fecha de su vencimiento y el nimero y serie o sub-serie de Bono a que
pertenezca. NUEVE.- Intereses. Los Bonos de la Linea devengaran sobre el capital insoluto, el
interés que se indique en las respectivas Escrituras Complementarias. Estos intereses se
devengaran y pagaran en las oportunidades que en ellas se establezca para la respectiva serie o
sub-serie. En caso que alguna de dichas fechas no fuese Dia Habil Bancario, el pago del monto
de la respectiva cuota de intereses se realizara el primer Dia Habil Bancario siéuiente. El monto a
pagar por concepto de intereses en cada oportunidad, sera el que se indique para la respectiva
serie 0 sub-serie en la correspondiente Tabla de Desarrollo. Digz.- Amortizacion. Las
amortizaciones del capital de los Bonos se efectuaran en las fechas que se indiquen en las
respectivas Escrituras Complementarias. En caso que alguna de dichas fechas no fuese Dia Habil
Bancario, el pago del monto de la respectiva cuota de amortizacion de capital se realizara el
primer Dia Habil Bancario siguiente. El monto a pagar por concepto de amortizacion en cada
oportunidad, seré el que se indique para la respectiva serie 0 sub-serie en la correspondiente

Tabla de Desarrollo. Los intereses y el capital no cobrados en las fechas que correspong;gﬂf;:ﬁ@\\
S,

f%@i@@ 4y

oy
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devengaran nuevos intereses ni reajustes y los Bonos tampoco devengaran intereses ni reajustes
con posterioridad a la fecha de su vencimiento o, en su caso, a la fecha de su rescate anticipado,
salvo que el Emisor incurra en mora o simple retardo en el pago de la respectiva cuota, evento en
el cual las sumas impagas devengaran un interés igual al interés méximo convencional que

permita estipular la ley para operaciones de crédito, reajustables o no reajustables, segun

corresponda, para cada Emisién con cargo a la Linea, y hasta la fecha de su pago efectivo. Para
estos efectos no constituird mora la prorroga que se produzca por vencer el cupon de los titulos
en dia que no sea Dia Habil Bancario. Asimismo, queda establecido que no constituira mora o
simple retardo del Emisor en el pago de capital, intereses o reajustes, el atraso en el cobro en que
incurra el Tenedor de Bonos respecto del cobro de alguna cuota o cupén. Los intereses y
reajustes de los Bonos sorteados o amortizados extraordinariamente cesaran desde la fecha
establecida para el pago de la amortizacién correspondiente. ONCE.- Reajustabilidad. Los Bonos
emitidos con cargo a la Linea y el monto a pagar en cada cuota, tanto de capital como de

intereses, podran contemplar como unidad de reajuste a la Unidad de Fomento conforme se

indique en las respectivas Escrituras Complementarias. En el evento que sean reajustables, los
Bonos emitidos con cargo a la Linea y el monto a pagar en cada cuota, tanto de capital como de
intereses, se pagaran en su equivalente en Pesos utilizando para estos efectos el valor de la
Unidad de Fomento vigente a la fecha en que corresponda efectuar dicho pago. Docg.- Moneda
de Pago. Los Bonos se pagaran en Pesos. TRECE.- Régimen Tributario. Los Bonos emitidos con
cargo a la Linea se acogeran al régimen tributario establecido en el articulo ciento cuatro de la Ley
sobre Impuesto a la Renta contenida en el Decreto Ley Nimero ochocientos veinticuatro de mil
novecientos setenta y cuatro y sus modificaciones (la “LIR"), salvo que se indique lo contrario en
cada Escritura Complementaria que se otorgue al efecto. Para estos efectos, ademés de la tasa
de cupodn o de caréatula, el Emisor determinara para cada colocacién y después de cada una de

ellas, una tasa de interés fiscal (la “Tasa de Interés Fiscal’) para los efectos del célculo de los

intereses devengados, conforme al inciso tercero del nimero dos, del articulo veinte de la LIR,
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todo en conformidad a lo establecido en el referido articulo ciento cuatro. La Tasa de Interés
Fiscal sera comunicada por el Emisor al Representante de los Tenedores de Bonos y a la SVS
dentro del mismo dia de efectuada la colocacion de los Bonos. Asimismo, el Emisor se obliga a
dar cumplimiento a los deberes de informacion y otros que se establecen en la Norma de Caracter
General nimero trescientos ochenta y dos de la SVS, o la que en el futuro la suceda o reemplace.
Los contribuyentes sin domicilio ni residencia en Chile deben contratar o designar un
representante, custodio, intermediario, deposito de valores u otra persona domiciliada o
constituida en el pais, que sea responsable de cumplir con las obligaciones tributarias que les
afecten. CATORCE.- Aplicacién de normas comunes. En todo lo no regulado en las respectivas
Escrituras Complementarias para las siguientes emisiones, se aplicaran a los Bonos las normas
comunes previstas en el Contrato de Emision para todos los Bonos que se emitan con cargo a la

Linea, cualquiera fuere su serie o sub-serie. CLAUSULA SEPTIMA. OTRAS

CARACTERISTICAS DE LA EMISION. UNo.- Rescate anticipado.- A.- Total o Parcial. Salvo
que se indique lo contrario para una o mas series en la respectiva Escritura Complementaria que
establezca sus condiciones, el Emisor podra rescatar anticipadamente en forma fotal o parcial los
Bonos que se emitan con cargo a esta Linea, en cualquier tiempo, sea 0 no una fecha de pago de
intereses o de amortizaciones de capital, a contar de la fecha que se indique en la respectiva
Escritura Complementaria para la respectiva serie o sub-serie. a) Para el caso de aquellos Bonos
emitidos en Unidades de Fomento 6 en Pesos nominales, en las respectivas Escrituras
Complementarias se especificara si los Bonos de la respectiva serie o sub-serie tendran la opcion
de rescate anticipado segln una de las siguientes alternativas: /il el valor equivalente al saldo
insoluto de su capital debidamente reajustado, si correspondiere, mas los intereses devengados
en el periodo que media entre el dia siguiente al de la fecha de vencimiento de la Gltima cuota de

intereses pagada y la fecha fijada para el rescate; o /ii/ al valor equivalente a la suma del valor

presente de los pagos de intereses y amortizaciones de capital restantes establecidos &02Ta
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respectiva Tabla de Desarrollo, descontados a la Tasa de Prepago, segln ésta se define a
continuacion. Este valor correspondera al determinado por el sistema valorizador de instrumentos
de renta fija del sistema computacional de la Bolsa de Comercio, “SEBRA", 0 aquel sistema que lo
suceda o reemplace, a la fecha del rescate anticipado, utilizando el valor nominal de cada Bono a
ser rescatado anticipadamente y utilizando la sefislada Tasa de Prepago; o /ii/ a un valor
equivalente al mayor valor entre /il y /iil. b) En caso que se rescate anticipadamente una
parcialidad de los Bonos, el Emisor efectuara uh sorteo ante Notario Publico para determinar
cuéles seran rescatados. Para estos efectos, el Emisor publicara un aviso en el Diario y notificara
mediante carta certificada despachada por un Notario Piblico al Representante de los Tenedores
de Bonos y al DCV, con a lo menos quince dias de anticipacion a la fecha en que se vaya a
efectuar el sorteo ante Notario. En ese aviso se Seﬁalaré la serie y numero de los Bonos a ser
rescatados y el monto, de UF o Pesos, segun corresponda, que se desea rescatar. Ademas se
indicara el Notario ante el cual se efectuara sl sorteo y el dia, hora y lugar en que éste se llevara a
cabo. A la diligencia del sorteo podréan asistir él Emisor -0 cualquier representante o agente
designado por el Emisor-, el Representante de loS Tenedores de Bonos, el DCV y los Tenedores
de Bonos que lo deseen. No se invalidara el procedimiento de rescate anticipado si al sorteo no
asistieren algunas de las personas recién sefialadas. El dia del sorteo se deberé levantar un acta

de la diligencia por el respectivo Notario en la cual se dejara constancia del nimero y serie de los

Bonos sorteados. El acta sera protocolizada en los registros de escrituras publicas del Notario
ante el cual se efectie el sorteo. El sorteo debera verificarse con, a lo menos, freinta dias de
anticipacion a la fecha en la cual se vaya a efectuar el rescate anticipado. Dentro de los cinco dias
siguientes al sorteo, el Emisor publicara por una éola vez en el Diario, la lista de los Bonos, con
indicacion de su nimero y serie, que, segln el sorteo, seran rescatados anticipadamente.
Ademés, copia del acta se remitira al DCV a més tardar el Dia Habil Bancario siguiente a la
realizacion del sorteo, para que éste pueda informar a fravés de sus propios sistemas del

resultado del sorteo a sus depositantes. Si en el sorteo resultaren rescatados Bonos
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desmaterializados, esto es, que estuvieren en deposito en el DCV, se aplicara lo dispuesto en el
Reglamento del DCV para determinar los depositantes cuyos Bonos han sido rescatados,
conforme lo dispuesto en el articulo nueve de la Ley del DCV. ¢} En caso que la amortizacion
extraordinaria contemple la totalidad de Ios Bonos en circulacion, el Emisor publicaré, por una vez,
un aviso en el Diario y notificara al Representante de los Tenedores de Bonos y al DCV, mediante
carta certificada despachada por Notario Publico, todo ello con a lo menos treinta dias de
anticipacion a la fecha en que se efectuara la amortizacion extraordinaria. Igualmente, se
procurara que el DCV informe de esta circunstancia a sus depositantes a través de sus propios
sistemas. d) Tanto para el caso de amortizacion extraordinaria parcial como total de los Bonos, el
aviso en el Diario y fa carta al Representante de los Tenedores de Bonos y al DCV deberan
indicar el mecanismo para calcular la Tasa de Prepago o indicar la clausula del Contrato de
Emision donde se establece la forma de determinar la Tasa de Prepago, si corresponde.
Asimismo, el aviso y las expresadas cartas deberan contener la oportunidad en que la Tasa de
Prepago sera comunicada al Representante de los Tenedores de Bonos. e) Si la fecha de pago en
que debiera efectuarse fa amortizacion extraordinaria no fuera Dia Habil Bancario, la amortizacion
extraordinaria se pagara el primer Dia Habil Bancario siguiente. f) Los intereses y reajustes de los
Bonos rescatados anticipadamente, cesaran a contar de la fecha establecida para el rescate
anticipado. B.- Definiciones.- Para los efectos de la Clausula Séptima Nimero Uno, se entenderd

por: a) “Tasa de Prepago™ el equivalente a la suma de la Tasa Referencial determinada segtn

se indica en la letra c) siguiente del literal B de este Nimero Uno, de la presente Clausula
Séptima, méas el Margen que se indique en la respectiva Escritura Complementaria. La Tasa de
Prepago deberd determinarse el octavo Dia Habil Bancario previo al dia en que se vaya a realizar
el rescate anticipado. Para estos efectos, el Emisor debera hacer el célculo correspondiente y
comunicar al Representante de los Tenedores de Bonos y al DCV la Tasa de Prepago que se

aplicard a méas tardar a las diecisiete horas del octavo Dia Habil Bancario previo al dia SRLIIB=SE

&
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vaya a realizar el rescate anticipado a través de correo, u otro medio electronico. b) “Margen”:
Corresponderd al que se defina como tal en la Escritira Complementaria, en caso de

contemplarse la opcion de rescate anticipado. ¢) “Tasa Referencial”: La Tasa Referencial a una

cierta fecha, se determinara de la siguiente manera: se ordenaran desde menor a mayor
Duracion, entendido este Ultimo término segin sé define en la letra d) del literal B del namero
Unode la presente Clausula Séptima, los instrumentos que componen las Categorias Benchmark
de los instrumentos emitidos por el Banco Central de Chile o la Tesoreria General de la Republica
de Chile e informados por la “Tasa Benchmark: Uno y Veinte PM" del sistema valorizador de
instrumentos de renta fija del sistema computacional de la Bolsa de Comercio "SEBRA”, o aquel
sistema que lo suceda o reemplace. Para el caso de aquellos Bonos que fueron emitidos en
Unidades de Fomento, se utilizaran para los eféctos de determinar la Tasa Referencial, las
Categorias Benchmark de Renta Fija denominadas “UF-Cero Dos’, “UF-Cero Cinco”, “UF-Cero
Siete”, "UF-Diez" y “UF-Veinte", de acuerdo al criterio establecido por la Bolsa de Comercio. Para
el caso de aquellos Bonos que fueron emitidos en Pesos, se utilizarén para los efectos de
determinar la Tasa Referencial, las Categorias Benchmark de Renta Fija denominadas “Pesos-
Cero Dos”, “Pesos-Cero Cinco”, “Pesos-Cero Siete” y ‘Pesos-Diez", de acuerdo al criterio
establecido por la Bolsa de Comercio. Si la Duracién del Bono en la fecha de determinacion de la
Tasa Referencial corresponde a la Duracion de alguna de las Categorias Benchmark de Renta
Fija, se utilizara como Tasa Referencial la tasa‘ de la Categoria Benchmark de Renta Fija
correspondiente. En caso contrario, se realizara una interpolacion lineal en base a las Duraciones
y tasas de los instrumentos punta de las Categorias Benchmark de Renta Fija, cuyas Duraciones
sean inmediatamente superior e inmediatamente inferior a la Duracion del Bono. Si en la fecha de
determinacion de la Tasa Referencial, la Bolsa de Comercio agregara, sustituyera o eliminara
alguna de las Categorias Benchmark de Renta Fija de instrumentos emitidos por el Banco Central
de Chile o la Tesoreria General de la Replblica para operaciones en Unidades de Fomento o

.o

Pesos, se utilizaran los instrumentos punta de aquellas Categorias Benchmark de Renta Fija que
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estén vigentes al Dia Habil Bancario anterior al dia en que se debe determinar la Tasa
Referencial. Si la Tasa Referencial no pudiere ser determinada en la forma indicada
precedentemente a lo menos doce Dias Habiles Bancarios antes de la fecha de prepago, en esa
fecha el Emisor deberg comunicar este hecho al Representante de los Tenedores de Bonos para
que éste, dentro del plazo de dos Dias Habiles Bancarios, proceda a solicitar a lo menos a tres de
los Bancos de Referencia, segun este término se define mas adelante, una cotizacion de la tasa
de interés de los Bonos considerados en las Categorias Benchmark de Renta Fija de la Bolsa de
Comercio de instrumentos emitidos por el Banco Central de Chile y la Tesoreria General de la
Republica, cuyas Duraciones sean inmediatamente superior e inmediatamente inferior a la
Duracion del Bono, tanto para una oferta de compra como para una oferta de venta. Los Bancos
de Referencia deberan entregar al Representante de los Tenedores de Bonos dicha cotizacion el
octavo Dia Habil Bancario anterior a la fecha de prepago. El Representante de los Tenedores de
Bonos deberd comunicar al Emisor las cotizaciones antes mencionadas en el mismo dia de
recibida por parte de los Bancos de Referencia. Se considerard como la cotizacion de cada Banco
de Referencia, el promedio entre la oferta de compra y la oferta de venta para cada Duracion
cotizada. Las cotizaciones asi determinadas para cada Banco de Referencia, seran promediadas
y el resultado constituira la tasa de interés correspondiente a la Duracion inmediatamente superior
e inmediatamente inferior a la Duracion del Bono, procediendo de esta forma a determinar la Tasa
Referencial mediante una interpolacion lineal conforme a lo indicado precedentemente. La tasa
asi determinada sera definitiva para las partes, salvo error manifiesto. Para estos efectos, se
entendera por “error manifiesto”, aquellos errores que son claros y patentes y que pueden ser
detectados de la sola lectura del instrumento. Cabe dentro de este concepto los errores de
transcripcion o de copia o de calculo numérico y el establecimiento de situaciones o calidades que
no existen y cuya imputacion equivocada se demuestra faciimente con la sola exhibicion de la

documentacion correspondiente. d)“Duracion o Duraciones™: se entendera por duracion
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instrumento financiero, a una determinada fecha, al plazo promedio ponderado de los cupones de

intereses y amortizacion de capital pendientes de pago. e) “Bancos de Referencia™: Seran

Bancos de Referencia los siguientes Bancos o sus sucesores legales: Banco de Chile, Banco
Bice, Banco Bilbao Vizcaya Argentaria Chile, Banco de Crédito e Inversiones, Banco Santander-
Chile, Banco del Estado de Chile, Scotiabank Sud Americano, Corpbanca y Banco Security. No
obstante, no se consideraran como Bancos de Referencia a aquélios que en el futuro lleguen a
ser relacionados con el Emisor. Dos.- Fechas, lugar y modalidades de pago. a) Las fechas de
pagos de intereses, reajustes si fuera el caso, y amortizaciones del capital de los Bonos se
determinaran en las Escrituras Complementarias que se suscriban con ocasidn de cada Emision.
Si las fechas fijadas para el pago de intereses, de reajustes o de capital recayeren en dia que no
fuera un Dia Héabil Bancario, el pago respectivo se hara al Dia Habil Bancario siguiente. Los
Bonos y por ende, las cuotas de amortizacién e intereses seran pagadas en su equivalente en
moneda nacional conforme al valor de la Unidad de Fomento vigente a la fecha en que
corresponda efectuar dicho pago. b) Los pagos se éfectuarén en las oficinas principales del Banco
Pagador, ubicadas en esta ciudad, en calle Bandera nimero ciento cuarenta, comuna de
Santiago, en horario bancario normal de atencién al publico. El Banco Pagador efectuara los
pagos a los Tenedores de Bonos por orden y cuenta del Emisor. El Emisor debera proveer al
Banco Pagador de los fondos necesarios para el pago de los intereses, reajustes y del capital
mediante el dep6sito de fondos disponibles con, a lo menos, un Dia Habil Bancario de anticipacion
a aquél en que corresponda efectuar el respectivo pago. Si el Banco Pagador no fuere provisto de
los fondos oportunamente, no procedera al respectivo pago de capital, reajustes o intereses de los
Bonos, sin responsabilidad alguna para él. El Banco Pagador no efectuara pagos parciales si no
hubiere recibido fondos suficientes para solucionar la totalidad de los pagos que corresponda.
Para los efectos de la relaciones entre el Emisor y el Banco Pagador, se presumira tenedor
legitimo de los Bonos desmaterializados a quien tenga dicha calidad en virtud de la certificacion

que para el efecto realizara el DCV, de acuerdo a lo que establecen la Ley del DCV, el
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Reglamento del DCV y el Reglamento Interno del DCV; y en caso de los titulos materializados, se
presumira tenedor legitimo de los Bonos a quien los exhiba junto con la entrega de los cupones
respectivos, para el cobro de estos ltimos. TRES.- Garantias. La Emision no contempla garantias,
salvo el derecho de prenda general sobre los bienes del Emisor de acuerdo a los articuloé dos mil
cuatrocientos sesenta y cinco y dos mil cuatrocientos sesenta y nueve del Codigo Civil. CUATRO.-
Inconvertibilidad. Los Bonos no seran convertibles en acciones. CINCO.- Emisidn y retiro de los
titulos. a) Atendido que los Bonos seran desmaterializados, la entrega de los titulos, entendiendo
por ésta aquella que se realiza al momento de su colocacion, se hara por medios magnéticos, a
través de una instruccion electronica dirigida al DCV. Para los efectos de la colocacion, se abrira
una posicion por los Bonos que vayan a colocarse en la cuenta que mantiene el Agente
Colocador, en el DCV. Las transferencias entre el Agente Colocador y los tenedores de las
posiciones relativas a los Bonos se realizardn mediante operaciones de compraventa que se
perfeccionaran por medio de facturas que emitird el Agente Colocador, en las cuales se
consignara la inversion en su monto nominal, expresado en posiciones minimas transables, las
que seran registradas a través de los sistemas del DCV. A este efecto, se abonaran las cuentas
de posicion de cada uno de los inversionistas que adquieran Bonos y se cargara la cuenta del
Agente Colocador. Los Tenedores de Bonos podran transar posiciones, ya sea actuando en forma
directa como depositantes del DCV o a través de un depositante que actlle como intermediario,
segln los casos, pudiendo solicitar certificaciones ante el DCV, de acuerdo a lo dispuesto en los
articulos niimeros trece y catorce de la Ley del DCV. Conforme a lo establecido en el articulo
nimero once de la Ley del DCV, los depositantes del DCV so6lo podran requerir el retiro de uno o
mas titulos de los Bonos en los casos y condiciones que determine la Norma de Caracter General
numero setenta y siete de la SVS o aquella que la modifique o reemplace. El Emisor procedera en

tal caso, a su costa, a la confeccion material de los referidos titulos. b) Para la confeccion material

de los titulos representativos de los Bonos, debera observarse el siguiente procedim

o—
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Ocurrido alguno de los eventos que permite la materializacién de los titulos y su retiro del DCV y
en vista de la respectiva solicitud de algln depositante, correspondera al DCV solicitar al Emisor
que confeccione materialmente uno o més titulos, indicando el nimero del o los Bonos cuya
materializacidn se solicita. ii) La forma en que el depositante debe solicitar la materializacion v el
retiro de los titulos y el plazo para que el DCV efectie la antedicha solicitud al Emisor, se regulara
conforme la normativa que rija las relaciones entre ellos. iii) Correspondera al Emisor determinar
la imprenta a la cual se encomiende la confeccién de los titulos, sin perjuicio de los convenios que
sobre el particular tenga con el DCV. iv) El Emisor debera entregar al DCV los titulos materiales
de los Bonos a la mayor brevedad, dentro de los plazos en que sea técnicamente posible
materializarlos, y en todo caso, dentro del plazo de treinta dias habiles contados desde la fecha en
que el DCV hubiere solicitado su emision. v) Los titulos materiales representativos de los Bonos
deberan cumplir las normas de seguridad que haya establecido o establezca la SVS y contendrén
cupones representativos de los vencimientos expresados en la Tabla de Desarrollo. vi) Previo a la
entrega del respectivo titulo material representativo de los Bonos, el Emisor desprendera e
inutilizara los cupones vencidos a la fecha de la materializacién del titulo. SEIs.- Procedimiento
para canje de titulos o cupones, o reemplazo ﬂe éstos en caso de extravio, hurto o robo,
inutilizacion o destruccién. El extravio, hurto 0 robo, inutilizacién o destruccion de un titulo
representativo de uno o mas Bonos que se haya retirado del DCV o de uno o mas de sus
cupones, sera de exclusivo riesgo de su Tenedor, quedando liberado de toda responsabilidad el
Emisor. El Emisor sélo estara obligado a otorgar Un duplicado del respectivo titulo y/o cupon, en
reemplazo de! original materializado, previa entrega por el Tenedor de una declaracion jurada en
tal sentido y la constitucion de garantia en favor y‘a satisfaccion del Emisor por un monto igual al
del titulo o cupdn cuyo duplicado se ha solicitado‘. Esta garantia se mantendré vigente de modo
continuo por el plazo de cinco afios contado desde la fecha del dltimo vencimiento del titulo o de
los cupones reemplazados. Con todo, si un titulo y/o cupén fuere dafiado sin que se inutilizare o

se destruyesen en él sus indicaciones esenciales, el Emisor podra emitir un duplicado, previa
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publicacion por parte del interesado de un aviso en el Diario en el que se informe al plblico que el
titulo original queda sin efecto. En este caso, el solicitante debera hacer entrega al Emisor del
titulo y/o del respectivo cupon inutilizado, en forma previa a que se le otorgue el duplicado. En las
referidas circunstancias, el Emisor se reserva el derecho de solicitar la garantfa antes referida en
este niimero. En todas las situaciones antes sefialadas se dejara constancia en el duplicado del

respectivo titulo de haberse cumplido con las sefialadas formalidades. CLAUSULA OCTAVA.

USO DE LOS FONDOS. Los fondos provenientes de las colocaciones de los Bonos que se
emitan con cargo a la Linea de Bonos se destinaran al financiamiento de sus inversiones, capital
de trabajo y al refinanciamiento de sus pasivos de corto y largo plazo, independientemente de que
estén expresados en moneda nacional o extranjera. El uso especifico de los fondos quedara

establecido en cada Escritura Complementaria. CLAUSULA NOVENA. DECLARACIONES Y

ASEVERACIONES DEL EMISOR. El Emisor declara y asevera lo siguiente a la fecha de
celebracion del Contrato de Emision: UNo.- Que es una sociedad anénima, legalmente constituida
y vélidamente existente bajo las leyes de la Republica de Chile. Dos.- Que la suscripcion
cumplimiento del Contrato de Emisiéon no contraviene restricciones estatutarias ni confractuales
del Emisor. TRES.- Que las obligaciones que asume derivadas del Contrato de Emision han sido
vélida y legalmente contraidas, pudiendo exigirse su cumplimiento al Emisor conforme con sus
términos, salvo en cuanto dicho cumplimiento sea afectado por las disposiciones contenidas en el
la Ley nimero veinte mil setecientos ochenta y dos sobre “Reorganizacion y Liquidacion de
Empresas y Personas” u otra ley aplicable. CUATRO.- Que no existe en su contra ninguna accion
judicial, administrativa o de cualquier naturaleza, interpuesta en su contra y de la cual tenga
conocimiento, que pudiera afectar adversa y substancialmente sus negocios, su situacion
financiera o sus resultados operacionales, o que pudiera afectar la legalidad, validez o
cumplimiento de las obligaciones que asume en virtud del Contrato de Emision. CiNco.- Que

cuenta con todas las aprobaciones, autorizaciones y permisos que la legislacion vigente vy las
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disposiciones reglamentarias aplicables exigen para la operacion y explotacion de su giro, sin las
cuales podrian afectarse adversa y substancialmente sus negocios, su situacion financiera o sus
resultados operacionales. SEIS.- Que sus Estados Financieros han sido preparados de acuerdo a
los IFRS y que ellos son completos y fidedignos, y representan la posicidn financiera del Emisor.
Asimismo, que no tiene pasivos, pérdidas u obligaciones, sean contingentes o no, que no se
encuentren reflejadas en sus Estados Financieros y que puedan tener un efecto importante y
adverso en la capacidad y habilidad del Emisor para dar cumplimiento a las obligaciones

contraidas en virtud del Contrato de Emision. CLAUSULA DECIMA. OBLIGACIONES,

LIMITACIONES Y PROHIBICIONES. Mientras el Emisor no haya pagado a los Tenedores de los
Bonos el total del capital, reajustes e intereses de los Bonos en circulacion, el Emisor se sujetara
a las siguientes obligaciones, limitaciones y prohibiciones, sin perjuicio de las que le sean
aplicables conforme a las normas generales de la legislacién pertinente: UNo.- Cumplir con las
leyes, reglamentos y demas disposiciones legales que le sean aplicables, debiendo incluirse en
dicho cumplimiento, sin limitacion alguna, el pago en tiempo y forma de todos los impuestos,
tributos, tasas, derechos y cargos que afecten al propio Emisor o a sus bienes muebles e
inmuebles, salvo aquellos que impugne de tuena fe y de acuerdo a los procedimientos judiciales
ylo administrativos pertinentes, y siempre que, en este caso, se mantengan reservas adecuadas
para cubrir tal contingencia, de conformidad con los IFRS. Dos.- Establecer y mantener
adecuados sistemas de contabilidad sobre la base de IFRS, como asimismo contratar y mantener
a una empresa de auditoria externa de aquellas a que se refiere el Titulo XXVIIl de la Ley de
Mercado de Valores, y que se encuentre inscrita en el registro que al efecto mantiene la
Superintendencia de Valores y Seguros, de reconbcido prestigio nacional o internacional para el
examen Yy andlisis de sus Estados Financieros, respecto de los cuales ésta debera emitir una
opinion al freinta y uno de diciembre de cada afio en Cumplimiento de la normativa vigente y
mientras ésta rija. No obstante lo anterior, se acuerda expresamente que: /i/ en caso que por

disposicion de la SVS, se modificare la normativa contable actualmente vigente, sustituyendo o
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modificando las normas IFRS o los criterios de valorizacion de los activos o pasivos registrados en
dicha contabilidad, y/o /ii/ se modificaren por la entidad competente facultada para definir las
normas contables IFRS o los criterios de valorizacién establecidos para las partidas contables de
los actuales Estados Financieros, el Emisor debera, tan pronto como las nuevas disposiciones
hayan sido reflejadas por primera vez en sus Estados Financieros, exponer estos cambios al
Representante de los Tenedores de Bonos, y solicitar a su empresa de auditoria externa para que
proceda a adaptar las obligaciones indicadas en el Contrato de Emision que sea necesaria
ajustar, segun la nueva situacién contable. EI Emisor y el Representante de los Tenedores de
Bonos deberan modificar el Contrato de Emision a fin de ajustarlo a lo que determine la empresa
de auditoria externa en su informe, debiendo el Emisor ingresar a la SVS la solicitud relativa a
esta modificacion al Contrato de Emision, junto con la documentacion respectiva, en un plazo no
superior a aquel en que debe hacer entrega de los proximos Estados Financieros a la SVS. Para
lo anterior, no se requerira de consentimiento previo de la junta de tenedores de Bonos, sin
perjuicio de lo cual, el Representante de los Tenedores de Bonos debera informar a los Tenedores
respecto de las modificaciones al Contrato de Emision mediante una publicacion en el Diario, la
cual debera efectuarse dentro de los veinte Dias Habiles Bancarios siguientes a la fecha de
aprobacion de la SVS a la modificacion del Contrato de Emision. En los casos mencionados
precedentemente, y mientras el Contrato de Emision no sea modificado conforme al
procedimiento anterior, no se considerara que el Emisor ha incumplido el Contrato de Emision
cuando a consecuencia exclusiva de las modificaciones a las normas contables, el Emisor dejare
de cumplir con cualquiera otra de las disposiciones del Contrato de Emision. Una vez modificado
el Contrato de Emision conforme a lo antes sefialado, el Emisor debera cumplir con las

modificaciones que sean acordadas para reflejar la nueva situacion contable. Se deja constancia

que el procedimiento indicado en la presente disposicion tiene por objetivo resguardar los cambios
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aquellos generados por variaciones en las condiciones de mercado que afecten al Emisor. Todos
los gastos que se deriven de lo anterior, seran de cargo del Emisor. Asimismo, no seré necesario
modificar el Contrato de Emisién en caso que sblo se cambien los nombres de las cuentas o
partidas de los Estados Financieros actuaimente vigentes y/o se realizaran nuevas agrupaciones
de dichas cuentas o partidas, afectando la definicién de dichas cuentas o partidas en el Contrato
de Emision. En este caso, el Emisor deberé informar al Representante de los Tenedores de Bonos
y a la SVS, dentro del plazo de treinta Dias Héabiles contado desde que las nuevas disposiciones
hayan sido reflejadas por primera vez en sus Estados Financieros, debiendo acompafar a su
presentacidn un informe de su empresa de auditoria externa que explique la manera en que han
sido afectadas las definiciones de las cuentas y partidas descritas en el Contrato de Emision.

TRES .- Salvo que estén disponibles para el publico en general en la pagina web de la SVS o del

Emisor,enviar al Representante de los Tenedores de Bonos, en el mismo plazo en que deban
entregarse a la SVS, copia de sus Estados Financieros trimestrales y anuales. Asimismo, el
Emisor enviara al Representante de los Tenedores de Bonos, copia de los informes de
clasificacion de riesgo a més tardar dentro de los diez dias habiles después de recibidos de sus
clasificadores privados. El Emisor se obliga ademés a informar al Representante de los Tenedores
de Bonos, y en el mismo plazo de entrega ce los Estados Financieros a la SVS, del cumplimiento
continuo y permanente de las obligaciones contraidas en la presente cldusula, junto con los
antecedentes que permitan su verificacion. Esta informacion deberé ser suscrita por el Gerente
General, el Gerente de Finanzas del Emisor o poriquienes hagan sus veces. CUATRO.- Notificar al
Representante de los Tenedores de Bonos de las citaciones a juntas ordinarias o extraordinarias
de accionistas del Emisor, cumpliendo con las formalidades y dentro de los plazos propios de la
citacion a los accionistas, establecidos en los estatutos sociales o en la Ley de Sociedades
Anénimas y en su Reglamento. CINCO.- Salvo que estén disponibles para el plblico en general en

la pagina web de la SVS o del Emisor, dar aviso por escrito mediante correo al Representante de

los Tenedores de Bonos, en igual fecha en que deba informarse a la SVS, de todo hecho esencial
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que no tenga la calidad de reservado o de cualquier infraccion a sus obligaciones bajo el Contrato
de Emision de Linea de Bonos, tan pronto como el hecho o fa infraccién se produzca o llegue a su
conocimiento. El documento en que se cumpla con esta obligacion debera ser suscrito por el
Gerente General o el Gerente de Finanzas del Emisor o por quienes hagan sus veces Y, en
cuanto proceda, por su empresa de auditoria externa. Se entendera que los Tenedores de Bonos
estan debidamente informados de los antecedentes del Emisor a través de los informes que éste
proporcione al Representante. Asimismo, deberad enviar al Representante cualquier otra
informacion publica que el Emisor deba proporcionar a la SVS de conformidad a las normas
legales, reglamentarias y/o administrativas, que sean aplicables, dentro del plazo maximo de cinco
Dias Habiles Bancarios contados desde el vencimiento del plazo en que éstos deban entregarse a
la SVS. SEIs.- Efectuar las provisiones por toda contingencia adversa que pueda afectar
desfavorablemente sus negocios, su situacion financiera o sus resultados operacionales, las que
deberan ser reflejadas en los Estados Financieros del Emisor, si procediera de acuerdo a IFRS.
SIETE.- El Emisor o cualquiera de sus Filiales no podran constituir garantias reales con el objeto de
caucionar las obligaciones emanadas de nuevas emisiones de bonos, o cualquier otra operacion
de crédito de dinero u otros créditos u obligaciones existentes o que contraiga en el futuro,
exceptuando los siguientes casos: a) las vigentes a la fecha del Contrato de Emision; b) las
constituidas para financiar, refinanciar, pagar o amortizar el precio o costo de compra,
construccion, desarrollo o mejora de activos del Emisor o sus Filiales, siempre que la respectiva
garantia recaiga sobre el mismo activo adquirido, construido, desarrollado o mejorado, se
constituya contemporaneamente con la adquisicion, construccion, desarrollo o mejora o dentro del
plazo de un afio desde ocurrido alguno de estos eventos y siempre que la obligacion garantizada
no exceda del precio o costo de adquisicion, construccion, desarrollo o mejoras; ¢) garantias que
se otorguen por el Emisor a favor de sus Filiales o viceversa destinadas a caucionar obligaciones

contraidas entre ellos; d) garantias otorgadas por una sociedad que con posterioridad a la fecha
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de constitucién de la garantia se fusione con el Emisor o se constituya en su filial, segin
corresponda; e) garantias sobre activos adquiridos por el Emisor con posterioridad al Contrato de
Emision, que se encuentren constituidos en garahtia antes de su adquisicién por el Emisor; f)
garantias establecidas por el solo ministerio de la ley o que sean exigidas por via legal; g) las
constituidas sobre depositos para garantizar licitaciones, posturas, ofertas, contratos distintos de
contratos para el pago de dineros, contratos de derivados, arrendamientos , obligaciones legales,
fianzas, boletas de consignacién y otras obligaciones similar naturaleza asumidas dentro del giro

ordinario de los negocios del Emisor o sus Filiales; h) las que garanticen obligaciones de

reembolso bajo cartas de crédito, cauciones y ofras formas de mejoramiento de crédito otorgadas
en relacion con la compra de bienes y equipos en el giro ordinario de los negocios del Emisor o
sus Filiales, limitados a dichos bienes y equipos; i) las que garanticen 6rdenes de embargo,
retencion u ofras similares emitidas en el marco de procedimientos judiciales o que garanticen la
obligacion de reembolso por fianzas de cumplimiento pagadas en relacion con la presentacion de
recursos pendientes de resolucién en cualquier procedimiento judicial en la medida que la
gjecucion de dichas garantias reales sea efectivamente suspendida y que las peticiones

garantizadas por ellos hayan sido contestadas u opuestas de buena fe y, si fuere aplicable, a

través de los procedimientos legales apropiados; j) las que sustituyan, reemplacen o tomen el
lugar de cualquiera de las garantias mencionadas precedentemente, y k) las constituidas por el
Emisor para garantizar obligaciones propias o de sus Filiales en la medida que el monto total
acumulado de todas las obligaciones garantizadas por el Emisor bajo esta letra k) no excedan el
cinco por ciento del Total de Activos consolidados del Emisor segln sus Ultimos Estados
Financieros. En todo caso, el Emisor podra siempre otorgar garantias reales a otras obligacionessi
previa y simultaneamente, se constituyen garantias al menos proporcionalmente equivalentes a
favor de los Tenedores de Bonos. En este caso, la proporcionalidad de las garantias seré
calificada en cada oportunidad por una empresa de auditaria externa de aquellas a que se refiere

el Titulo XXVIII de la Ley de Mercado de Valores, en adelante el “Tercero Independiente”, quien
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debera evacuar un informe dando a conocer su conformidad respecto a la proporcionalidad de las
garantias. La eleccion del Tercero Independiente y los gastos en que sea necesario incurrir para
la emision del informe seréan de cargo del Emisor. El Representante de los Tenedores de Bonos,
con el s6lo mérito de la presentacion de dicho informe indicando expresamente la conformidad del
Tercero Independiente con las garantias a constituir a favor de los Tenedores de Bonos,
concurrira al otorgamiento de los instrumentos constitutivos de dichas garantias. En caso de no
haber conformidad por parte del Tercero Independiente respecto de la proporcionalidad de las
garantias ofrecidas por la Sociedad, el asunto sera sometido al conocimiento y decision del arbitro
que se designe en conformidad a la clausula décimo quinta del presente instrumento, con las
facultades alli sefialadas y determinara en definitiva la proporcionalidad referida, en base a los
antecedentes proporcionados por el Emisor al Tercero Independiente y el informe emanado del
mismo. OcHo.- Contratar y mantener seguros que protejan razonablemente los activos
operacionales del Emisor, de acuerdo a las practicas usuales de la industria donde opera el
Emisor y en la medida que los seguros respectivos se encuentren disponibles en condiciones
comercialmente razonables para el Emisor en los mercados de seguros, sean estos nacionales o
internacionales. NUEVE.-Mantener contratadas dos clasificadoras privadas de riesgo inscritas en
los registros pertinentes de la SVS, durante todo el tiempo de vigencia de la Linea,
independientemente de si se mantienen o no vigentes los Bonos emitidos con cargo a ésta, para
su clasificacion continua y permanente. Dichas entidades clasificadoras de riesgo podran ser
reemplazadas en la medida que se cumpla con la obligacidén de mantener dos de ellas en forma
continua e ininterrumpida mientras se mantenga vigente la presente emision. CLAUSULA
UNDECIMA. INCUMPLIMIENTO DEL EMISOR. Los Tenedores de Bonos, por intermedio del
Representante de los Tenedores de Bonos y previo acuerdo de la Junta de Tenedores de Bonos

adoptado con las mayorias correspondientes, de acuerdo a lo establecido en el articulo ciento

veinticuatro de la Ley de Mercado de Valores, podrén hacer exigible integra y anticipadamente.gl_

29

Ty
JAR MACKENNA FOTARN,
CO DE SANTIAGO i= Y




capital insoluto, los reajustes y los intereses devengados y no pagados por la totalidad de los

Bonos en caso que ocurriere uno o mas de los eventos que se singularizan a continuacion en esta

clausula y, por lo tanto, el Emisor acepta que todas las obligaciones asumidas para con los
Tenedores de Bonos en virtud del Contrato de Emisién se consideren como de plazo vencido, en
la misma fecha en que la Junta de Tenedores de Bonos adopte el acuerdo respectivo: UNo.-Mora
o simple retardo en el pago de los Bonos. Si el EmiSOI‘ incurriera en mora o simple retardo en el
pago de cualquiera cuota de capital, reajustes o intereses de los Bonos y no hubiere subsanado
tal infraccion dentro de los tres dias siguiertes a la fecha en que correspondia efectuar el pago,
sin perjuicio de la obligacion de pagar los intereses penales que correspondan. No constituira
mora o simple retardo, el atraso en el cobro en que incurran los Tenedores de los Bonos. Dos.-
Declaraciones falsas o incompletas. Si cualquier declaracién efectuada por el Emisor en los
instrumentos otorgados o suscritos con motivo de la obligacion de informacién derivada del
Contrato de Emision, fuere o resultare ser dolosamente falsa o dolosamente incompleta. TRES.-
Incumplimiento de otras obligaciones del Contrato de Emision. Si el emisor infringiere
cualquiera obligacion adquirida en virtud del Contrato de Emisién y no hubiere subsanado tal
infraccién dentro de los sesenta dias siguientes a la fecha en que hubiere sido requerido por
escrito para tales efectos por el Representante mediante correo certificado. El Representante:
debera despachar al Emisor el aviso antes mencionado dentro de los tres Dias Habiles Bancarios
siguientes a la fecha en que hubiere verificado el respectivo incumplimiento o infraccidn del
Emisor. CUATRO.- Mora o Simple Retardo en el Pago de Obligaciones de Dinero. Si el Emisor
retardare el pago de cualquiera suma de dinero proveniente de una o més obligaciones vencidas
o exigidas anticipadamente por Endeudamientos Financieros que individualmente o en su
conjunto exceda al equivalente al cinco por ciento del Total de Activos consolidados, segin se
registre en sus Gltimos Estados Financieros trimestrales, y el Emisor no lo subsanare dentro de los
sesenta dias corridos siguientes a la fecha de dicho retardo o bien no obtuviere que a la fecha de

pago de esa obligacién fuere expresamente prorrogada. Para estos efectos, se considerara que el
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Emisor ha retardado el pago de cualquiera suma de dinero cuando se le hayan notificado las
acciones judiciales de cobro en su contra, y el Emisor no hubiere disputado la procedencia y/o
legitimidad del cobro con antecedentes escritos y fundados ante los tribunales de justicia, dentro
de los sesenta dias siguientes a la fe:cha de notificacion de la respectiva accion judicial,
demandando el pago de la pretendida obligacion impaga o en plazo procesal inferior que de
acuerdo a la ley tenga para la defensa de sus intereses. En dicho monto, no se consideraran las
obligaciones que se encuentren sujetas a juicio o litigio pendiente por obligaciones no reconocidas
por el Emisor en su contabilidad. CiNco.- Aceleracion de créditos por endeudamientos
financieros. Si cualquiera obligacion del Emisor por Endeudamientos Financieros se hiciere
exigible anticipadamente en su totalidad ya sea por aceleracion o por cualquiera ofra causa,
siempre que no se trate de un pago anticipado normaimente previsto antes del vencimiento
estipulado, y siempre que en cualquiera de los casos mencionados en este ntimero, se trate de
una o mas obligaciones que individualmente o en su conjunto excedan el cinco por ciento del
Total de Activos consolidados del Emisor, segln sus (ltimos Estados Financieros trimestrales. Se
considerara que se ha hecho exigible anticipadamente una obligacion cuando se hayan nofificado
las acciones judiciales de cobro en contra del Emisor, y éste no hubiere disputado la procedencia
ylo legitimidad del cobro con antecedentes escritos y fundados ante los Tribunales de Justicia,
dentro de los sesenta dias siguientes a la fecha en que tome conocimiento de la existencia de la
respectiva accion judicial demandando el pago anticipado de la respectiva obligacion o en el
plazo procesal inferior que de acuerdo a la ley tenga para la defensa de sus intereses. SEis.-
QUIEBRA 0 INSOLVENCIA. Si el Emisor incurriere en cesacion de pagos o suspendiera sus pagos o
reconociera por escrito la imposibilidad de pagar sus deudas, o hiciera cesion general o abandono
de bienes en beneficio de sus acreedores o solicitara su propia quiebra; o si se iniciare cualquier
procedimiento por o en contra del Emisor con el objeto de declararle en quiebra o insolvencia; o si

se iniciare cualquier procedimiento por o en contra del Emisor tendiente a su disoluciop
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liquidacién, concurso, proposiciones de convenio |

udicial o acuerdo extrajudicial, de acuerdo con

cualquier Ley sobre quiebra o insolvencia; o solicitara la designacion de un sindico, interventor u

otro funcionario similar respecto del Emisor o de parte importante de sus bienes, o si el Emisor

tomare cualquier medida para permitir alguno de lo

mismos sean subsanados dentro del plazo de

respectiva declaracion, situacion de insolvencia o

s actos sefialados precedentemente sin que los
sesenta dias contados desde la fecha de a

proposicion de convenio judicial preventivo. No

obstante y para los efectos establecidos en este numeral, los procedimientos iniciados en contra

del Emisor necesariamente deberédn fundarse en

individualmente, o en su conjunto, excedan del

uno 0 mas titulos ejecutivos por sumas que,

equivalente del cinco por ciento del Total de

Activos consolidados del Emisor segn sus Gltimos Estados Financieros consolidados, y siempre y

cuando dichos procedimientos no sean objetados o disputados en su legitimidad por parte del
Emisor con antecedentes escritos y fundados ante los tribunales de justicia, dentro de los sesenta
dias siguientes a la fecha de inicio de los aludidos procedimientos, o en el plazo procesal inferior

que de acuerdo a la ley tenga para la defensa de sus intereses. Para estos efectos, se

considerara que se ha iniciado un procedimiento, cuando se hayan notificado las acciones
judiciales de cobro en contra del Emisor. De igual forma, se considerara que se ha iniciado un
procedimiento en contra del Emisor que no corresponde a acciones judiciales de cobro, cuando
tales acciones se hayan notificado judicialmente ai Emisor. SIETE.- DISOLUCION DEL EMISOR. Si se
modificare el plazo de duracion del Emisor a una fecha anterior al plazo de vigencia de los Bonos
o si se disolviere el Emisor antes del vencimiento de los Bonos, a excepcion de aquellos procesos
de reorganizacion empresarial, en que todas las obligaciones emanadas del presente Contrato de
Emision y sus Escrituras Complementarias sean asumidas o sean aplicables a la o las sociedades
que sobrevivan a esos procesos de reorganizacion empresarial, sin excepcion alguna; y OCHO.-
MANTENCION DE ACTIVOS ESENCIALES. Si el Emisor pierde cualquier licencia, concesion o
autorizacion otorgada por una Autoridad Gubernamental u otra persona que fuere necesaria para

la operacién de sus negocios en la forma que actualmente se llevan adelante, cuando dicha
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perdida tuviese un Efecto Sustancial Adverso que signifique una disminucion del veinte por ciento
en el valor de los ingresos anuales consolidados del Emisor comparados con aquellos obtenidos
en el afio inmediatamente precedente, segln los Ultimos Estados Financieros consolidadados del

Emisor. CLAUSULA DUODECIMA. EVENTUAL FUSION; DIVISION O TRANSFORMACION

DEL EMISOR; ENAJENACION DE ACTIVOS Y PASIVOS A PERSONAS RELACIONADAS;
CREACION DE FILIALES; Y CAMBIO DE OBJETO. a) Fusion: En caso de fusion del Emisor
con otra u ofras sociedades, sea por creacidn o por incorporacion, la nueva sociedad que se
constituya o la absorbente, en su caso, asumira en iguales términos todas y cada una de las
obligaciones que el presente contrato impone al Emisor. b) Divisién: Si el Emisor se dividiere,
seran responsables solidariamente de las obligaciones estipuladas en el presente Contrato de
Emision, todas las sociedades que de la division surjan, sin perjuicio de que entre ellas pueda
estipularse que las obligaciones de pago de los Bonos seran proporcionales a la cuantia del
patrimonio del Emisor que a cada una de ellas se asigne u otra proporcion, y sin perjuicio
asimismo, de los pactos licitos que pudieren convenirse con el Representante. ¢)
Transformacién: Si el Emisor cambiare su naturaleza juridica, todas las obligaciones emanadas
del presente contrato seran aplicables a la sociedad transformada, sin excepcion alguna. d)
Enajenacion de activos y pasivos a personas relacionadas: En lo que respecta a la
enajenacion de activos y pasivos a personas relacionadas, el Emisor velara para que se ajuste en
precio, términos y condiciones a aquellas que prevalezcan en el mercado al tiempo de la misma.
La enajenacion de activos a personas relacionadas se sujetara a las normas establecidas en el
articulo ochenta y nueve de la Ley de Sociedades Andnimas. e) Creacion de filiales: La creacion
de una filial no afectara los derechos de los Tenedores de Bonos ni las obligaciones del Emisor
bajo este contrato y sus Escrituras Complementarias. f) Modificacion del objeto social: La
modificacion del objeto social del Emisor no afectara los derechos de los Tenedores de Bonos ni

las obligaciones del Emisor bajo este Contrato de Emision y sus Escrituras Complementarias.
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CLAUSULA DECIMO TERCERA. JUNTAS DE TENEDORES DE BONOS. Uno.- Juntas de
Tenedores de Bonos. Los Tenedores de Bonos ée reuniran en Juntas de Tenedores de Bonos
en los términos de los articulos ciento veintidés y siguientes de la Ley de Mercado de Valores.
Dos.- Determinacién de los Bonos en circulacion. Para determinar el nimero de Bonos
colocados y en circulacion que tendran derecho a participar en las Juntas, dentro de los diez dias
siguientes a las fechas que se indican a continuacion: i) la fecha en que se hubieren colocado la
totalidad de los Bonos de una colocacion que se emita con cargo a la Linea; ii) la fecha del
vencimiento del plazo para colocar los mismos; o iii) la fecha en que el Emisor haya acordado
reducir el monto total de la Linea a lo efectivamente colocado, de conformidad a lo dispuesto en la
letra b) del niimero uno de la Clausula Sexta de este instrumento, el Emisor, mediante declaracion
otorgada por escritura plblica, deberé dejar constahcia del nimero de Bonos colocados y puestos
en circulacion, con expresion de su valor nominal. TReS.- Citacion. La citacion a Junta de
Tenedores de Bonos se hara en la forma prescrita por el articulo ciento veintitrés de la Ley de
Mercado de Valores y el aviso seré publicado en el Diario. Ademas, por tratarse de una emision
desmaterializada, la comunicacion relativa a la fecha, hora y lugar en que se celebrara la Junta de
Tenedores de Bonos se efectuara también a través de los sistemas del DCV quien, a su vez,
informara a los depositantes que sean Tenedores de los Bonos. Para este efecto, el Emisor
debera proveer al DCV de toda la informacion pertinente con, a lo menos, cinco Dias Habiles
Bancarios de anticipacion a la fecha de la Junta de Tenedores de Bonos correspondiente.
CUATRO.- Objeto. Las siguientes materias seran Objeto de las deliberaciones y acuerdos de las
Juntas de Tenedores de Bonos: la remocion del Representante de los Tenedores de Bonos y la
designacion de su reemplazante, la autorizacion :para los actos en que la ley lo requiera y, en
general, todos los asuntos de interés comun de los Tenedores de Bonos. CiNco.- Gastos. Los
gastos en que incurra el Representante de los Tenedores de Bonos con ocasion de convocar a
una Junta de Tenedores de Bonos, sea por concepto de arriendo de salas, equipos, avisos y

publicaciones, y los honorarios de los profesionales involucrados, seran de cargo del Emisor,
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quien debera proveer al Representante de los Tenedores de Bonos oportunamente de los fondos
para atenderlos. SEIs.- Ejercicio de Derechos. Los Tenedores de Bonos sélo podran ejercer
individualmente sus derechos, en los casos y formas en que la ley expresamente los faculta.
SIETE.- La Junta Extraordinaria de Tenedores de Bonos podra facultar al Representante para
acordar con el Emisor las reformas al Contrato de Emision o a las Escrituras Complementarias, en
su caso, que especificamente le autoricen, con la conformidad de los dos tercios del total de los
votos de los Bonos en circulacion emitidos con cargo a esta Linea, sin perjuicio de lo dispuesto en
el inciso tercero del articulo ciento veinticinco de la Ley de Mercado de Valores. OcHo.- Si la
emisidn de bonos con cargo a la Linea considera series con distintas caracteristicas, tales como
fecha de vencimiento, tasa de interés, tipo de amortizacion, condiciones de rescate, garantias y
tipos de reajuste, el Representante de los Tenedores de Bonos debera convocar fa realizacidn de
Juntas de Tenedores de Bonos o de votaciones separadas para cada serie de una misma
emision, respecto del tratamiento de las materias que las diferencien. NUEVE.- Correspondera a
cada Tenedor de Bonos de una misma serie, o de una misma sub-serie, en su caso, el nimero de
votos que resulte de dividir el valor del Bono respectivo por el méaximo comun divisor que exista
entre los distintos valores de los Bonos emitidos con cargo a esta Linea, que participen en fa
Junta de Tenedores de Bonos respectiva. Para estos efectos el valor de cada Bono sera igual a
su valor nominal inicial menos el valor nominal de las amortizaciones de capital ya realizadas, lo
que corresponde al saldo insoluto del Bono. En caso de que existan emisiones vigentes de Bonos
con éargo a la Linea en Unidades de Fomento o en Pesos nominales, y la junta deba resolver
materias comunes a todas las series emitidas con cargo a la Linea, se utilizara el siguiente
procedimiento para determinar el nimero de votos que le corresponderd a cada Tenedor de
Bonos que hayan sido emitidos: Se establecera la equivalencia en Unidades de Fomentodel saldo
insoluto del Bono emitido en Pesos, utilizando para estos efectosel valor de la Unidad de Fomento

vigente a la fecha de la junta. DIEZ.- Salvo que la ley o el Contrato de Emision establezca
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“mayorias superiores, la Junta de Tenedores de Bonos se reunira validamente, en primera citacion,
con la asistencia de Tenedores que representen, a lo menos, la mayoria absoluta de los votos que

correspondan a los Bonos en circulacion con derecho a voto en la reunidn; y, en segunda citacion,

con la asistencia de los Tenedores de Bonos que‘asistan, cualquiera sea su nimero. En ambos
casos los acuerdos se adoptaran por mayoria absoluta de los votos dé los Bonos asistentes con
derecho a voto en la reunion. Los avisos de la segunda citacién a Junta de Tenedores de Bono
sélo podran publicarse una vez que hubiera fracasado la Junta de Tenedores de Bonos a
efectuarse en la primera citacién y, en todo caso, debera ser citada para celebrarse dentro de los
cuarenta y cinco dias siguientes a la fecha fijada para la Junta de Tenedores de Bonos no
efectuada por falta de quérum. En caso de modificaciones a la escritura de emisién que se
refieran a las tasas de interés o de reajustes y a sus oportunidades de pago, al monto y
vencimiento de las amortizaciones de la deuda o a las garantias contempladas en la emision
original, se requerira al menos el setenta y cinco §or ciento de los votos de los Bonos asistentes
con derecho a voto en la reunién. ONCE.- En Ié formacion de los acuerdos sefialados, como
asimismo en los referidos en los articulos ciento pinco, ciento doce y ciento veinte de la Ley de
Mercado de Valores, no se consideraran para los efectos del quorum y de las mayorias requeridas
en las Juntas, los Bonos pertenecientes a Tenedbres que fueran personas relacionadas con el
Emisor. DOcE.- De las deliberaciones y acuerdoséde la Junta de Tenedores de Bonos se dejara
testimonio en un libro especial de actas que Ilevai'é el Representante. Se entendera aprobada el
acta desde su firma por el Representante de los Tenedores de Bonos, lo que debera hacer a mas

tardar dentro de los tres dias siguientes a la fecha de la Junta de Tenedores de Bonos. A falta de

dicha firma, el acta sera firmada por al menos tres de los Tenedores de Bonos que concurrieron a
la Junta; y, si ello no fuere posible, debera ser aprobada por [a Junta de Tenedores de Bonos que
se celebre con posterioridad a la asamblea a la cual ésta se refiere. Los acuerdos legalmente
adoptados en la Junta de Tenedores de Bonos éerén obligatorios para todos los Tenedores de

Bonos de la Emisién y s6lo podran llevarse a efecto desde la firma def acta respectiva. TRECE.-
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Los Tenedores de Bonos s6lo podrén ejercer individualmente sus derechos, en los casos y formas

en que la ley expresamente los faculta. CLAUSULA DECIMO CUARTA. REPRESENTANTE DE

LOS TENEDORES DE BONOS. UNo.- Renuncia, reemplazo y remocién. Causales de
cesacion en el cargo. a) El Representante de los Tenedores de Bonos cesara en sus funciones
por renuncia ante la Junta de Tenedores de Bonos, por inhabilidad o por remocién por parte de la
Junta de Tenedores de Bonos. La Junta de Tenedores de Bonos y el Emisor no tendran derecho
alguno a pronunciarse o calificar la suficiencia de las razones que sirvan de fundamento a la
renuncia del Representante de los Tenedores de Bonos. b) La Junta de Tenedores de Bonos
podra siempre remover al Representante de los Tenedores de Bonos, revocando su mandato, sin
necesidad de expresion de causa. ¢} Producida la renuncia o aprobada la remocidn del
Representante de Tenedores de Bonos la Junta de Tenedores de Bonos debera prbceder de
inmediato a la designacion de un reemplazante. d) La renuncia o remocion del Representante de
Tenedores de Bonos se hara efectiva solo una vez que el reemplazante designado haya aceptado
el cargo. e) El reemplazante del Representante de los Tenedores de Bonos, designado en la
forma contemplada en esta clausula, debera aceptar el cargo en la misma Junta de Tenedores de
Bonos donde se le designa o mediante una declaracion escrita, que entregara al Emisor y al
Representante de los Tenedores de Bonos renunciado o removido, en la cual asf lo manifieste. La
renuncia o remocion y la nueva designacion produciran sus efectos desde la fecha de la Junta
donde el reemplazante manifieste su aceptacion al cargo o desde la fecha de la declaracion antes
mencionada, quedando el reemplazante provisto de todos los derechos, poderes, deberes y
obligaciones que la ley y el Contrato de Emisién le confieren al Representante de los Tenedores
de Bonos. Sin perjuicio de lo anterior, el Emisor y el reemplazante del Representante de los
Tenedores de Bonos renunciado o removido, podran exigir a éste Gitimo la entrega de todos los

documentos y antecedentes correspondientes a la Emision que se encuentren en su poder.

f)Ocurrido el reemplazo del Representante de los Tenedores de Bonos, el nombramiento del

P
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reemplazante y la aceptacion de éste al cargo deberan ser informados por el reemplazante dentro
de los quince Dias Habiles Bancarios siguientes de ocurrida tal aceptacion, mediante un aviso
publicado por el nuevo Representante de los Tenedores de Bonos en el Diario en un Dia Habil
Bancario. Sin perjuicio de lo anterior, el Representante de los Tenedores de Bonos reemplazante
debera informar del acaecimiento de todas estas circunstancias a la SVS y al Emisor, al dia habil
siguiente de ocurrida la aceptacion del reemplazante; y, por tratarse de una emision
desmaterializada, al DCV, dentro del mismo plazo, para que éste pueda informarlo a través de sus
propios sistemas a sus depositantes que sean Tenedores de Bonos. Dos.- Derechos y
Facultades. Ademas de las facultades que le corresponden como mandatario y de las que se le
otorguen por la Junta de Tenedores de Bonos, el Representante de los Tenedores de Bonos
tendra todas las atribuciones que le confieren la Ley de Mercado de Valores, el Contrato de
Emision y se entendera, ademas, autorizado para ejercer, con las facultades ordinarias del
mandato judicial, todas las acciones judiciales que procedan en defensa del interés comin de sus
representados o para el cobro de los cupones de Bonos vencidos. En las demandas y demés
gestiones judiciales que realice el Representante de los Tenedores de Bonos en interés colectivo
de los Tenedores de Bonos, debera expresar la voluntad mayoritaria de sus representados, pero
no necesitara acreditar dicha circunstancia. En caso que el Representante de los Tenedores de
Bonos deba asumir la representacién individual o colectiva de todos o algunos de ellos en el
gjercicio de las acciones que procedan en defehsa de los intereses de dichos Tenedores de
Bonos, éstos deberan previamente proveerlo de los fondos necesarios para el cumplimiento de
dicho cometido, incluyéndose entre ellos los que comprendan el pago de honorarios y otros
gastos judiciales. El Representante de los Tenedores de Bonos estara facultado, también, para
examinar los libros y documentos del Emisor, en la medida que lo estime necesario para proteger
los intereses de sus representados y podré requerir al Emisor o a su empresa de auditoria
externa, los informes que estime pertinentes para los mismos efectos, teniendo derecho a ser

informado plena y documentalmente y en cualquier tiempo, por el Gerente General o Gerente de
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Finanzas del Emisor o quienes hagan sus veces, de todo lo relacionado con la marcha del Emisor
y de sus filiales. Este derecho debera ser ejercido de manera de no afectar la gestion social del
Emisor. Ademas, el Represeniante de los Tenedores de Bonos podra asistir, sin derecho a voto, a
las juntas de accionistas del Emisor, para cuyo efecto éste le notificara de las citaciones a juntas
ordinarias y extraordinarias de accionistas con la misma anticipacion que la que lo haga a tales
accionistas. Las facultades de fiscalizacion de los Tenedores de Bonos respecto del Emisor se
ejerceran a través del Representante de los Tenedores de Bonos. TREs.- Deberes y
Responsabilidades. a) Ademas de los deberes y obligaciones que el Contrato de Emision le
otorga al Representante de los Tenedores de Bonos, éste tendra todas las ofras obligaciones que
establecen la propia ley y reglamentacion aplicables. b) EI Representante de los Tenedores de
Bonos estard obligado, cuando sea requerido por cualquiera de los Tenedores de Bonos, a
proporcionar informacion sobre los antecedentes esenciales del Emisor que éste Ultimo deba
divulgar en conformidad a la ley y que pudieren afectar directamente a los Tenedores de Bonos,
siempre y cuando dichos antecedentes le hubieren sido enviados previamente por el Emisor. El
Representante de los Tenedores no sera responsable por el contenido de la informacion que
proporcione a los Tenedores de los Bonos y que le haya sido, a su vez, proporcionada por el
Emisor. ¢) Queda prohibido al Representante de los Tenedores de Bonos delegar en todo o parte
sus funciones. Sin embargo, podra conferir poderes especiales a terceros con los fines y
facultades que expresamente se determinen. d) Serd obligacion del Representante de los
Tenedores de Bonos informar al Emisor, mediante carta certificada enviada al domicilio de éste
ultimo, respecto de cualquier infraccién a las normas contractuales que hubiere detectado. Esta
carta debera ser enviada dentro del plazo de tres Dias Habiles Bancarios contado desde que se
detecte el incumplimiento. e) Todos los gastos necesarios razonables y comprobados en que
incurra el Representante de los Tenedores de Bonos con ocasion del desempefio de las funciones

que contempla la ley y el Contrato de Emision, seran de cargo del Emisor, quien debera provegs:
7S
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Representante de los Tenedores de Bonos oportunamente de los fondos para atenderlos. f) Se
deja establecido que las declaraciones contenidas en el Contrato de Emision, en los titulos de los
Bonos, y en los demés Documentos de la Emision, salvo en lo que se refieren a antecedentes
propios del Representante de los Tenedcres de Bonos y a aquellas ofras declaraciones y
estipulaciones contractuales que en virtud dg la ley son de responsabilidad del Representante de
los Tenedores de Bonos, son declaraciones efecfuadas por el propio Emisor, no asumiendo el
Representante de los Tenedores de Bonos ninguna responsabilidad acerca de su exactitud o

veracidad. CLAUSULA DECIMO QUINTA. DOMICILIO Y ARBITRAJE. Uno.- Domicilio. Para

todos los efectos legales derivados del Contrato de Emision las partes fijan domicilio especial en
la ciudad y comuna de Santiago. Dos.- Arbitraje. Cualquier dificultad que pudiera surgir entre los
Tenedores de Bonos o el Representante de los Tenedores de Bonos y el Emisor en lo que
respecta a la aplicacién, interpretacion, cumplimiento o terminacion del Contrato de Emision,
incluso aquellas materias que segln sus estipulaciones requieran acuerdo de las partes y éstas
no Id logren, seran resueltos por un arbitro mixto, cuyas resoluciones serén notificadas a las
partes personalmente o por cédula salvo que las partes unanimemente acuerden otra forma de
notificacion. El arbitraje podra ser promovido individualmente por cualquiera de los Tenedores de
Bonos en todos aquellos casos en que puedan actuar separadamente en defensa de sus
derechos, de conformidad a las disposiciones de la Ley de Mercado de Valores. Si el arbitraje es
provocado por el Representante de los Tenedores }de Bonos podra actuar de oficio o por acuerdo
adoptado por las Juntas de Tenedores de Bonos, con el quérum reglamentado en el inciso
primero del articulo ciento veinticuatro de la Ley de Mercado de Valores. En estos casos, el
arbitraje podra ser provocado individualmente por cualquier parte interesada. En relacion a la
designacion del arbitro para efectos de esta clausula, las partes confieren poder especial
irevocable a la Camara de Comercio de Santiago A.G. para que, a solicitud escrita de cualquiera
de ellas, designe al arbitro mixto de entre los aboéados integrantes del cuerpo arbitral del Centro

de Arbitraje y Mediacion de Santiago. Los honorarios del tribunal arbitral y las costas procesales
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deberan solventarse por quien haya promovido el arbitraje, excepto en los conflictos en que sea
parte el Emisor, en los que ambos seran de su cargo, sin perjuicio del derecho de los afectados a
repetir, en su caso, en contra de la parte que en definitiva fuere condenada al pago de las costas.
Asimismo, podran someterse a la decision del arbitro las impugnéciones que uno o mas de los
Tenedores de Bonos efectuaren, respecto de la validez de determinados acuerdos de las
asambleas celebradas por estos acreedores, o las diferencias que se originen entre los Tenedores
de Bonos y el Representante de los Tenedores de Bonos. No obstante lo dispuesto en este
nimero Dos, al producirse un conflicto el demandante siempre podra sustraer su conocimiento de

la competencia del arbitro y someterlo a la decision de la Justicia Ordinaria. CLAUSULA DECIMO

SEXTA. NORMAS SUBSIDIARIAS Y DERECHOS INCORPORADOQS. En subsidio de las
estipulaciones del Contrato de Emisién, a los Bonos se le aplicarén las normas legales v

reglamentarias pertinentes y, ademas, las normas, oficios € instrucciones pertinentes, que la SVS

haya impartido en uso de sus atribuciones legales. CLAUSULA DECIMO SEPTIMA.
ADMINISTRADOR EXTRAORDINARIO, ENCARGADO DE LA CUSTODIA Y PERITOS
CALIFICADOS. Se deja constancia que, de conformidad con lo establecido en el articulo ciento
doce de la Ley de Mercado de Valores, para la Emisién no corresponde nombrar administrador

extraordinario, encargado de custodia ni peritos calificados. CLAUSULA DECIMO-OCTAVA.

INSCRIPCIONES Y GASTOS. Se faculta al portador de copia autorizada de la presente escritura ’
para requerir las correspondientes  inscripciones. Los impuestos, gastos n‘éfarféles y de },
-~ Inscripciones que se ocasionen en virtud del presente instrumento seran de cargo del Emisor. -
PERSONERIAS. La persoﬁeria de dofia Isabel Margarita Bravo Collao para actuar en
representacion de de TELEFONICA MOVILES CHILE S.A. consta de escritura pt]bﬁcé de fecha
seis de abril de dos mil quince, otorgada en la Notaria de Santiago de don Patricio Zaldivar

Mackenna. La personerfa Edward William Garcia y Yann Marie Louvrier para actuar en

representacion de BANCO SANTANDER-CHILE consta de escritura publica de fecha ;ﬁ)%%/i?\;\\%
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marzo de dos mil quince, otorgada en la Notaria de Santiago de dofia Nancy de la Fuente

Hernandez. Personerias que no se insertan por ser conocidas por los comparecientes y el Notario
que autoriza. Esta escritura se encuentra anotada en el libro de Repertorio bajo el nimero
indicado. En comprobante y previa lectura firman los comparecientes ante el Notario que autoriza.

Se da copia. Doy fe.-

v fsabel I\/Targanta Bravo Colfao -
pp. TELEFONiCA MOVILES CHILE S.A,

Edward William Garcia f ~ Yann Marl Uvrier
pp. BANCO SANTAﬁDER CHILE - pp. BANCO SANT ER-CHIL:

ESTA COPIA ES T Sr‘ﬂ antiago, siete de Abril de

-dos mil quince.-
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REPERTORIO: N° 8.534

OT: 422.727

MODIFICACION Y COMPLEMENTACION ESCRITURA PULICA DE EMISION DE

BONOS POR LINEA DE TiTULOS DE DEUDA POR DIEZ ANOS

TELEFONICA MOVILES CHILE S.A.

COMO EMISOR

BANCO SANTANDER-CHILE
COMO

REPRESENTANTE DE LOS TENEDORES DE BONOS Y BANCO PAGADOR

EN SANTIAGO DE CHILE, a dos de junio de dos mil quince, ante mi PATRICIO
ZALDIVAR MACKENNA, abogado, Notario Publico Titutar de la Décimo Octava
Notaria de Santiago, domiciliado en Bandera nimero trescientos cuarenta y uno,
oficina ochocientos cincuenta y siete, comuna y ciudad de Santiago, comparecen:
Uno) dofia ISABEL MARGARITA BRAVO COLLAO, chilena, ingeniero comercial,
casada, cédula de identidad ndmero siete millones once mil cuatrocientos ochenta
y dos guién ocho, en representacion, segin se acreditara, de TELEFONICA
MOVILES CHILE S.A., una sociedad anénima del giro telecomunicaciones, rol
Unico tributario nimero ochenta y siete millones ochocientos cuarenta y cinco mil
quinientos guién dos, ambos domiciliados para estos efectos en Avenida.

f’ﬁmcfé %,
Providencia nimero ciento once, comuna de Providencia, ciudad de Santig@d, eixg %’




adelante también denominado el “Emisor”, por una parte; y, Dos) ANDRES
SEPULVEDA GALVEZ, chileno, casado, factor de comercio, cédula de identidad
numero diez millones novecientos ochenta y cinco mil ochocientos veinte guion K y
don a, y don MIGUEL MARZUCA NASSER, Hondurefio, casado, ingeniero
comercial, cédula de identidad niumero ocho millones quinientos
veintinueve mil diez guién K, ambos en representacion, segln se acreditara,
de BANCO SANTANDER-CHILE, sociedad anénima especial de giro bancario, rol
unico tributario nimero noventa y siete millones treinta y seis mil guion k, todos
domiciliados para estos efectos en Bandera ciento cuarenta, comuna y ciudad de

Santiago, en adelante indistintamente el "Representante de los Tenedores de

Bonos" o el "Representante”; todos los comparecientes mayores de edad, quienes

acreditan su identidad con las cédulas respectivas y exponen: CLAUSULA
PRIMERA. CONTRATO DE EMISION. Por escritura pUblica de fecha seis de abril
de dos mil quince, otorgada en esta misma Notaria, bajo el Repertorio nimero
cuatro mil setecientos treinta y cinco / dos mil quince, las partes suscribieron un
contrato de emisién de bonos desmaterializados por linea de titulos de deuda, en

adelante el “Contrato de Emisién”. CLAUSULA SEGUNDA. MODIFICACIONES

AL CONTRATO DE EMISION. Con el objeto de subsanar las observaciones
formuladas por la Superintendencia de Valores y Seguros mediante el Oficio
numero diez mil cuatrocientos treinta, de fecha veintidos de mayo de dos mil
quince, por el presente instrumento las partes vienen en modificar y complementar
el Contrato de Emision en los siguientes términos: UNO/ MODIFICACIONES A LA
CLAUSULA SEXTA. En la clausula Sexta del Contrato de Emisién, sobre
"“ANTECEDENTES Y CARACTERISTICAS DE LA EIVI!SIC)N: i} Se reemplaza el

nimero Cinco sobre “Caracteristicas generales de los Bonos” por el siguiente:

“Caracteristicas generales de los Bonos: Los Bonos que se emitan con cargo a

la Linea podran ser colocados en el mercado general; seran al portador; se



DATRICIO ZALDIVAR MACKENNA
NOTARID PUBLICO DE SANTIAGO
DECIMA OCTAVA NOTARIA

emitiran desmaterializados en virtud de lo dispuesto en el articulo once de la Ley
del DCV; y podran estar expresados en Pesos o Unidades de Fomento y seran
pagaderos en Pesos 0 en su equivalente en Pesos, todo ello segun se establezca
en las respectivas Escrituras Complementarias. Para los efectos de esta Linea, en
aquellos casos en que los Bonos que se emitan con cargo a la Linea se expresen
en Pesos nominales, y a fin de evitar que las futuras colocaciones que efectle el
Emisor con cargo la Linea sobrepasen el monto total de ésta, se establecera la
equivalencia en Unidades de Fomento del monto total de cada una de esas
colocaciones utilizando, para estos efectos el valor de la Unidad de Fomento
vigente a la fecha de la ultima Escritura Complementaria”; y ii) Se modifica el

numero Trece sobre “Régimen Tributario, reemplazando la referencia a “Norma de

Caracter General nimero trescientos ochenta y dos de la SVS” por “Norma de
Caracter General nimero treinta de la SVS". DOS/ MODIFICACION A LA
CLAUSULA UNDECIMA. En la Clausula Undécima del Contrato de Emision,
sobre “INCUMPLIMIENTO DEL EMISOR”, se elimina el nimero Ocho sobre

“Mantencién de Activos Esenciales”. TERCERQ: EFECTOS DEL CONTRATO DE

EMISION. El Contrato de Emision debe entenderse modificado sélo respecto de lo
estipulado por las partes en esta escritura, manteniéndose plenamente vigente en
lo no modificado las demas estipulaciones. Los términos en maylscula empleados
en esta escritura que no tengan asignado un significado especifico en la misma,

tienen aquél que se les confiere en el Contrato de Emision. CUARTO:

INSCRIPCIONES Y GASTOS. Se faculta al portador de copia autorizada de la
presente escritura para requerir y firmar todas las solicitudes de inscripciones,

subinscripciones y anotaciones que sean procedentes en los Registros respectivos

en todos aquellos casos que se requiera y sea necesario, de conformidad a la




del Emisor. QUINTO: DOMICILIO. Para todos los efectos del presente

instrumento, las partes fijan su domicilio en la comuna y ciudad de Santiago,
Regiéon Metropolitana. Personerias. L_a .personeria de la representante de
Telefonica Méviles Chile S.A. consta de escritura publica de fecha seis de abril de
dos mil quince otorgada en la notaria de Santiago de don Patricioc Zaldivar
Mackenna. La personeria de los representantes de BANCO SANTANDER-CHILE,
consta de escrituras publicas de fechas diecinueve de mayo de dos mil catorce y
de veinticuatro de diciembre de dos mil siete, ambas otorgadas en la Notaria de
Santiago de dofia Nancy de la Fuente Hernandez. Personerias que no se insertan
por ser conocidas por los comparecientes y el Notario que autoriza. Esta escritura
se encuentra anotada en el libro de Repertorio bajo el numero indicado. En
comprobante y previa lectura firman los comparecientes ante el Notario que

autoriza. Se da copia. Doy fe.-

feperioric: 8324
4 Registror,_ &
Uigitadora:

ST AT St

Asistente: ﬂ,PP _

M7 Firmas: _ o
B T Isabel Margarita Bravo Collao
NTCopiES: o pp. TELEFONICA MOVILES CHILE SA.

i / IAY iy
Andyés Sepulveda Galvez /" Miguel Marzuca Ng€ser
pp. BANCO SANTANDER-CHILE pp. BANCO SANTANDER-CHILE

ESTA COPIA ES TESTIMONIO FIEL DE SU OR SINAL;: Santiago, cuatro de Junio de
\‘ ’&}x
T

4"'dos mil quince.- EBN%R« ?3}3
- 1o !\! 2




5. Escrituras Complementarias
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OT 525.281

Repertorio N° 10.419

ESCRITURA PUBLICA COMPLEMENTARTIA
DE EMISION DE BONOS POR LINEA DE TITULOS DE DEUDA
SERIE G - CINCO aNos

TELEFONICA MOVILES CHILE S.A.

BANCO SANTANDER-CHILE

En éantiagc de Chile, a primero de julic de dos mil
cguince, ante mi, MARIA LORETO ZALDIVAR GRASS, abogado,
domgéiiiada en Bandera;“ﬁﬁﬁé£éw.trescientos cuarenta vy
uno, oficina ochocientos cincuenta v siete, Notario
Suplente de don Patricio Zaldivar Mackenna, Titular de
la Décimo Octava Notaria de Santiago, seglin Decreto
Judicial de fecha cuatro de Junio de dos mil quince,
protocolizado con fecha cuatro de Junio del mismo afio,

bajo el Repertorio  nuamero ocho mil selscientos

cincuenta y ocho / dos mil guince, comparecen: Dofia



ISABEL MARGARITA BRAVO COLLAO, chilena, casada, ingeniero
comercial, cédula nacional de identidad nimero siete milloneg
once mil cuatrocientos ochenta y dos guién ocho, ambos en
representacidn, gegin se acreditard, de TELEFONICA MOVILES
CHILE S.A., una sociedad anénima del giro de su dencminacién,
Rol Unico Tributario nimerc ochenta v siete millones
:ochocientos cuarenta y cinco mil quinientes guién dos, todos
domiciliados para estos efectos en Avenida Providencia ntmero
cientc once, Providencia, Santiago, en adelante también
denominada el “Emisor”, por una parte; y, por la otra parte,
ANDRES SEPULVEDA GALVEZ, chileno, casado, factor de comercio,
cédula de identidad ntmero diez millones novecientos ochenta
y cinco mil ochocientos wveinte guién X vy don MIGUEL MARZUCA
NASSER, hondurefio, casado, ingeniero comercial, cé&dula de
identidad ntGmero ocho millones guinientos veintinueve mil
diez guidn K ambos en representacidn, seglin se hard constar,
del BANCO SANTANDER-CHILE, sociedad anénima especial de giro
bancario, Rel Unico Tributario niimerc noventa y siete millonss
treinta y seis mil guidén k, todos domiciliados para este
efectoc en calle Bandera nimero ciento cuatro, comuna y ciudad
de Santiago, en adelante indistintamente el "Representante de
los Tenedores de Bomos" o© el "Representante" <y "Banco
Pagador"; los comparecientes mayoregs de edad, quienes
acreditaron su identidad con las cédulas citadas y exponen:

CLAUSULA PRIMERA. A) Antecedentes. Por escritura piblica de

fecha seis de abril de dos mil guince otorgada en la Notaria
de Santiago de don Patricio Zaldivar Mackenna, Dbajo el
repertorio nOmero cuatro mil setecientos treinta y cince /
dos mil guince, el Emisor acordd con el Representante de los

Tenedores de Bonos un contrato de emisién de bonos por linea
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de titulos de deuda a diez afios en los términos y condiciones
establecidos en dicho instrumento. Dicho contrato fue
modificado por escritura plblica de fecha dos de junio de dos
mil quince otorgada en la misma Notaria, bajo el repertorio
nimero ocho mil quinientos treinta vy cuatro. En adelante, el
contrato de emisidn antes referido vy su modificacién
singularizada en este instrumento se denominaran

conjuntamente como el “Contrato de Emisién”. En virtud del

Contrato de Emisién y de acuerdo a lo dispuesto en el
Articulo ciento cuatro de la Ley de Mercado de Valores v
demds normativa aplicable de la Superintendencia de Valores y

Seguros /en adelante también la “Superintendencia”/, se

establecid la Linea de Bonos con carge a la cual el Emisor
puede emitir, en una o mds series, Bonos dirigidos al mercado
general hasta por un monto total nominal por concepto de
capital gque no excedera la cantidad de once millones de
Unidades de Fomento, linea que fue inscrita en el Registro de
Valores con fecha primero de julio de dos mil guince, bajo el
nmero de registro ochocientos trece /en adelante la “Linea
Diez Afios”/. B) Definiciones. Los términos en maytsculas no
definidos en este instrumento tendrdn los significados
indicados en el Contrato dé Emisién, segtn corresponda. Cada
uno de tales significados son aplicakles tanto a la forma
singular como plural del correspondiente término. CLAUSULA
SEGUNDA.~- EMISION DE LOS BONOS DE LA SERIE @:; TERMINOS Y
CARACTERISTICAS DE LOS MISMOS. Dos.Uno.- Emisién. De acuerdo
con lo dispuesto en 1la Clausula Sexta nlmero Seis del
Contrato de Emisidn, las caracteristicas especiales de 1la
Emisidn de cualquier serie de Bonos se establecerdn en una

Escritura Complemerntaria. De conformidad con 1o;anﬁeriogﬁﬁ%§¥éa§
) O \
; X




el presente instrumento el Emisor acuerda emitir bajo el
Contrato de Emisidn una serie de Bonos dencminada “Serie G”,
/en adelante la “Serie G”/, con cargo a la Linea Diez Afios.
Los términos y condiciones de los Bonos de la Serie G son los
gue se establecen en esta Escritura Complementaria y en el
Contrato de Emisidén, en conformidad con lo seflalado en 1la
Clausula Sexta nGmero Seis del Contrato de Emisidén. Las
estipulaciones del Contratc de Emisidn serdn aplicables en
todas aquellas materias que no estén expresamente
reglamentadas en esta Escritura Complementaria /en adelante

la “Escritura Complementaria”/. Dos.Dos.- Caracteristicas de

los Bonos de la Serie G: Monto, Serie, Cantidad y Valor

Nominal. /a/ Monto a ser colocado: lLa Serie G considera BRonos
per un valor nominal de hasta dos millones de Unidades de
Fomento. Por el presente acto, el Emisor declara que las
colocaciones que se realicen con cargo a la Serie ¢ no podréan
superar en su conjunto la cantidad de dos millones de
Unidades de Fomentc. Al dia de otorgamiento de la Escritura
Complementaria, el wvalor mnominal de la Linea de Bonos
disponible es de once millones de Unidades de Fomento. /b/

Serie en gque se divide la emisidn y enumeracién de los

titulos: Los Bonos que se emiten con cargo a esta Escritura
Complementaria, se emiten en una sgola serie denominada “Serie
G". Los Bonos Serie G tendran la siguiente enumeracién: desde
el nGmero uno hasta el nimero cuatro mil, ambos inclusive.

/c¢/ Nimero de Bonos: La Serie G comprende en total la

cantidad de cuatro mil Bones. /d/ Valeor nominal de cada Bono:

Cada Bono Serie G tiene un valor nominal de quinientas

Unidades de Fomento. /e/ Plazo de colocacidn de los Bonos: E1

plazo de colocacidn de los Bonos Serie G serd de treinta y
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seis meses a partir de la fecha de la emisidn del oficio
por el que la Superintendenciar de Valores vy Segurcs
autorice la emisidén de los Boncs Serie G. /f/ Plazo de

vencimiento de los Bonos: Los Bonos Serie & venceradn el

veinte de junio de dos mil veinte. /g/ Tasa de interés: Los

Bonos Serie G devengardn, sobre el capital insoluto
expresado en Unidades de Fomento, un interés anual de dos
coma dos cero cero cero por ciento, compuesto, vencido,
calculado scbre la base de semestres iguales de ciento
ochenta diasg, equivalente a unc coma cero nueve cuatro cero
poer ciento semestral. Los intereses se devengardn desde el
veinte de Jjunio de dos mil gquince y se pagardn en las
fechas que se indican en la Tabla de Desarrollo que se
protocoliza bajc este mismo nimero de repertorio. /h/

Cupones y fechas de pago de intereses y amortizaciones vy

Tabla de Desarrollo: Los Bonos de la Serie G regulada en

esta Escritura Complementaria llevan diez cupones para el pago
de intereses y amortizaciones del capital, de lcs cuales los
nueve primeros seran para el pago de intereses y el {ltimo
cupdn restante para el pago de intereses y amortizaciones del
capital. Se deja constancia que tratdndose en la especie de
una emisién desmaterializada, los referidos cupones no tienen
existencia fisica o material, siendo referenciales para el
pago de las cuotas correspondientes y que el procedimiento de
page se realizara conforme a loc establecido en el Contrato de
Emisién Diez Afios y en el Reglamento Interno del DCV. Las

fechas de pago de intereses y amortizacidén de capital, 1lo

mismo que los montos a pagar en cada caso, son los gque




Anexo bajo el mismo nUmerc de repertorio de esta escritura vy
que se entiende formar parte integrante de esta Escritura
Complementaria para todos los efectos legales. Si las fechas
fijadas para el pago de intereses, o de capital no recayeran
en un Dia Habil Bancario, el pago respectivo se hard al Dia
H&bil Bancario siguiente. Los intereses, vy el capital no
cobrados en las fechas que correspondan, nc devengarin nuevos
intereses ni reajustes y los Bones tampoco devengaran
intereses ni reajustes con posterioridad & la fecha de su
vencimiento, C en su <caso, a la fecha de su rescate
anticipado, salvo que el Emisor incurra en mora en el pago de
la respectiva cuota, evento en el cual las sumas impagas
devengaran un interés igual al méximo interés convencional que
sea posible estipular para operaciones reajustables, hasta el
pago efectivo de las sumas en cuestién. Asimismo, queda
establecido que no constituird mora o retardo del Emisor en el
pago de capital, interés o reajuste el atraso en el cobro en
que incurra el Tenedor de Bonos respecto del cobro de alguna
cuota © cupdn. Los intereses vy reajustes de los Bonos
sorteados o© amortizados extracrdinariamente, cesarin Yy seran
pagaderos desde la fecha en que se efectGe el pago de la

amortizacidn correspondiente. /i/ Fecha, periodo y procedimiento

de amortizacidén extraordinaria: E1 Emisor podrd rescatar

anticipadamente en forma total o parcial los Bonos Serie G a
contar del veinte de junio del afio dos mil diecisiete, esta
fecha inclusive, en conformidad al procedimiento establecido
en la clausula Séptima nimeroc Uno, letra /A/, letra /a/ del
Contrato de Emisgidn, esto es, al mayor valor gque resulte de
aplicar y comparar: /i/ el valor equivalente al saldo insoluto

de su capital debidamente reajustado, si correspondiere, més los
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intereses devengados en el periodo que media entre el dia
siguiente al de la fecha de vencimiento de la Gltima cuota de
intereses pagada y la fecha fijada para el rescate; o /ii/ al
valor equivalente a la suma del valor presente de los pagos
de intereses Y amortizaciones de capital restantes
establecidos en 1z respectiva Tabla de Desarrcello,
descontados a la Tasa de Prepago. Se entenderd por “Tasa de
Prepage” el equivalente a la suma de la Tasa Referencial
(segln ésta se define en el Contrato de Emisidén) més un
Margen correspondiente al Spread de Prepago de cero coma

ochenta por ciento. /j/ Moneda de Pago: Los Bonos Serie G ge

pagaran al respectivo vencimiento de cada cuota en Pesos
segln su equivalencia de la Unidad de Fomento a la fecha de

page. /k/ Reajustabilidad: Los Bonos de la Serie G seran

reajustables de acuerdo al valor de la Unidad de Fomento. /1/

Uso general y especifico de Fondos: De acuerdo con 1o

establecido en l1a cléusula Octava del Contrato de Emisidén,
los fondos provenientes de la colocacidén de log Bonos gue se
emitan con cargo a la Linea se destinardn al pago y/o prepago
total o parcial de pasivos de corto y largoc plazo de la
Sociedad y/o de sus sociedades filiales y/o al financiamiento
de inversiocnes del Emisor y sus filiales e independientemente
de que estén expresados en moneda nacional o extranjera. En
cuanto a su uso especifico, los fondos provenientes de la
colocacidn de los Bonos Serie G se destinarédn en un cien por
ciento al refinanciamiento de pasivos de corto plazo Emisor.

/m/ Cbédigo Nemotécnico: Los bonos Serie G tendrin como cédigo

nemotécnico BTMOV-G. CLAUSULA TERCERA.- REGIMEN TRIBUTARIO.

Los bonos serie G se acogerdn al régimen

establecido en el articulco ciento cuatro de .la



Impuesto a la Renta contenida en el Decretc Ley Nimero
ochocientos veinticuatro, de mil novecientos setenta y cuatro
y sus modificaciones {la “LIR”) en la medida que se hayan
verificado vy cumplido con todos los actos, requisitos vy
condiciones contenidos en el citado Axrticule ciento cuatro de
la LIR. Para estos efectos, ademés de la tasa de cupdn o de
caratula, el Emisor determinard para cada colocacién vy
después de cada una de ellas, una tasa de interés fiscal (la
“Tasa de Interés Fiscal”) para los efectos cel cdlculoc de los
intereses devengadog, conforme al inciso tercerc del nUmerc
des, del articule veinte de la LIR, tcodo en conformidad a lo
establecido en el referido articulo ciento cuatro. La Tasa de
Interés Fiscal serd comunicada por el Emisor al Representante
de los Tenedores de Boncs v a la SVS dentro del mismo dia de
efectuada la colocacién de los Bonos. Asimismo, el Emisor se
obliga a dar cumplimiento a los deberes de informacidén vy
otros que sge establecen en la Norma de Cardcter General
nimerc treinta de la SVS, o la que en el futuro la suceda o
reemplace. Los contribuyentes sin domicilioc ni residencia en
Chile deben contratar o designar un representante, cﬁstodio,
intermediario, depésito de valores u otra persona domiciliada
© constituida en el pais, que sea responsable de cumplir con
las obligaciones tributarias que 1les afecten. CLAUSULA
CUARTA .- AGENTES COLOCADCRES. Los Agentes Colocadores seran
BCI Corredor de Bolsa S8.A. y BBVA Corredores de Bolsga

Limitada. CLAUSULA QUINTA.- NORMAS SUBSIDIARIAS. En todo 10

ne regulado en la presente Escritura Complementaria se
aplicard lo dispuesto en el Contratc de Emisidén. CLAUSULA
SEXTA.- INSCRIPCIONES Y GASTOS. Se faculta al portador de

copia autorizada de la presente escritura para requerir las
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inscripciones vy subinscripciones que correspondan. Los
impuestos, gastos notariales Y de inscripciones 0
subinscripciocnes que se ocasionen en virtud del presente

instrumento serédn de cargce del Emiscr. CLAUSULA SEPTIMA.-

DOMICILIO. Para todos los efectos legales derivados del
presente contratc las partes fijan domicilio especial en 1la

ciudad y comuna de Santiage. PERSONERIAS: La personeria de

donia ISABEL MARGARITA BRAVO COLLAQO para representar a
TELEFONICA CHILE S.A. consta en la escritura publica de
fecha veinticuatre de junio de dos mil guince, otorgada en
la Notaria de Santiage de don Humberto Santelices Narducci,
Repertorioc numero siete mil doscientos sesenta y uno - dos
mil gquince. La personeria de los representantes de BANCO
SANTANDER-CHILE, consta de escrituras publicas de fechas
diecinueve de mayo de dos mil catorce y de veinticuatro de
diciembre de dos mil siete, ambas octorgadas en la Notaria
de Santiago de dofia Nancy de la Fuente Herndndez. Las
personerias citadas no se insertan por ser conocidas de las
partes K del Notario que autoriza. Minuta redactada por el
abogado don ~César Galvez Tobar.- En comprebante y previa

lectura, firma. Se da copila. Doy fe.

_g;

S7ana

ISABEL MARGARITA BRAVO COLLAOD

p.i'p. TELEFONICA CHILE S.A.
!

i

Firmas contingan a la vuelta



De la vuelta

ANDRES SEPULVEDA GALVEZ

p.p. BANCO SANTANDER-CHILE

S % /44/}4//%”%%-
; .

MIGUEL MARZUCA NASSER

p.p. BANCO SANTANDER-CHILE

dos mil quince.-
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Tabla de Desarrollo Bonos Serie G

Telefénica Méviles Chile S.A.

Tabla de Dasarroile

BTMOV-G

Moneda UF

Cortes UF 500

N® Laminas 4.000

Tasa Caratuia anual 2,20%

Tasa Caratula Semsstral 1,0840%
Fecha Inicic Devengo Intereses 20 de junio de 2015

500,0

20 de diciembre de 2015 1 54700 54700

20de junic de 2016 2 54700 - 54700 5G0,8000
20 de dicismbre de 2016 3 54700 - 54700 500,0000
20 dejunio de 2017 4 54700 - 54700 500,0000
20 de diciembre de 2017 5 54700 - 54700 500,0000
20dejunio de 2018 8 54700 - 54700 500,0000
20 de diciembre de 2018 7 54700 - 54700 500,0000
20dejunic de 2018 8 5.4700 - 54700 500,0000
20 de diciembre de 2019 9 54700 - 54700 500,0000
20 dejunio de 2020 10 1 54700 500,0000 505 4700 -

/¢ conformidad con la solicitud

protocolize el presente documento al final del
Registro de Instrumentos Piblicos a mi cargo
correspondiente al presenfe mes, bajp el
ne AD 4A % 0o

RALIETLT I TP

Santiago 2.1 de é/w*—* del 20 4.5







PATRICIO ZALDIVAR MACKENNA
NOTARIO PUBLICG DE SANTIAGO
DECIMA OCTAVANOTARIA

T 425.286

Repertorio N° 10.420

ESCRITURA PUBLICA COMPLEMENTARIA

DE EMISION DE BONOS POR LINEA DE TITULOS DE DEUDA
SERIE H - CINCO aNOos

TELEFONICA MOVILES CHILE S.A.

BANCO SANTANDER-CHILE

EN SANTIAGO DE CHILE, a primero de julio de dos mil quince,
ante mi, MARIA LORETO ZALDIVAR GRASS, abogado, domiciliada
en Bandera nimero trescientos cuarenta vy uno, oficina
ochocientos cincuenta vy siete, Notaric Suplente de don
Patricio Zaldivar Mackenna, Titular de la Décimo Octava
Notaria de Santiago, segUn Decreto Judicial de fecha cuatro
de Junio de dos mil quince, protocolizadc con fecha cuatro
de Junic del mismo afio, bajo el repertorio nimeroc ocho mil
seiscientos cincuenta y ocho / dos mil quince, comparecen:
Dofia ISABEL MARGARITA BRAVO COLLAQ, chilena, casada,

ingenierc comercial, cédula nacional de identidad nﬁq@@
o




siete millones once mil cuatrocientos ochenta y dos guidn
oche, ambos en repregsentacidn, seglin se acreditari, de
TELEFONICA MOVILES CHILE S.A., una scciedad andnima del
giro de su denominacién, Rol 0Unico Tributaric nGmero
ochenta y siete millones ochocientos cuarenta y cinco mil
quinientos guidén dos, todos domiciliados para estos efectos
en Avenida Providencia ndmero ciento once, Providencia,
Santiago, en adelante también denominada el “Emisor”, por
una parte; y, por la otra parte, ANDRES SEPULVEDA GALVEZ,
chileno, casado, factor de comercio, cédula de identidad
namero diez millones novecientos ochenta y cinco mil
ochocientos veinte guién X y don a, y don MIGUEL MARZUCA
NASSER, Hondurefio, casado, ingeniero comercial, cédula dJde
identidad ntmero ocho millones quinientos veintinueve mil
diez guién K ambos en representacién, segin se hara
constar, del BANCO SANTANDER-~CHILE, sociedad andénima
especial de giro bancario, Rol Unico Tributario nGmero
noventa y siete millones treinta y seis mil guién k, todos
domiciliados para este efecto en calle Bandera nUmerc
ciento cuatro, comuna y ciudad de Santiago, en adelante
indistintamente el "Representante de los Tenedores de Bonos"
© el "Representante" y "Banco Pagador"; los comparecientes
mayores de edad, quienes acreditarcn su identidad con las

cédulas citadas y exponen: CLAUSULA PRIMERA. A) Antecedentes.

Por escritura ptblica de fecha seis de abril de dos mil quince
otorgada en la Notaria de Santiago de don Patricio Zaldivar
Mackenna, bajo el repertorio nimero cuatrc mil setecientos
treinta y cinco / dos mil quince, el Emisor acordd con el
Representante de los Tenedores de Bonos un contrato de

emisidn de bonos por linea de titulos de deuda a diez afios en
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los términos y condiciones establecidos en dicho instrumento.
Dicho contrato fue modificado por escritura pablica de fecha
dos de junio de dos mil quince otorgada en la misma Notaria,
bajo el repertoric nlmero ocho mil quinientos treinta Y
cuatro. En adelante, el contrato de emisidn antes referido y
su  modificacidn singularizada en este instrumento se

denominaran conjuntamente como el “Contrato de Emisién”. En

virtud del Contrato de Emisidn y de acuerdo a lo dispuesto en
el Articulo ciento cuatro de la Ley de Mercado de Valores y
demas normativa aplicable de la Superintendencia de Valores vy

Segurcs /en adelante también la “Superintendencia”/, se

establecid la Linea de Bonog con carge a la cual el Emisor
puede emitir, en una o més series, Bonos dirigidos al mercado
general hasta por un monto total nominal por conceptc de
capital que no excederd la cantidad de once millones de
Unidades de Fomentc, linea gue fue inscrita en el Registro de
Valores con fecha uno de julio del afioc dos mil quince, bajo
el nimero de registro ochocientos trece /en adelante la

“Linea Diez Aflog”/. B) Definiciones. Los términos en

mayGsculas no definidos en este instrumento tendrdn los
significados indicados en el Contrate de Emisidén, segun
corresponda. Cada uno de tales significados son aplicables
tantoc a la forma singular como plural del correspondiente

término. CLAUSULA SEGUNDA.- EMISION DE LOS BONOS DE LA SERIE

H; TERMINOS Y CARACTERISTICAS DE 1LOS MISMOS. Dos.Uno.-
Emisién. De acuerdo con lo dispuesto en la Clausula Sexta
nimero Cinco del Contrato de Emisidén, las caracteristicas
especiales de la Emisidn de éualquier serie de Bonos . sge
estableceran en una Escritura Complementaria. De conformidad

con lo anterior,  por el presente instrumentc el




acuerda emitir bajc el Contrato de Emisidn una serie de Bonos
denominada “Serie H”, /en adelante la “Serie H”/, con cargoc a
la Linea Diez Afics. Los términos v condiciones de los Bonos
de la Serie H gon los gue se establecen en esta Escritura
Complementaria y en el Contrato de Emisidn, en conformidad
con lo sefialado en la Clausula Sexta nimero Seig del Contrato
de Emisién. Las estipulacioneg del Contrato de Emisidn seran
aplicables en  todas aquellas materias gque no estén
expresamente reglamentadas en esta Escritura Complementaria

/en adelante 1la “Escritura Complementaria”/. Dos.Dos. -

Caracteristicas de los Benos de la Serie H: Monto, Serie,

Cantidad y Valor Nominal.- /a/ Monto a ser colocado: La Serie

H considera Bonog por un valor nominal de cincuenta mil
millones de Pesos, eqguivalentes a esta fecha a dos millones
un mil dosgcientas treinta y una coma uno <inco siete cuatro
Unidades de Fomento de acuerdo al valor de dicha unidad a
esta fecha, que asciende a veinticuatro mil novecientocs
ochenta y cuatro coma seis dos pesos. Por el presente acto,
el Emisor declara qgue las colocaciones que se realicen con
cargo a la Serie H no podran superar en su conjunto la
cantidad de c¢incuenta mil millcnes de pesos. Al dia de
otorgamiento de la Escritura Complementaria, el valor nominal
de la Linea de Bonos disponible es de once millones de

Unidades de Fomento. /b/ Serie en que se divide la emisidn y

enumeracidén de los titulos: Los Bonos que se emiten con cargo

a esta Escritura Complementaria, se emiten en una scla serie
denominada “Serie H”. Los Bonos Serie H tendran la siguiente
enumeracidn: desde el nlmero unc hasta el nimero cinco mil,

ambos inclugive. /c/ Nimero de Bonosg: La Serie H comprende en

total la cantidad de cinco mil Bonos. /4/ Valor nominal de
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cada Bono: Cada Bono Serie H tiene un valcr nominal de diez

millones de pesocos. /e/ Plazo de colocacidn de los Bonos: El

plazc de colocacién de los Bonos Serie H serd de treinta y
sels meses a partir de la fecha de la emisidn del oficio
por el gue la Superintendencia de Valores vy Seguros
autorice la emisién de los Bonos Serie H /£/ Plazo de

vencimiento de los Bonos: Los Bonos Serie H venceran el

veinte de junio de dos mil veinte. /g/ Tasa de interés: Los

Bonos Serie H devengaran, sobre el capital insolutc
expresado en pesgos, un interés anual de cinco coma veinte
por clento, compuesto, vencido, calculado sobkre la base de
semestres iguales de ciento ochenta dias, equivalente a dos
coma cinco seis siete wuno por ciento semestral. Los
intereses se devengaran desde el veinte de junic de dos mil
quince y se pagardn en las fechas que se indican en la Tabla
de Desarrollo que se protocoliza bajo este mismo nimero de

repertorio. /h/ Cupones y fechas de pagoc de intereses vy

amortizacicnes y Tabla de Desarrollo: Los Bonos de la Serie H

regulada en esta Escritura Complementaria llevan diez cupcnes
para el pago de intereses y amortizaciones del capital, de los
cuales los nueve primeros seran para el pagc de intereses vy
el UGltimc cupdbn restante para el page de intereses vy
amortizaciones del capital. Se deja constancia que
tratandose en la especie de una emisidén desmaterializada,
los referidos cupones no tienen existencia fisica o
material, siendo referenciales para el pagc de las cuotas
correspondientes y que el procedimiento de pago se
realizard conforme a lo establecido en el Contrato de

Emisidn Diez Afilos y en el Reglamento Internc del DCV. Las

fechas de pago de intereses y amortizacidén de capitals



mismo que los wmontos a pagar en cada caso, son los gue
aparecen en la Tabla de Desarrollo de los Bonos Serie H que se
protocoliza con esta misma fecha vy en esta misma notaria como
Anexo bajo el mismo nGmero de repertorio, y que se entiende
formar parte integrante de esta Escritura Complementaria para
todos los efectos legales. Si las fechas fijadas para el pago
de intereses, o© de capital no recayeran en un Dia Habil
Bancaric, el pago respectivo se hard al Dia Habil Bancario
siguiente. Los intereses, y el capital no cobrados en las
fechas que correspondan, no devengarin nuevos intereses ni
reajustes y los Bonos tampoco devengardn intereses ni
reajustes con posterioridad a la fecha de su vencimiento, o en
su caso, a la fecha de su rescate anticipade, salvo que el
Emigsor incurra en mora en el pagoc de la respectiva cuota,
evento en el cual las sumas impagas devengardn un interés
igual al mé&ximo interés convencional que sea posible estipulaxr
para operaciones no reajustables en moneda nacional, hasta el
pago efectivo de las sumas en cuestién. Asimismo, queda
establecido que no constituird mora o retardo del Emisor en el
pago de capital, interés o reajuste el atraso en el cobro en
que incurra el Tenedor de Bonos respecto del cobro de alguna
cucta © cupbn. Los intereses y reajustes de los Bonos
sorteados o amortizados extraordinariamente, cesardn y serdn
pagaderos desde la fecha en que se efectfie el pago de la

amortizacidn correspondiente. /i/ Fecha, periodo y procedimiento

de amortizacidén extraordinaria: El Emisor podrd rescatar

anticipadamente en forma total o parcial los Bonos Serie H a
contar del quince de junio del afio dos mil diecisiete, esta
fecha inclusive, en conformidad al procedimiento establecido en la

clausula Séptima nGmero Uno, letra /4/, letra /a/ del Contrato Qe
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Emisidn, esto es, al mayor valor que resulte de aplicar vy
comparar: : /i/ el valor equivalente al saldo insoluto de su
capital debidamente reajustado, si correspondiere, mas los
intereses devengados én el periédo que media entre el dia
siguiente al de 1la fecha de vencimiento de la Gltima cuota de -
intereses pagada y la fecha fijada para el rescate; o /ii/ al
valor equivalente a la suma del valor presente de los pagos
de intereses v amortizaciones de capital restantes
establecidos en la respectiva Tabla de Desarrollo,
descontados a la Tasa de Prepago. Se entenderda por “Tasa de
Prepago” el equivalente a la suma de la Tasa Referencial
(segin ésta se define en el Contrato de Emisidn) mas un
Margen corregpondiente al Spread de Prepago de cero coma

ochenta por ciento. /j/ Moneda de Pago: Los Bonos Serie H se

pagaran al respectivo vencimiento de cada cuota en Pescs. /k/

Reajustabilidad: Los Bonos de la Serie H no seran

reajustables. /1/ Uso general vy especifico de Fondos: De

acuerdo con lo establecido en la‘cléusula Octava del Contrato
de Emigidn, los fondos provenientes de la colocacidn de los
Bonos que se emitan con cargo a la Linea se destinaran al
pago y/o prepago total o parcial de pasivos de corto y largo
‘plazo de la Sociedad v/o de sus sociedades filiales vy/o al
financiamiento de inversiones del Emisor y sus filiales e
independientemente de que estén expresados en mceneda nacional
o extranjera. En cuanto a su uso especifico, los fondos
provenientes de la colocacidén de los Bonos Serie H se
destinaran en un c¢ien por ciento al refinanciamiento de
pasivos de corto plazo del Emisor. /m/ Cbédigo Nemoté&cnico:

Los bonos Serie H tendrdn como cddigo nemotécnico BRTMOV-H.

CLAUSULA TERCERA.-' REGIMEN TRIBUTARTO. Los bonos ser




acogeran al régimen tributario establecidc en el articulo
ciento cuatro de la Ley sobre Impuesto a la Renta contenida
en el Decreto Ley Nimero ochocientos wveinticuatro, de mil
novecientos setenta y cuatro y sus modificaciones {la “LIR")
en la medida que se hayan verificado y cumplido con todos log
actos, requisitos vy condiciones contenidos en el citado
Articulo ciento cuatro de la LIR. Para estos efectos, ademéas
de la tasa de cupdn o de caratula, el Emisor determinard para

cada colocacidn y después de cada una de ellasg, una tasa ds

interés fiscal (la “Tasa de Interés Fiscal”)} para los efectos

del cé&lcule de los intereses devengadog, conforme al incisoc
tercerc del nGmero dog, del articulc veinte de la LIR, todo
en conformidad a 1o establecido en el referido articulo
ciento cuatro. La Tasa de Interés Fiscal serd comunicada por
el Emisocr al Representante de log Tenedores de Bonos v a la
SVS dentro del mismo dia de efectuada la colocacidn de los
Borios. Asimismo, el Emisor se cbliga a dar cumplimiento a los
deberes de informacidn v otros que se establecen en la
Norma de Caracter General ntGmero treinta de la 8SvVSsS, o la
que en el futuro la suceda o reemplace. Los contribuyentes
gin domicilio ni residencia en Chile deben contratar o
designar un representante, custodio, intermediario,
depdsite de wvalores u otra persona domiciliada o
constituida en el pais, gue sea responsable de cumplir
con las obligaciones tributarias qgue les afecten.

CLAUSULA CUARTA . - AGENTES COLOCADORES. Los Agentes

Colocadores de log Boneg Serie H gerdn BCI Corredor da
Bolsa S.A. y BBVA Corredores de Bolsa Limitada. CLAUSULA
QUINTA.- NORMAS SUBSIDIARIAS. En todo lo no regulado en la

presente Escritura Complementaria se aplicara lo digpuesto
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en el Contrato de Emisién. CLAUSULA SEXTA.~ INSCRIPCIONES Y

GASTOS. Se faculta al portador de copia autorizada de la
presente escritura para requerir las inscripciones vy
subinscripciones gue correspondan. Los impuestos, gastos
notariales y de inscripciones o subinscripciones gue se
ccasionen en virtud del presente instrumentc seran de cargo

del Fmisor. CLAUSULA SEPTIMA.- DOMICILIO. Para todos 10s

efectos legales derivados del presente contratec las partes
fijan domicilic especial en la ciudad y comuna de Santiago.

PERSONERIAS: La persconeria de dofia ISABEL MARGARITA BRAVO

COLLAO para representar a TELEFONICA CHILE S.A. consta en
la escritura publica de fecha veinticuatroc de junioc de dos
mil guince, otorgada en la Notaria de Santiago de don
Humberto Santelices Narducci, Repertoric ntmero siete mil
descientos sesenta y uno — dos mil qﬁince. L.a personeria de
los representantes de BANCO SANTANDER-CHILE, consta de
escrituras publicas de fechas diecinueve de mayo;de dos mil
catorce y de veinticuatrc de diciembre de dos mil siete,
ambas otorgadas en la Notaria de Santiago de dofia Nancy de
la Fuente Hernandez. Las personerias citadas no se insertan
por ser conocldas de las partes y del Notario que autoriza.
Minuta redactada por el abogado don César Galvez Tobar.- En

comprobante y previa lectura, firma. Se da copia. Doy fe.

/
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IS%éEL MARGARITA BRAVQC COLLAO

e

p.p. TELEFONICA CHILE S.A.

Firmas continfian a la vuelta



De la vuelta

; ANDRES SEPULVEDA GALVEZ

p.p. BANCO SANTANDER-CHILE

/}/‘7 7 //f?ﬂ////f z

MIGUEL MARZUCA NﬁgSER

p.p. BANCO SANTANDER-CHILE

ESTA COPIA ES TESTIMONIO FIEL DE SU ORIGINAL.- Santiago, primero Ju]io de |

dos mil quince.-
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Tabla de Desarrollo Bonos Serie H

Telefénica Méviles Chile S.A.

Tabla de Desarrollo

BTMOV-H

Monsda CLP

Cortes $10.000.000

N*® Léminas 5.000

Tasa Caratula anual 5,20%

Tasa Cardlula Semastral 2,56871%
Fecha Inido Davenge Interases 20 de junic de 2015

20 de diciembre de 2015 1 256,710 - 258,710 10.000.000
20dejunio de 2016 2 258.710 - 256,710 10.000.000
20ds dicismbre de 2018 3 256.710 - 256.710 10.000.000
20dajunio de 2017 4 258,710 - 256.710 10.000.000
20 de giciembre de 2017 5 258.710 - 256.710 10.000.000
20 d=junic de2018 6 256,710 - 256.710 10.000.000
20 de diciembre de 2018 7 258.710 - 256.710 10.600.000
20dejunic de 2019 8 256.710 - 2586.710 10.000.000
20 de diclembre de 2019 9 256.710 - 256,710 10.000.000
20 dejunio de 2020 10 1 256,710 10,000.000 10.256.718 -

e conformidad con la solicitud

protocolizo el presente documento al final del
Registro de Instrumentos Piblicos a mi cargo
corespondiente al presente mes, bajo of
Ne AU N 2O

teneehocnencunaacas

Santiago Q4. de .. dases.... del 20 45







6. Acta de Directorio
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REPERTORIO N°: —F ./

REDUCCION ESCRITURA PUBLICAR

SESION ORDINARIA DE DIRECTORIO

TELEFONICA MOVILES CHILE S.A.

OoT. 48.995—015/FISCALIA&&&&&&&&&&&&&&&&&&&&&&&&&&&&&.frc.
EN SANTIAGO DE CHILE, a veinticuatro de Junio de dos mil
quince, ante mi, HUMBERTO SANTELICES NARDUCCI, Notario
Titular de la Vigésimo Segunda Ncotaria de este territorio
jurisdiccional, con oficio en esta ciudad, Avenida kl
Bosque Norre nlmero cero cuarenta y siete, Las Condes,
Santiago, comparece: Dofia ISABEL MARGARITA BRAVC COLLRO,
chilena, casada, 1ingeniero comercial, cédula nacional de
identidad ntmero siete millones once mil cuatrocientos
ochenta y dos guion ocho, domiciliada para estos efectos
en Avenida Providencia namero ciento once, piso
veintidds, Providencia, Santiago, mayor de edad, a quién
conozco por haberme acreditado su identidad con la cédula
antes mencionada y expone: Que debidamente facultada para
ello viene en reducir a escritura puablica en parte acta

de Sesidn de Directorio de Telefdnica Moviles Chile S.A.,



celebrada el dia dieciocho de junio de dos mil quince,
que es del siguiente tenor: “SESION ORDINARIA DEL
DIRECTORIO TELEFONICA MOVILES CHILE S.A. En Santiago, a
dieciocho de junio de dos mil quince, siendo las nueve
horas, en Avenida Providencia ciento once, piso
trigésimo, se reune el directorio de TELEFONICA MOVILES
CHILE S.A., presidido por su titular sefior Claudio Mufioz,
y con la asistencia de los directores sefiores Juan Parra,
Rafael Zamora vy Cristidn Aninat, quien actia como
secretario. Asiste también el sefior Roberto Muifioz,
gerente general. TABLA. b) Alternativas de
Financiamiento. A continuacién presenta la sefiora Bravo
un cuadro comparativo de las distintas alternativas de
financiamiento disponibles en términos de spread all in
sobre tasa camara, spread gue incluye otros costos
(impuestos, comisiones ,etc.). Hemos considerado para el
andlisis los bonos locales e internacionales y propuestas
de créditos bancarios, cotizados en varios bancos: BCI,
BBVA, Chile, BNP Paribas, Bank of Tokyo. En consideracidn
a las alternativas antes mostradas, la recomendacidén al
directorio es tomar el refinanciamiento de hasta CLP cien
mil a través de lo siguiente: a) emisidén de bonos locales
entre dos y cuatro millones de UF en un plazo medio de
cinco afios durante julio de dos mil quince, que presenta
la alternativa de costo financiero mas bajo. b) En caso
que exista un saldo no colocado, durante el segundo
semestre se revisaria las condiciones de mercado de las
distintas alternativas, de manera de elegir la mas

conveniente. Después de un andlisis de la presentacidén y
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distintas alternativas de refinanciamiento, el
directorio, por unanimidad, acuerda lo siguiente: con el
objeto de refinanciar parcialmente el vencimiento de
deuda dos mil quince, se autoriza a realizar
financiamientos entre dos hasta cuatro millones de UF
(equivalente a CLP cien mil millones) durante el segundo
semestre dos mil quince a través de emisiones de bonos
locales o una combinacién de bonos locales y créditos O
bonos en otros mercados. Para llevar a cabo la operacidn
anterior, se otorga un poder amplio a los sefiores Juan
Parra Hidalgo, Isabel Margarita Bravo Yy Cristiadn Aninat
Salas, para que actuandc por separado o conjuntamente dos
cualesquiera de ellos, en nombre de Telefédnica Mbviles
Chile S.A., suscriban la documentacién asociada a estas
operaciones de financiamiento, otorgar la o) las
escrituras publicas complementarias en la que se
establezcan las caracteristicas de cada una de las
colocaciones que se efectuien, con a lo menos los
antecedentes minimos indicados en el acdpite cinco punto
unc punto dos Seccién IV de la norma de Caracter General
NGmerc treinta de la SVS y, asimismo, proporcionar a
dicha Superintendencia la informacién requerida en el
prospecto seflalado en el Anexo dos de la Seccién IV de la
Norma citada y cualquier otro antecedente del prospecto
gue pueda haber sido modificado, vy los antecedentes
adicionales Qque sean necesarios, en caso de que éstos
gltimos no hayan sido acompafiados con objeto de la
presentacidn, soliciten Yy tramiten ante la

Superintendencia de Valores Yy Seguros, una O mas Bolsas

3

YN



de Valores y el Deposito Central de Valores, la
inscripcién de las series de bonos locales y realicen las
gestiones necesarias para la obtencidn de los
financiamientos sefialados. El1 directorio acuerda también
delegar en el gerente general de Telefénica Méviles Chile
S.A. o en quien haga de sus veces y en al menos un
director, la facultad de suscribir las correspondientes
declaraciones Jjuradas de veracidad, respecto de la
informacién que se proporcione para los fines de la
inscripcién de las emisiones de bonos que se realicen, en
conformidad con lo establecido en el numeral dos punto
cuatro de la Seccidén IV de la norma de Carécter General
Ntmero treinta de la SVS. Asimismo, los directores
presentes se hacen responsables tanto de la documentacién
como de las declaraciones de responsabilidad que las
personas antes autorizadas acompafien a la SVS. Se faculta
a dofla Isabel Margarita Bravo para reducir esta acta o
parte de ella a escritura publica. No habiendo otro
asunto que tratar, se levanta la sesidén siendo las nueve
horas cuarenta y cinco minutos. Firman: Claudio Mufioz.

&

Rafael Zamora. Juan Parra. Cristid&n Aninat.” Conforme con
su original la transcripcién del acta precedente que rola

en el Libro de Actas respectivo y devueltoigzlfjferesado.

En comprobante y previa lectura firma. Doy’
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