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NOTARIO

Santiago, 2 de marzo de 2017

Senores

Accionistas

Inversiones Telefonica Moviles Holding S.A.
Telefénica Moviles Chile S.A.

1. En conformidad a lo establecido en el articulo 99 de la ley N° 18.046 sobre Sociedades
Anonimas y el Articulo 156 del Reglamento de Sociedades Andnimas, he sido requerido
para emitir el presente Informe pericial sobre el Estado de situacion financiera que servira
de base para la fusion por incorporacion de Telefénica Moviles Chile S.A. en Inversiones
Telefénica Moviles Holding S.A., sociedad continuadora, y sobre la relacién de canje de
acciones que seran aprobadas en las respectivas Juntas Extraordinarias de Accionistas.

2. La preparacion de los Estados de situacion Financiera utilizados para obtener el Estado de
Situacién Financiera Fusionado, es responsabilidad de la administracion de ambas
sociedades. La fusién de los Estados de Situacion Financiera consistio principalmente en:

a) Sumar linea a linea los activos y pasivos de los Estados de situacion Financiera al
31 de diciembre de 2016 de las sociedades involucradas en el proceso de fusion:
Inversiones Telefonica Moviles Holding S.A. y Telefénica Moviles Chile S.A.

b) Eliminar las cuentas por cobrar y por pagar entre ambas empresas.

c) Eliminar la inversidonque posee Inversiones Telefonica Moviles Holding S.A. sobre el
patrimonio de Telefonica Moviles Chile S.A.

3. En el anexo | se presenta el Estado de situacion Financiera de Inversiones Telefonica
Méviles Holding S.A. yTelefonica Moéviles Chile S.A. al 31 de diciembre de 2016 y el Estado
de situacion Financiera Fusionado, que sera presentado en la Junta Extraordinaria de
Accionistas de Inversiones Telefonica Moviles Holding S.A. para su aprobacion.

4. Telefénica Moviles Chile S.A. aportara a valor libros, segun su contabilidad financiera al
31 de diciembre de 2016, todos sus activos y pasivos a Inversiones Telefonica Moviles
Holding S.A., segun se reflejan en el estado de situacion incorporado como Anexo |. A su
vez,Inversiones Telefonica Moviles Holding S.A como empresa continuadora, procedera a
contabilizar los activos y pasivos de Telefénica Moviles Chile S.A., recibidos a los
correspondientes valores libros, al 31 de diciembre de 2016, valores que se presentan en el
Anexo .
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5. Como resultado de mi revisién pericial, estoy en condiciones de confirmar lo siguiente:

a) Los estados de situacion presentados en Anexo |, representan la fusion de los
activos, pasivos y patrimonio de Inversiones Telefonica Moviles Holding S.A. y
Telefonica Moviles Chile S.A. al 31 de diciembre de 2016, a los valores registrados en
la contabilidad de las referidas sociedades, después de considerar los ajustes
extracontables destinados a eliminar los saldos de la inversion en subsidiaria y las
cuentas corrientes entre Inversiones Telefonica Moviles Holding S.A. y Telefonica
Méviles Chile S.A.

b)  El estado de situacion presentado en Anexo | refleja, adecuadamente, los valores
patrimoniales ajustados en que se basa la proposicion de la relacion de canje
presentado en Anexo I, que se sometera a consideracion de los accionistas.

6. Declaro no encontrarme inhabilitado para emitir el presente informe, tener los
conocimientos y la experiencia requeridos para su emisién y que me constituyo
responsable de las afirmaciones contenidas en el presente informe pericial.

AUTORIZO LA FIRMA

Perito Contable
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ANEXO |

ESTADO DE SITUACIONAL 31 DE DICIEMBRE DE 2016 DE TELEFONICA MOVILES CHILE S.A. E

INVERSIONES TELEFONICA MOVILES HOLDING S.A., FUSIONADOS A VALORES FINANCIEROS -
CONTABLES

Explicacion de los ajustes de fusion realizados

A.  Eliminacién de los saldos por cobrar y por pagar mantenidos al 31 de diciembre de 2016 entre las
empresas Telefonica Moviles Chile S.A. e Inversiones Telefénica Méviles Holding S.A.

B. Eliminacion de la Inversion mantenida de Telefénica Moviles Chile S.A. en Inversiones Telefonica
Moviles Holding S.A. al 31 de diciembre de 2016.
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ANEXO Ii 42° MOTARIA &,
RELACION DE CANJE Y EMISION DE ACCIONES

1 Emision de Nuevas acciones

Para los efectos de determinar la cantidad de acciones con que queda Inversiones Telefénica Méviles
HoldingS.A. (la sociedad absorbente), considerando la incorporacion del nuevo accionista, esto es,
Telefénica, S.A., quien posee unaaccion de participacion en el haber social de Inversiones Telefonica
Moviles Chile S.A., se propone aumentar el nimero de acciones emitidas por la sociedad absorbente,
a fin de distribuirlasal referido accionista, a quien de esta forma se le entregaran2.976acciones en
canje por la accion que poseia en Telefénica Moéviles Chile S.A. (la sociedad absorbida), todo lo cual
implica que el nuevo capital social de Inversiones Telefénica Moéviles Holding S.A. se divida en un
total de 887.631.908.214 acciones.

En consecuencia, una vez acordada la Fusion por Incorporacion el total de acciones de Inversiones
Telefénica Moviles Holding S.A. quedaria en 887.631.908.214 acciones distribuidas de la siguiente

forma:

Cantidad
Accionistas de acciones
a) Inversiones Telefénica International Holding S.A. 565.889.947.795
b) Telefénica Chile Holding SL 311.741.957.443
c) Telefénica, S.A. 10.000.002.976

Total de acciones 887.631.908.214
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ANEXO Il 420 MOTARIA SANTIAGO
RELACION DE CANJE Y EMISION DE ACCIONES
2 Emisién de Nuevas acciones
Aumento Patrimonial Valores
$

Capital Inversiones Telefonica Méviles HoldingS.A. antes de fusion

1.257.872.279.376

Capital Inversiones Telefénica Méviles HoldingS.A. después de fusion

1.257.872.284.868

Incremento patrimonial 5.492
Porcentaje de Incremento 0,0000004%
Aumento de Acciones Cantidad

de acciones

Total de Acciones antes de fusion

887.631.905.238

Cantidad de acciones a emitir después de fusion

2.976

Total de Acciones después de aumento de capital

887.631.908.214
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RELACION DE CANJE Y EMISION DE ACCIONES
3 Relacion de Canje
Nomina de accionistas y numero de acciones por compaiiia al 31 de diciembre de 2016:
a) Inversiones Telefénica Moviles Holding S.A. (antes de fusion)
Accionistas Cantidad de acciones %
Inversiones Telefonica International Holding S.A. 565.889.947.795 63,7527723
Telefonica Chile Holding S.A. 311.741.957.443 35,1206345
Telefonica, S.A. 10.000.000.000 1,1265931
Total de acciones 887.631.905.238 100,0000
b) Telefonica Mdéviles Chile S.A. (antes de fusion)
Accionistas Cantidad de acciones %
Inversiones Telefénica Méviles Holding S.A. 118.026.144 99,999999
Telefonica S.A. 1 0,000001
Total 118.026.145 100,00000

4 Base propuesta de canje

En las circunstancias y considerando que Inversiones Telefonica Moviles Holding S.A. (empresa
continuadora)y Telefénica Moviles Chile S.A. son controladas por accionistas relacionados, se ha
estimado razonable y equitativo tener en consideracién los siguientes aspectos en la determinacion

de este canje.

a) No resulta necesario efectuar una determinacién de los valores economicos, ya que los
accionistas no deberian tener inconveniente en usar como base de canje, los correspondientes

valores libros de sus acciones al 31 de diciembre de 2016.

b) Del mismo modo que los accionistas no deberian tener inconveniente en los estados financieros
de las sociedades que participan en la fusién, contemplen la aplicacion del metodo del valor al

costo para la valorizacién de las inversiones.

c) Inversiones Telefénica Moviles Holding S.A. debera, con ocasion del aumento de capital, emitir
acciones propias para ser entregadas directamente a Telefonica, S.A. accionista de Telefonica

Moviles Chile S.A., sociedad absorbida.
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5 Propuesta de Relacion de Canje

Se entregaran en canje las nuevas acciones generadas en esta fusion, las cuales seran
representativas de las acciones que poseen en Telefénica Moviles Chile S.A.A continuacion se detalla
la nueva composicion accionaria, una vez concretada la fusion entre Inversiones Telefénica Moviles

Holding S.A. y Telefénica Moviles Chile S.A.

Inversiones Telefénica Mdviles Holding S.A. Fusionado

Cantidad Porcentaje de
Accionistas de acciones Participacion
%
Inversiones Telefonica International Holding S.A. 565.889.947.795 63,7527721
Telefénica Chile Holding SL 311.741.957.443 35,1206344
Telefonica S.A. 10.000.002.976 1,1265935

Cantidad de Acciones, luego de la fusion

887.631.908.214

100,0000000




