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INFORME PERICIAL PARA LA FUSION POR INCORPORACION EN TELEFONICA
CHILE S.A. DE TELEFONICA LARGA DISTANCIA S.A.

Santiago, 26 de febrero de 2016

Senores

Directores y Accionistas
Telefénica Chile S.A.
Telefénica Larga Distancia S.A.

Telefénica Larga Distancia S.A. de un 99,9297%. JARA O
T
THE POWER OF BEING UNDERSTOOD SN D R
AUDIT | TAX | CONSULTING L—L‘,.SANT,ACQ O
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He revisado el estado de situacion Pro-forma de Telefénica Chile S.A. Consolidado (TCh) y
Telefonica Larga Distancia S.A. (TLD), segin se demuestra en Anexo | adjunto, estado que, en
conjunto con la relacion de canje presentada en el Anexo I, tiene por objeto respaldar la
proposicién de fusion por incorporacion de estas empresas que sera sometida a consideracion
de las correspondientes Juntas Extraordinarias de Accionistas. Mi revision se basé en los
correspondientes estados financieros al 31 de diciembre de 2015, los cuales fueron auditados por
EY Ltda., firma de auditores externos que emitié sus informes, sin salvedades, con fecha 28 de
enero de 2016, los que se incluyen en Anexo lll, y consideré ademas, la aplicacién de otros
procedimientos, en la medida que estimé necesario en las circunstancias.

Esta fusion de empresas tiene por objeto absorber bajo una sola entidad los servicios de
telecomunicaciones fijas, larga distancia internacional, arriendo de medios y otros servicios de
Telefénica Larga Distancia S.A. Lo anterior derivado del hecho que no se justifica mantener
separadas ambas sociedades dada la evolucién decreciente del negocio, la eliminacion de la
larga distancia y las Gltimas disposiciones legales de Telecomunicaciones que suprimieron la
obligacion de prestar servicios intermedios de telecomunicaciones a través de filiales o coligadas
de empresas concesionarias de servicios publicos de telecomunicaciones, con lo cual ya no se
requiere y no se justifica una sociedad para desarrollar dicho negocio. Adicionalmente, esta
operacion permite simplificar y eficientar procesos de Telefénica Chile S.A. Para estos efectos se
pretende efectuar una fusion por incorporacion, en la cual Telefonica Chile S.A., como empresa
continuadora, absorbera a su sociedad filial Telefénica Larga Distancia S.A.

Criterios que se han tenido en consideracion para determinar el Patrimonio Contable Pro-
forma de la Sociedad continuadora:

3.1. Los estados financieros consolidados de Telefonica Chile S.A. al 31 de diciembre de
2015 auditados por la firma EY Ltda., ya incluyen la totalidad de los activos y pasivos
de Telefénica Larga Distancia S.A., a dicha fecha. Cabe hacer notar que al 31 de
diciembre de 2015, Telefonica Chile S.A. mantenia una participacion directa en
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3.2. Por aquella parte de los activos y pasivos de Telefénica Larga Distancia S.A. que no le
pertenece a Telefonica Chile S.A., ésta tiene reconocida una obligacion para con los
minoritarios, la cual se incluye en el Patrimonio neto de Telefonica Chile S.A. dentro de
la cuenta Participaciones no Controladoras por M$ 48.708 (de acuerdo con Nota 23f)
de los estados financieros auditados de Telefénica Chile S.A.).

3.3. Tomando en consideraciéon lo sefialado en el punto 2 anterior; el hecho de que
Telefénica Chile S.A. mantiene un porcentaje de participacion relevante en Telefonica
Larga Distancia S.A. (99,9297%); que la accién de esta sociedad (Telefénica Larga
Distancia S.A.), no tiene presencia bursatil; que los estados financieros de ambas
compaiiias al 31 de diciembre de 2015 estan preparados bajo Normas Internacionales
de Informacion Financiera (IFRS), las cuales incorporan el principio de valores justos; y
lo dispuesto por el articulo 132 del Reglamento de Sociedades Andnimas, se ha
decidido proponer a los accionistas de ambas empresas, que la relacién de canje se
realice a los valores libros contabilizados. El estado de situacién Pro-forma de
Telefonica Chile S.A., que se incluye en Anexo |, ha sido elaborado por tanto, a base
de los valores libros reflejados en el estado de situacion consolidado de Telefénica Chile
S.A. al 31 de diciembre de 2015.

3.4. El Directorio de Telefonica Larga Distancia S.A., en sesion efectuada el dia 18 de
febrero de 2016, acordd la distribucion de un Dividendo Provisorio de $ 298 por accion,
por un monto total de $ 17.369.581.726 a pagarse el 22 de marzo de 2016, y un
Dividendo Eventual de $ 62 por accion, por un monto total de $ 3.613.805.594 a pagarse
el 22 de marzo de 2016. En consideracion a que el monto total de ambos dividendos
representa un 30,28% del Patrimonio neto total de Telefonica Larga Distancia al 31 de
diciembre de 2015, corresponde su rebaja del Patrimonio neto total a dicha fecha, lo
cual se refleja en el estado de situacion Pro-forma de Telefonica Chile S.A.. A estos
dividendos provisorios y eventuales se deben deducir los ya provisionados y
contabilizados en los estados financieros de Telefénica Larga Distancia S.A. al 31 de
diciembre de 2015, correspondientes al 30% de la utilidad del ano (ver cuadro
incorporado en Anexo 1).

3.5. Los accionistas minoritarios de Telefonica Larga Distancia S.A., poseen 40.963
acciones, lo que representa un 0,0703% de su Patrimonio neto total. En consecuencia,
tienen derecho al pago de dividendos por M$ 14.747 (entre Provisorio y Eventual). A
esta cifra se deben deducir M$ 3.686 de dividendos ya provisionados y contabilizados,
quedando por tanto, un neto de M$ 11.061 a rebajar de la participacion de los
minoritarios (ver cuadro incorporado en Anexo I).
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3.6. Por su parte, Telefénica Chile S.A. registré en los estados financieros al 31 de diciembre
de 2015 una provision de dividendos por M$ 7.375.148, equivalente al 30% de la utilidad
del ejercicio, el que por tanto, ya se encuentra incorporado en el Patrimonio neto a dicha

fecha.
4, Consideraciones respecto a la relacion de canje de acciones:
41. Como ya se mencioné en el punto 3.1 anterior, los estados financieros consolidados de

Telefénica Chile S.A. al 31 de diciembre de 2015, ya incorporan la totalidad de los
activos y pasivos de Telefénica Larga Distancia S.A. Por tanto, las acciones que posee
Telefonica Chile S.A. de Telefonica Larga Distancia S.A. (58.246.224), ya incorporan en
su valor estos activos y pasivos y, por consiguiente, no corresponde emitir y entregar
nuevas acciones a Telefénica Chile S.A. a consecuencia de este proceso de fusion.

4.2 El Unico incremento patrimonial real que se produce en el Patrimonio neto total de
Telefénica Chile S.A. (continuadora), como resultado de esta fusion, es el aporte que
haran los accionistas minoritarios de Telefénica Larga Distancia S.A. de su participacion
en los activos y pasivos de esta Ultima sociedad. Esto es M$ 37.647, que es la cuenta
Participaciones no Controladoras por M$ 48.708 menos los dividendos por pagar de
M$ 11.061.

4.3. Considerando como referencia el valor libro por accion de Telefonica Chile S.A. al 31
de diciembre de 2015 de $ 697,7939979 (Patrimonio de Telefénica Chile S.A. al
31/12/2015 dividido por nimero de acciones a la misma fecha), y un aumento de
Patrimonio en la misma de M$ 37.647, debera efectuarse una nueva emision de
acciones en Telefénica Chile S.A. de 53.951 acciones, las que deben ser entregadas a
los accionistas minoritarios de Telefonica Larga Distancia S.A., a prorrata de sus
respectivas participaciones y con una relacién de canje de 1,3170666 (ver Anexo Il).

5. Telefonica Chile S.A. entregara a los accionistas minoritarios de Telefénica Larga DistanciaS.A.,
como Unica contraprestacion a la incorporacion de su porcentaje de participacién en los activos y
pasivos de esta sociedad absorbida, 53.951 acciones nuevas de su propia emision, que tendran
por objeto (i) sustituir las actuales acciones emitidas de Telefénica Larga Distancia S.A. que estan
en manos de sus accionistas minoritarios y (ii) pagar el aumento neto de su capital social.
Telefénica Chile S.A., como sociedad continuadora, incorporara el porcentaje de participacion
que mantienen los accionistas minoritarios de Telefénica Larga Distancia S.A., el cual es recibido
en aporte al aumento de capital de Telefénica Chile S.A.
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El capital social de Telefonica Chile S.A. (sociedad absorbente), antes de la fusion, es de
$ 578.078.382.459. Este capital social aumenta a la cifra de $ 578.098.782.175. Vale decir, el
capital social aumenta, producto de la fusion, en $ 20.399.716 (Anexo ).

Este aumento de capital se paga mediante la emisién de nuevas 53.951 acciones (Anexo Il), a
distribuirse proporcional y exclusivamente entre los actuales accionistas minoritarios de
Telefénica Larga Distancia S.A., que se incorporaran como accionistas a la sociedad absorbente,
esto es, Telefonica Chile S.A.

Telefonica Chile S.A., como empresa continuadora, procedera a contabilizar los activos y pasivos
recibidos en aporte, a los valores registrados en la contabilidad de la sociedad absorbida
(Telefonica Larga Distancia S.A.). No obstante, la continuadora mantendra el control de los
valores tributarios de activos y pasivos de |la absorbida, conforme lo dispone el inciso cuarto del
articulo 64 del Cédigo Tributario.

Como resultado de mi revision pericial, estoy en condiciones de confirmar lo siguiente:

a) El estado de situacion Pro-forma presentado en el Anexo |, representa la fusién de los
activos, pasivos y patrimonio de Telefénica Chile S.A. Consolidado y Telefénica Larga
Distancia S.A. al 31 de diciembre de 2015, a los valores registrados en la contabilidad de las
referidas sociedades.

b) El estado de situacion Pro-forma presentado en el Anexo | refleja, adecuadamente, los
valores patrimoniales ajustados en que se basa la proposicion de la relacion de canje, que
se sometera a consideracion de los accionistas.

c) No tengo conocimiento de ninguna otra situaciéon que, a mi mejor saber y entender, debiera
ser informada a los accionistas para efectos de su debida consideracion de la proposicion
de fusion.

De acuerdo a lo requerido por el articulo 168 del Reglamento de Sociedades Andnimas, declaro
no encontrarme inhabilitado para emitir el presente informe, tener los conocimientos y la
experiencia requeridos para su emision y que me constituyo responsable de las afirmaciones
contenidas e el presente informe pericial. ;ﬁ

AUTORIZO LA FIRMA QUE PRECEDE EN
LA CALIDAD EN QUE GPMPARECE

(fpantiago| 2 § FEB 7016
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Estado de Situacion Pro-forma por fusién por incorporacion
de Telefénica Larga Distancia S.A. en Telefénica Chile S.A.
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Al 31 de diciembre de 2015, el estado de situacién consolidado de Telefénica Chile S.A., incluye la
totalidad de los activos y pasivos de Telefénica Larga Distancia S.A. a dicha fecha (Ver Anexo Ill), sin
embargo, respecto de aquella parte que no le pertenece a Telefénica Chile S.A., esta Gltima tiene
reconocida una obligacion para con los minoritarios, la cual se incluye en el Patrimonio neto de
Telefdnica Chile S.A., dentro de la cuenta Participaciones no controladoras.

Ajustes por incorporacion de minoritarios (Participacion no controladora) de Telefénica Larga Distancia
S.A. en Telefdnica Chile S.A.

Rebaja dividendos provisorios y eventuales acordados por Directorio del 18 de febrero de 2016,
atribuidos a los accionistas minoritarios (Participaciones no controladoras), menos dividendos
provisorios ya contabilizados al 31 de diciembre de 2015 (ver cuadro adjunto).

El estado de situacion Pro-forma de fusion corresponde a la suma del Estado de situacién consolidado
de Telefonica Chile S.A. y la incorporacién de la Participacién no controladora de Telefénica Larga
Distancia S.A. en Telefdnica Chile S.A., quedando dentro de Participacién no controladora aquella parte

que pertenece a los minoritarios de la otra sociedad filial, Telefénica de Chile Servicios Corporativos
Ltda.
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— Proposicion de canje y determinacion del
numero de acciones a emitir por
-

Telefénica Chile S.A.
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ANEXO Il

Estados Financieros al 31 de diciembre de 2015
de Telefénica Chile S.A. y Telefonica Larga Distancia S.A.
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