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Presentacion del VP de Finanzas
Sr. Julio Covarrubias Fernandez.
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Disminucion de Capital

El Directorio de Telefonica CTC Chile acordo citar a
Junta Extraordinaria de Accionistas para proponer
una reduccion de capital durante el afio 2000.

Disminucion de Capital

= Monto: $40.200.513.570
(aprox.US$75 millones)

= Monto por accion: $42 ($168 por ADR)
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Disminucion de Capital, cont

El proposito de la disminucion de capital es
distribuir caja adicional a los accionistas en el afo
2006

Los resultados del afio 2005 sélo permiten repartir
dividendos por un total de $26,3 por accion,
correspondientes al 100% de la utilidad neta
(equivalente a 2.3% del precio de la accion)

La propuesta de reduccion de capital se hace
por unica vez y no como parte de una politica
de la Compaifiia.
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Politica de Dividendos y Dividendos Distribuidos

El 2004, la Compafia modificé la politica de dividendos
desde un 30% a un 100% de la utilidad neta del ejercicio

Un dividendo provisorio en noviembre y un dividendo
final en mayo del ano siguiente

Dividendo | Dividendo | Dividendo | Reduccion | Total por | % sobre

Provisorio | Final* Adicional** | de capital | accion precio
2004 261.44 3,20 394,33 -1 658,97 | 29,4%
2005 11,00 58,85 50,99 : 120,84 | 7,7%
2006 : 15,31% : 42,00 | 57,31 | 51%

* Dividendo final corresponde al saldo de utilidades del afio anterior, ** Contra utilidades retenidas

De acuerdo a la Ley Chilena, repartos adicionales a los
accionistas se pueden efectuar, por medio de:

Distribucion de utilidades retenidas, que al 31 de

Disminucién de Capital

diciembre 2005, se encuentran en cero




YVelefonica . . :
——— o Indicadores Financieros

Esta disminucion de capital permite:
 Mantener una solida posicion financiera acorde con la estrategia
seguida en los ultimos afios
* Contar con flexibilidad para aprovechar oportunidades de negocio.

2005 2006E
Endeudamiento
(total pasivos / patrimonio) 0,84 0,81
Deuda Financiera / EBITDA 1,86 1,95
Cobertura Financiera
(EBITDA / gastos financ. netos) 13,2 13,0
s ™

La disminucién de capital de $40.200 millones en
el ano 2006, mantiene o mejora los indicadores
financieros.
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Situacion Tributaria Para el Accionista

La devolucion de capital debe calificarse segun los saldos tributarios
al 31 de diciembre del ejercicio anterior. En consecuencia y
conforme a los saldos tributarios al cierre de 2005, esta disminucion
de capital tendra la siguiente situacion tributaria:

MM$ % Total Crédito

Monto con crédito para el accionista 17.114  42.6% 16,8%"

Monto sin crédito para el accionista 23.086 57.4% 0%

Total Disminucién de Capital 40.200 100%

La retencion de impuesto adicional para tenedores de ADRs
sera de un 29.4%

Telefonica

CTC CHILE * Tasa ponderada




Marco Legal y Pasos a Sequir

Aprobacion en Junta Extraordinaria de la disminucion de
capital y modificacion de capital social en estatutos de la
Compaiiia (quorum de 2/3).

Escritura del Acta de Junta Extraordinaria de Accionistas

Publicacion en el Diario Oficial del extracto de la modificacion
acordada en Junta.

Presentacion a Servicios de Impuestos Internos (Sll)

Aviso de reduccion de capital en diario de circulacion nacional
(dentro de los 10 dias siguientes a la publicacion en el Diario
Oficial)

Fecha de pago: A determinar por el directorio

YRULLEMN (30 dias después de la publicacion en el Diario Oficial)
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Materias para Aprobacién Junta
Extraordinaria de Accionistas

Agregar nombre de fantasia Telefonica
Chile
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Presentacion del Gerente General
Sr. José Moles Valenzuela.
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Un cambio de marca para una
Compania que cambia hacia.....

Una Empresa Multiservicios

\AF,
Planes de

minutos

Banda Ancha | | Paquetizacion

Con calidad de servicio
Cercana al cliente
Moderna e innovadora

Tecnologica y vanguardista
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Sin embargo, de acuerdo a estudios
de mercado “CTC” se asocia a ....

RUARN

telefonia fija

Dominante

Baja calidad

de servicio
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Antes

Jelefonica

CTC CHILE

Comprometida con el
Desarrollo del Pais,

Internacional y Globalizada
Moderna



Este cambio es parte de las palancas de
transformacion

Innovacion

de productos Calidad de

servicios

Posicionamiento de Marca



Un cambio de marca significa un
cambio de imagen que involucra...

Renovacion de Oficinas comerciales

Cambio de imagen en senaléticas, camionetas,
uniformes, teléfonos publicos y otros

Costo aproximado: $500 millones
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Se incorpora en el articulo primero de los
estatutos como nombre de fantasia a:

Jelefonica

CHILE
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Materias para Aprobacién Junta
Extraordinaria de Accionistas

Reformar estatutos sociales para llevar a
cabo los acuerdos anteriores
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Se ofrece la palabra

Votacion
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Materias para Aprobacién Junta
Extraordinaria de Accionistas

Adoptar las decisiones que corresponda
para formalizar los acuerdos de la
Junta
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Se ofrece la palabra
Votacion

Legalizacion del acta
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