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DESEMPEÑO NEGOCIOS
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 Crecimiento en accesos de Voz e 

Internet móvil:

 Voz (pre+post pago):   +1,2%

 Internet móvil (BAM+NEM+M2M): +20,1%

Total Accesos (F+M) crecen 1%, impulsados principalmente 

por accesos de Internet móvil, BAF y TV pago 

13,6 mills. Total Accesos F+M:

Total Accesos

3.116 3.193

sept.13 sept.14

 Crecimiento en accesos de BAF y 

TV:

 BAF: +6,1%

 TV pago: +20,8%

 Voz (líneas): -4,8%

+2,5%

Total Accesos (*)

10.320 10.382

sept.13 sept.14

miles miles
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+0,6%

(*) Incluyen Voz, BAM y M2M

Negocio FIJO
VOZ+BAF+TV pago

Negocio MOVIL
VOZ +Internet móvil

1,0% 
(sept.’14 vs. sept.’13)

+



sept.13 sept.14

7.656 7.564 

2.664 2.818 

Accesos Totales crecen por aumento en clientes de 

Postpago







 



 Accesos Prepago: -1,2%, afectados por migración 

selectiva a Postpago. Para promover crecimiento se 

incentiva el uso

 Mix post/prepago:  27/73
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1 ITX: Interconexión
2CAM: Cargos de Acceso Móvil
3 NEM: Navegación en Móvil

sept.14
-29

sept.13

74



1.770

2.12617%

21%

sept.13 sept.14

Internet móvil mantiene fuerte crecimiento impulsado por 

planes 4G




















¨



















3.193 

580 
1.015 

1.598 

Sep.14 TV BAF Líneas

Se mantiene crecimiento en accesos e ingresos de TV y 

BAF

+2,5%
-4,8%











5

+6,1%+20,8%

Crecimiento de BAF con foco en Alta Velocidad (AV) TV pago crece en accesos y ARPU

% Variación interanual

AV



Comunicaciones de Empresas mantiene crecimiento
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Principales proyectos del 3T14

77.053
69.605

sep.13 sep.14

-9,7%

Comunic. Empresas







Ministerio de defensa

Subsecretaría de Telecomunicaciones
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DESEMPEÑO FINANCIERO



183.630 174.288

24,4% 24,3%
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37,7% 39,2%
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505.154 500.831

Sep.13 Sep.14

752.462 717.731

Sep.13 Sep.14

Evolución Ingresos y EBITDA

EBITDA*     y
Ch$ millones
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MOVIL

Ingresos sin ITX crecen 5,8% 

impulsados por aumento 

ingresos Internet móvil

EBITDA cae por ITX, 

excluyendo este 

efecto, aumenta 

debido a mayores 

ingresos

Ingresos Totales*

Ch$ millones

(*) Ingresos y EBITDA móviles afectados por caída cargos 

interconexión (ITX) móvil (-75%), desde feb.14

Ingresos Totales

Ch$ millones

FIJO

EBITDA y margen 

EBITDA crecen por 

caída en gasto de ITX

Ingresos de BA  y TV

mitigan caída de Voz, LD 

e ITX-4,6%
-0,9%

-5,1%
+5,1%

+5,8%
Ingresos 

sin ITX

+1,5%
EBITDA 

sin ITX

margen EBITDA (%) EBITDA*     y
Ch$ millones

margen EBITDA (%)



53.923

41.327

Sep.13 Sep.14

76.486

86.482

Sep.13 Sep.14

CAPEX y Flujo de Caja Operacional
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107.144 

87.806 

Sep.13 Sep.14

MOVIL

CAPEX

FCO 
[EBITDA-CAPEX]

Menor FCO por  

menor EBITDA y 

mayor CAPEX

Mayor CAPEX

dirigido a despliegue 

red 4G

Ch$ millones

Ch$ millones

136.361

155.100

Sep.13 Sep.14

FIJO

Caída en FCO 

por incremento 

de CAPEX

Aumento dinámica 

comercial implica mayor 

CAPEX en casa cliente, 

asociado con TV y BA 

CAPEX

FCO 
[EBITDA-CAPEX]

Ch$ millones

Ch$ millones

+13,7%

-18,0%

-23,4%

+13,1%



Deuda refinanciada por anticipado

Negocio MOVIL Negocio FIJO

EstructuraEstructura:

101010

Deuda bruta a Sep. 2014  Ch$371 mil mills.

Deuda neta a Sep. 2014  Ch$284 mil mills

Vencimientos de Deuda y generación de caja disminuyen la 

Deuda Neta 

Deuda bruta a Sep. 2014  Ch$429 mil mills.

Deuda neta a Sep. 2014  Ch$131 mil mills









Deuda refinanciada por anticipado

Tasa media 

deuda: 

5,6%

Tasa media 

deuda:

6,0%

Bonos 
Locales

41%

Créd. 
Internac.

8%

Bonos 
Internac.

34%

Créd. 
Locales

17%

Bonos 
Locales

13%

Créd. 
Internac.

16%

Bonos 
Internac.

63%

Créd. 
Locales

8%

859
44.678

931
47.775

276.643

4Q 2014 2.015 2.016 2.017 > 2017



Negocio MOVIL Negocio FIJO
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Exposición a tasa variable permite aprovechar caída de 

tasas de interés de mercado

 



Negocio MOVIL Negocio FIJO
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Indicadores financieros se mantienen sólidos



Millones de Ch$

IFRS
Ene-Sep 14

% Var. 

‘14/’13

sin intx.

%Var.

‘14/’13
Ene-Sep 14

% Var. 

‘14/’13

Ingresos totales 717.731 -4,6% +5,8% 500.831 -0,9%

Gastos Operativos 543.443 -4,5% -304.404 -3,3%

EBITDA 174.288 -5,1% +1,5% 196.427 +3,2%

Margen EBITDA 24,3% -0,1 pp 39,2% +1,6 pp

Depreciación y 

Amortización
-69.158 -35,1% -134.631 +9,7%

Resultado operacional 105.130 +36,4% 61.796 -8,6%

Gtos. Fin. netos y otros -8.403 +20,2% -16.625 -6,8%

Impuestos -16.644 +17,6% -8.289 -17,0%

Resultado Integral 
(antes de “interés minoritario”)

80.083 +43,2% 36.882 -7,3%

Resultado de la 

Controladora
80.083 +43,2% 34.104 -8,1%
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Resumen Resultados Financieros 
acumulados a sept. 14

T. Chile           T. Móviles Chile



Efectos Reforma Tributaria
al 30 de sept. 2014
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La Reforma Tributaria, publicada el 29 sept. 2014, establece un aumento gradual de la tasa de 

impuesto de 1ra. categoría, desde 20% hasta 25%, en sistema de “Renta Atribuida” o, hasta 27%*, 

en sistema “Semi-integrado”, al 2018

En este contexto, EEFF a sept. 2014 reflejan los siguientes efectos:

 En Estados de Rdos: Se refleja un mayor pago de impuestos por el aumento de tasa

de 20% a 21%, que se aplica respecto a todo el año comercial 2014 

o Efecto (ene-sep 14) en T. Chile: $569 millones (0,1% s/Ingresos)

o Efecto (ene-sep 14) en T. Móviles: $930 millones (0,1% s/Ingresos)

 En Balance: El aumento progresivo de la tasa de impuesto de 1ra. Categoría hasta el 2018, 

significó ajustar a las nuevas tasas, los activos y pasivos por impuestos diferidos 

provenientes de diferencias temporales, según su fecha de reverso. Este efecto es contable 

y no implica uso de Caja para el año 2014 

 Este efecto se registró en “Utilidades retenidas” del Patrimonio a sep. 14: 

o En T. Chile significó un mayor gasto por -$14.915 millones (2,2% s/Patrimonio), 

por tener mayores pasivos por impuestos diferidos 

o En T. Móviles significó un mayor ingreso por $2.709 millones (0,4% 

s/Patrimonio), por tener mayores activos por impuestos diferidos

* :  A efectos de confeccionar los EEFF de sept. 2014, se ha considerado la tasa máxima del 27%, correspondiente al sistema 

“Semi integrado”. Sin embargo, la decisión final de la Empresa sobre acogerse a uno u otro sistema será aprobada por su 

Directorio y correspondiente Junta de Accionistas en un plazo hasta el 4T16



En resumen …
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NEGOCIO MÓVIL:

 4G impulsa crecimiento de parque postpago: +5,8%

 150.637 clientes 4G, a sept.14  liderazgo mercado

 Ingresos, sin ITX, crecen 5,8% por crecimiento en accesos e ingresos 

de Internet móvil, que aumentan 20% y 46%

 Margen EBITDA se mantiene estable: 24%, a pesar caída CAM (-75%), 

desde feb.14

NEGOCIO FIJO:

 Accesos alta velocidad crecen 61%, impulsando crecimiento de BAF

 Ingresos BAF aumentan 6% e ingresos TV aumentan 25%

 Margen EBITDA mejora +1,6pp: 39% 

MOVISTAR  5to. lugar GPTW 2014




