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Yelefonica

——= Posicion de Mercado de Telefonica CTC Chile

NEGOCIO PARTICIPANTES PENETRACION TAMANO DE % PART.DE  POSICION DE
DE MERCADO MERCADO (US$) MERCADO MERCADO
Telefonia Fija 8 20,4 US$728 mill 75% de LIS 1
(lineas/100 hab.)
LD
(min/hab/ano)
Nacional 15 107 US$330 mill 44% del trafico 1
Internacional 15 13 33% del trafico 2
Moviles 4 Y US$1,235 mill 31% de los clientes 2
(lineas/100 hab)
Datos 9 n.a. US$288 mill 50% de los ingresos 1
(total de ingresos)
Teléfonos Publicos 6 44.462 n.a. 24% del parque 1
(lineas)
Acceso Banda Ancha* 6 355.000 na  41% de las conexiones 1
(total conexiones)
Telemergencia 3 185.808 ** n.a. 28% de los clientes 2

(total conexiones)

Al 31 de marzo, 2004.
* Incluye conexiones con velocidad de bajada sobre 128 Kbps. **Al 31 de diciembre de 2003. 3



Yelefonica

Ingresos y EBITDA por Negocio

(1)

GG CHILLE

Total Ingresos Consolidados 2003
(Al 31.12.03): US$1.369 millones

Otros (1)
7%

MO Vil Fija
29% 46%

-

Datos

10% —

8%

EBITDA Total Consolidado 2003
(Al 31.12.03) US$643 millones

Otros
6%

Moviles
22%

Telefonia
Fija
549%

Datos
13%
LD
5%

MM US$ al 31.03.04 :

Telef. Fija

Movil

LD

Datos

Otros

Total Consolidado

Margen EBITDA 1T04

Individual
47%

25%

41%

34%

n.a.

44%

Otros incluye a Telemergencia y otras filiales.
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Telefomica  Acuerdo de Venta de Telefénica Mdvil de

Chile S.A.

> El dia 18 de mayo de 2004, el Directorio de Telefonica CTC Chile aprobo recomendar a la
Junta de Accionistas aceptar la oferta de adquisicion de Telefonica Movil de Chile S.A.

realizada por Telefonica Moviles S.A. (TEM)

Venta de Telefénica Mévil Chile a TEM

Millones de US$

Pago por 100% de las acciones 1.007
Pago de deuda a CTC 243 (*)
Total Pago al Contado 1.250

Uso de Caja Millones de US$
Total pago al contado 1.250
Dividendo (800)
Impuestos (51)

Disponible en Caja

(*) Considera un tipo de cambio de $638.22 por US$.

Disminucion de deuda neta



Jelefonica Acuerdo de Venta de Telefonica Movil

de Chile S.A., Continuacion

» Un minimo de 2/3 del total de acciones de la Compafiia debera aprobar esta
venta en Junta Extraordinaria de Accionistas que se realizara el 15 de julio
de 2004. Adicionalmente se requiere aprobacion por parte de los acreedores.

» A solicitud del Directorio, JP Morgan y ABN AMRO emitieron su opinion
respecto de la equidad de la operacion (fairness opinion), para ser
presentadas a la Junta de Accionistas.

» Del mismo modo, y como parte de la transaccion, el Directorio acordo
proponer en la misma Junta Extraordinaria, si la venta es aprobada, el
reparto de un dividendo por un monto total de US$800 millones.

»> US$600 millones contra utilidades retenidas que deben ser aprobados en Junta
de accionistas.

» US$200 millones como dividendo provisorio contra utilidad del ejercicio,
aprobado por el directorio.



Yelefonica

Utilidad Financiera Por Venta de

GG CHILLE

Telefonica Movil

US$ millones )
Precio acciones T. Movil 1.007
Valor libro patrimonio T. Mévil @ (324)
Menor valor de inversion ) (211)
Impuesto a la renta @ (51)
Utilidad financiera 421

(1)  Considera tipo de cambio de $638.22 por USS$.
(2)  Cifras segun balance al 31.03.04



Jelefonica  Tributacion de la Transaccion v Dividendo

GG CHILLE

El mayor valor tributario obtenido de la venta de acciones de Telefonica Movil
de Chile S.A. queda afecta al Impuesto Unico de primera categoria (17%)

MM US$
Valor de Venta del Patrimonio 1.007
Valor Tributario de Compra @ 705
Mayor Valor por Venta Acciones T. Movil 302
Impuesto Unico Primera Categoria (17%) 51

Desde el punto de vista del accionista, del dividendo propuesto por MMUS$800:
» MMUS$302: no tributa impuesto alguno

/'

o créedito de 17% sobre el monto de utilidades tributables del afio

> MMUS$498: < . 1 saldo no tendré crédito

—

(1)  Cifras segun balance al 31.03.04



Yelefonica

GG CHILLE

Premisas de la valoracion por FCD

Para determinar al Valor Empresa (“EV”) de Telefonica Mévil de Chile S.A. se han considerado
dos horizontes de tiempo, uno a medio plazo que determina el valor a mediano plazo partiendo
de la operacion actual, y uno a largo plazo que recoge parametros mas eficientes de la

operacion.

Eficiencia
comercial y
operacional

El afio 2009 asume una nueva rebaja del
cargo de acceso de 25%.

Se estima que el impacto del ARPU por la
bajada del CPP en el afio 2009 se
recupera en el afio 2012.

Se espera que la penetracion aumente
desde el actual 50% a un 70% en 2010.

La participacion de mercado aumenta
desde el actual 31% a 35% en el 2004.

Durante el afio 2005 se espera que
concluya la fuerte inversion de la red GSM.

El CAPEX/ ingresos se estabiliza a partir del
afo 2007 en 13%, principalmente CAPEX
de capacidad de red y de terminales.

Fuente: Estimacion de la Compaiiia

KN - BT - Y

« Elmargen EBITDA alcanza un 42% en
el flujo terminal. EI margen EBITDA
actual es 25%.

« ElI CAPEX se asimila a la depreciacion
representando un 11% de los ingresos

10



Velefonica Valoracion del Flujo de Caja Esperado

GG CHILLE

de T-Movil Chile

: S
= Valor en perpetuidad Flujo de caja” (MM US$) 169

129 137

considera un margen
EBITDA de 42% y CAPEX =
Depreciacion -19

= WACC = 12,0% - 12,5% _
2004e 2008e 2012e Terminal

R

VAN 04-12 (+) VANterminal (=) VAN total

VAN g4 VAN termina VAN g Valor Empresa T-Movil
= 369 -379 = 565-644 = 935-1.023 = 935 - 1,023 MMUS$
MMUSS$ MMUSS$ MMUSS$

* Flujo de caja= EBITDA-impuestos-CAPEX +/- dif. de capital de trabajo.
Fuente: Estimacion de la Compaiiia 11



“Yelefonica Valoracion segun Multiplos EBITDA

CTC CHILE Telefénlca MéVIIChIIe

EV |/ EBITDA

Tele Celular Sul 39
Telemig Celular N 50

Moviles Tele Leste Celular T 36
en Latam

«Telesp Celular B
«América Movil B .
*Promedio -

Telecom ltalia s
Moviles \/odafone G

en *Orange I 5 6
Europa *Telefénica Moviles I

*Promedio s

Fuente: JP Morgan 15 —-03 — 2004 y estimacion de la Compafiia

Valor Empresa T-Movil implicito MM US$

(EBITDA 2004E 120 MM US$)

Minimo Maximo

vv

1.060

12



Jelefomica  vjaloracion segin multiplos de transacciones reales

CTC CHILE
Valor empresa
Empresa % acciones implicito
Ingresos 2004E = 475 MMUS$ compradora compradas T. M6vil (MMUSS)
TELESP
Celular
u i Portugal 24% 540
Méviles en Agosto 2002 ’ Telecom
Latam
_ Ameérica Movil _
EV/ingresos Spin Off 1,05 Spin Off 100%
Abril 2002
SV Celcom 2.79 cT:ellefom 51%
Moviles Abril 2003 (9 Leluar
resto del \VEIESED
mundo
OAOQO Mobile AFK Sistema
EViingresos EVEFLRE 1,96  de Federacion b
Rusa

EV: Valor de la Empresa (patrimonio bursatil + deuda)
Tipo de cambio: Ch$600 por US$1
Fuente: McKinsey (Mayo 2004) y estimaciones de la Compafia 13



Yelefonica

GG CHILLE

Valoraciones de T. Movil

935

1.023

FCD 950

Multiplos
EBITDA 430 1.060 750

mercado

Multiplos

transacciones

ingresos de 500 1.320 910

14



Yelefonica

Observaciones Sobre el Precio Final

GG CHILLE

Precio final ofrecido por US$500 por cliente
Telefénica Moviles S.A.

Multiplo EV/IEBITDA 10-11x

Limite de la deuda de T. Mévil No mayor a US$253
con CTC millones al cierre de la

transaccion

Fairness Opinion ABN AMRO
JP Morgan

15



Vi i Resumen de Valorizacion de ABN-AMRO

GG CHILLE

Valor de la Oferta del Comprador
(US$1.250 millones)

Las metodologias 1.400

de valorizacién
utilizadas resultan 1.300 |
en varios rangos
de valor de 1200 L
empresa para
VRS g | 1.092
2 1000 |
&8 942
> 970
900 r 861
800 r
WACC entre 200 | 241
10,65% - 11,15%
600
DCF Multiplos EBITDA de Mercado ~ Multiplos de Transacciones
Similares

Nota: Multiplos de mercado basados en cotizaciones bursatiles al 8 de Junio
de 2004 (fuente: Bloomberg)



‘Velefonica Resumen de Valorizacion de JP Morgan

ST CHLLE Operacion propuesta
Despues de  Antes de EV Implicito/ EV Implicito/
Impuestos impuestos EBITDA'04 E  Subs 1004

1.199 M 1.250

1.Flujo de Caja
Descontado (FCD) ) 899

WACC entre 10,4-11,4%

2. Comparables de
Mgrgado (basados en 641 797
multiplos de EBITDA
2004E)

1.089 7,3X-8,8X US$360 — US$436

52X-59X  US$256 - US$291

3. Comparables de
Transacciones @ 622 ——— 817 51X—-66X US$249 — US$327
(basados en multiplos
de EBITDA de los
ultimos 12 meses)

300 600 900 1.200 1.500

Nota: Actualmente, TMC tiene 2.5mm de subscriptores (al 31 de Marzo de 2004) y el EBITDA 2004E asciende a US$123 millones segun las Proyecciones; Deuda Neta de US$243millones
1 CTC estima que pagara aproximadamente US$51 millones en impuestos con respecto a la Operacién Propuesta

2 Basados en un rango de 5.1x — 6.7x de VE / (EBITDA de ultimos doce meses) de transacciones similares, aplicado al EBITDA de los ultimos doce meses de TMC de US$123 millones
3 El rango se refiere a la tasa de descuento variando entre 10.4%y 11.4%, y a la tasa de crecimiento perpetuo variando entre 1.5% y 2.5% 17



Yelefonica  Analisis de Sensibilidad JP Morgan operacién propuesta

e S

10.

GG CHILLE

Impacto en Valor de la Empresa basado
en calculo de FCD (US$ MM)

Tipo de Cambio: -10% / +10%
Penetracion: 65%-75% en 2012
Participacion de mercado: 30/40%
Crecimiento real de ingreso promedio
por minuto entrante: -27% / 0%
Ingresos promedios por usuario:
-5% / +5% (unido)
% Costos de interconexion sobre
ingresos de tréfico saliente: 33% cte.
vs 42% en 2008 y 35% en 2012
Margen de EBITDA: 33% / 42%
Margen de EBITDA de afio terminal:
-1% / +1%
Tasa de descuento: -1% / +1%
Tasa de crecimiento perpetuo:
-1% [ +1%

Valor Empresa = US$984 mm

Después de  Antes de
Punto Medio FCD Impuestos Impuestos

US$ 1.199 mm  US$1.250mm

894 1.093
921 1.055
842 1.098 |
1.173
984 |
890 1.148;
984 1.022
1.160 |
886 |
059 1.009
873 1.123
927 1.055
600 800 1.000 1200 1400

18



Yelefonica

GG CHILLE

Proceso de Aprobacion

* 7 de julio de 2004

15 de Julio de 2004:

* 17 de mayo de 2004

* 18 de mayo de 2004

Aprobacion de la transaccion por el Comiteé de
Directores y recomendacion al Directorio

Aprobacion de la transaccion por el Directorio y
recomendacion a los accionistas

Reunion informativa para accionistas

Junta Extraordinaria de Accionistas

19



Yelefonica Materias de Junta Extraordinaria

de Accionistas

1. Aprobacionde la venta del 100% de la participacion de Telefonica
CTC Chile en su filial Telefonica Movil de Chile S.A. a Telefonica
Méviles S.A. (“TEM”)

. Se requiere aprobacion por parte de 2/3 de las acciones emitidas con derecho a voto

Sujeto a la aprobacion de la propuesta de venta:

2. Aprobar modificacion de la Politica de Inversion y
Financiamiento*

. Eliminando como activo esencial el 51% de las acciones de Telefénica Mévil de Chile S.A.

. Eliminando cualquier referencia a telefonia movil y a comunicaciones moviles, dado que la
oferta de compra restringe a la Compaiiia de participar en el negocio de telefonia movil por
el plazo de 2 anos desde la fecha de venta

3. Aprobar distribucion de un dividendo contra las utilidades
retenidas al 31 de diciembre de 2003 aprobadas en Junta
Ordinaria de Accionistas de abril 2004*

*. Se requiere aprobacion por mayoria simple (50% +1 de las acciones presentes y representadas)

20
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“Velefonica Estado de Resultados Proforma

GG CHILLE

En millones de US$ 2003 (real) 2003(E) (sin Moviles)
Ingresos Operacionales 1.369 987
Costos/Gtos Operacionales (726) (474)
Depreciacion (449) (341)
EBITDA 643 513
Resultado Operacional 194 172
Margen Operacional 14,2% 17,4%
Margen EBITDA 47,0% 51,9%
Ingresos Financieros 12 16
Gastos Financieros (103) (87)
Correccion Monetaria 1 0
Otros Ing/Gtos. No Operacionales (38) (17)
Resultado No Operacionales (128) (88)
Impuesto a la Renta (49) (53)
Interés Minoritario y otros 0 0
Utilidad Neta 17 31

Tipo de cambio 1US$ = Ch$593.8 del 31/12/03



Yelefonica

Flujo de Caja Pro-Forma

En millones de US$ nominales

2003 (real) 2003 (E)(Sin Mviles)

EBITDA 643 513
Gastos Financieros (eto de ingresos financieros) (91) (75)
Dividendo (28) (28)
Impuesto a la Renta (16) (16)
Inversiones (241) (109)
Flujo de Caja Libre 267 285

Tipo de cambio 1US$ = Ch$593.8 del 31/12/03



Yelefonica

GG CHILLE

Endeudamiento

Solidos Ratios Financieros

2003 1704  2004E 2005E

(Total Pasivos / patrimonio) 0,93 0,90 0,90 0,72
Flujo de Caja
(Flujo de caja ajustado () /
deuda financiera) 0,39 0,38 0,86 0,42
Cobertura Financiera @
(EBITDA / gastos financ. netos) 7,27 7,88 15,35 9,14
4 R
La mejora en los indicadores es debido principalmente a un
iIncremento de flujo de caja, una reduccion de deuda financiera
debido a la desconsolidacion de T. Mévil compensado
S parcialmente por la reduccion del patrimonio. )

(1) Periodo de doce meses terminado al final de cada mes.
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