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TELEFONICA CTC CHILE ACUERDA LA VENTA DE LAS ACCIONES DE TELEFONICA
MOVIL CHILE S.A.

Santiago, Chile — 18 de mayo, 2004 — El dia 18 de mayo de 2004, el Directorio de Compariia de
Telecomunicaciones de Chile S.A. (NYSE: CTC) (“Telefénica CTC Chile” o la “Compafiia”) aprob6 en
sesion ordinaria y por la unanimidad de sus miembros recomendar a la Junta de Accionistas aceptar la
oferta realizada por Telefénica Mdviles S.A. (“TEM”) para la adquisicion del 100% de las acciones de
Telefonica Movil Chile S.A., filial de Telefénica CTC Chile.

El precio ofrecido por TEM para la compraventa de la totalidad de las acciones de Telefonica Movil Chile
S.A. es de US$1.007 millones que se pagara en efectivo en la fecha de cierre de esta transaccion.
Asimismo, TEM pagara la deuda de Telefénica Movil Chile S.A. con Telefénica CTC Chile al cierre de la
transaccion. Al 31 de marzo de 2004, dicha deuda ascendia a US$243" millones.

La venta estad condicionada a la aprobacion por parte de la Junta Extraordinaria de Accionistas de
Telefénica CTC Chile, la que se realizara dentro de los préximos 60 dias, y a la aprobacién por parte de
los acreedores.

Esta operacién fue examinada y aprobada en forma undnime por el Comité de Directores de la
Compafiia.

A la fecha, Telefénica S.A. posee una participacion de 43,6% en Telefénica CTC Chile. TEM es una filial
controlada en 92,44% por Telefénica S.A.

Del mismo modo, el Directorio acordd proponer a la misma Junta Extraordinaria convocada para la
aprobacion de la venta, el reparto de un dividendo extraordinario por un monto de US$800 millones.

Compariia de Telecomunicaciones de Chile S.A., la primera empresa sudamericana en listar en la Bolsa de Valores de Nueva York
(“NYSE"), es la mayor empresa de telecomunicaciones de Chile, y provee servicio local, asi como servicios de larga distancia nacional
e internacional a nivel nacional. Adicionalmente, la Compafiia presta servicios de comercializacion de equipos, transmisién de datos,
servicios de valor agregado y servicios informaticos.

Este comunicado de prensa contiene ciertas estimaciones segin lo entendido por la “Private Securities Litigation Reform
Act” de 1996, incluyendo pero no limitado a las expectativas sobre el desempefio de Compafiia de Telecomunicaciones de
Chile S.A. en el trimestre. Las estimaciones podrian también identificarse por expresiones como “se cree”, “se espera”, “se

v ", “se pretende”, “deberia”, “se busca”, “se prevee”, “futura”, u otras similares. Las estimaciones

anticipa”, “se proyecta”,

! Considera un tipo de cambio de $638,22 por US$.



incluidas en este comunicado de prensa se basan en expectativas actuales, si bien los resultados reales podrian diferir
materialmente de los resultados futuros anticipados debido a diversos factores, muchos de los cuales exceden el control de
Compafiia de Telecomunicaciones de Chile S.A. y sus filiales. Entre los factores que podrian causar el que los resultados
reales de Compafiia de Telecomunicaciones de Chile S.A. y sus filiales difirieran materialmente de los resultados esperados
se incluyen, entre otros, cambios en el marco regulatorio chileno, impacto de una mayor competencia y otros factores fuera
del control de Compafiia de Telecomunicaciones de Chile S.A..
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